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บทคัดย่อ 

 งานวิจัยนี้ มีวัตถุประสงค์ 1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั ่งของกิจการ ที่วัดจาก
อัตราส่วนราคาต่อกำไร ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประประเทศไทย 2. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั ่งของกิจการ ที ่วัดจากอัตรากำไรจากการดำเนินงาน ของอุตสาหกรรมบริการ               
ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และ 3. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของ
กิจการ ที่วัดจากอัตราเงินปันผลตอบแทน ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นการวิจัย
แบบเชิงคุณภาพ กลุ่มตัวอย่างที่นำมาศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิจาก คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ระหว่างปีพ.ศ. 2560- พ.ศ. 2562 รวมทั้งสิ้น 150 ตัวอย่าง แบบเจาะจงที่มีข้อมูลครบถ้วน แล้วนำข้อมูลที่รวบรวมได้จากแบบ
แสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) มาวิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ประกอบด้วย ค่าร้อยละ ค่าเฉลี่ย ค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน และการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณเพื่อทดสอบความสัมพันธ์ ผลการวิจัยพบว่า 1) การกำกับดูแลกิจการไม่มี
ความสัมพันธ์กับความมั่งคั่งของกิจการที่วัดจากอัตราส่วนราคาต่อกำไร ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประประเทศไทย 2) การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับความมั่งคั่งของกิจการที่วัดจากอัตรากำไรจากการดำเนินงานของ
อุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประประเทศไทย และ 3) การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับความมั่ง
คั่งของกิจการที่วัดจากอัตราเงินปันผลตอบแทน ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

คำสำคัญ: การกำกับดูแลกิจการ, ความมั่งคั่ง, ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

Abstract 
 This research consists purposes 1. study the relationship between corporate governance and corporate 
wealth. as measured by the price-to-earnings ratio of the service industry listed on the Stock Exchange of 
Thailand. 2. study the relationship between corporate governance and corporate wealth. as measured by 
operating profit margin of the service industry listed on the Stock Exchange of Thailand; and 3. study the 
relationship between corporate governance and corporate wealth. as measured by the dividend yield of the 

Received: 2 August 2021                   

Revised: 12 September 2021                  

Accepted: 20 September 2021                   

               

 

 

mailto:ratchawan@gmail.com


 วารสารสงัคมศาสตรเ์พือ่การพฒันาทอ้งถิน่ มหาวทิยาลยัราชภฏัมหาสารคาม ปทีี ่6 ฉบบัที ่1 มกราคม-มนีาคม 2565  P a g e  | 19 

 

Journal of Social Science for Local Rajabhat Mahasarakham University Vol.6, No.1 January-March 2022 

 

service industry listed on the Stock Exchange of Thailand. This is a qualitative research. The sample group used 
in the study is secondary data from companies listed on the Stock Exchange of Thailand. during the year 2017-
2019, a total of 150 specific samples with complete information The data collected from the annual data sheet 
(Form 56-1) were analyzed using descriptive statistics consisting of percentage, mean, standard deviation. and 
multiple regression analysis. To test the relationship, Research has shown that 1) corporate governance has not 
relationship with the wealth of the business. as measured by the price-to-earnings ratio of the service industry 
listed on the Stock Exchange of Thailand 2) Corporate governance is related to the wealth of the business. as 
measured by operating profit margin of the service industry listed on the Stock Exchange of Thailand. and          
3) Corporate governance is related to the wealth of the business. as measured by the dividend yield of the 
service industry listed on the Stock Exchange of Thailand. 
 

Keywords: Corporate governance, Wealth, The stock exchange of Thailand 
 

บทนำ  
 การบริการมีความหลากหลายในรูปแบบและวิธีการใช้บริการต่อผู้บริโภค และบริการบางประเภทยังเป็นต้นทุนของสินค้า 
รวมทั้งมีบทบาทสำคัญต่อการพัฒนาประเทศ ย่ิงเศรษฐกิจมีการพัฒนามากข้ึนเท่าไร ภาคบริการจะย่ิงทวีความสำคัญมากข้ึนไปเป็น
ลำดับ ในประเทศพัฒนาแล้วภาคบริการมักจะมีสัดส่วนที่ค่อนข้างสูงกว่าภาคเกษตร/อุตสาหกรรม ธุรกิจบริการที่อยู่ในกลุ่ม
โครงสร้างพ้ืนฐานอย่างบริการสุขภาพ การศึกษา บริการสื่อสารโทรคมนาคม และบริการขนส่งโลจิสติกส์ มีส่วนสำคัญในการพัฒนา
ศักยภาพของประชาชนคนไทยให้มีคุณภาพชีวิตที่ดี เป็นทรัพยากรมนุษย์ที่มีค่าของประเทศ นอกจากน้ี บริการในกลุ่มที่สำคัญที่ไป
เสริมสร้างธุรกิจหรือรายได้และช่วยต่อยอดเพ่ิมมูลค่าของบริการให้สูงข้ึน เช่น ธุรกิจบันเทิง โสตทัศน์ ท่องเท่ียว สุขภาพ ความงาม 
อุตสาหกรรมบริการ กำลังเป็นอุตสาหกรรมที่เจริญเติบโตอย่างรวดเร็วมากท่ีสุดในปัจจุบัน ในภาพรวมของอุตสาหกรรมบริการน้ัน 
ประกอบด้วยการบริการหลายประเภทที่เกี่ยวข้องและจำเป็นต่อการดำรงชีวิตของประชาชนทั่วไป เช่น การบริการที่พักอาศัย การ
ออกแบบและตกแต่งภายในการบริการรักษาพยาบาลและเสริมสุขภาพ การบริการอาหารและเครื่องด่ืม การบริการประกันภัยและ
การเงิน การบริการขนส่ง การสื่อสารและโทรคมนาคม และการบริการส่วนบุคคลต่าง  ๆ เช่น เสริมสวย ซักรีด ฯลฯ ซึ่งนับวัน         
ผู้ประกอบธุรกิจบริการก็จะพยายามสรรหาการบริการในรูปแบบต่าง ๆ ให้มากขึ้น เพื่อตอบสนองความต้องการและจำเป็นของ
สังคม ในขณะเดียวกันน้ันได้มีสถานการณ์การการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 ส่งผลให้ภาคธุรกิจได้รับผลกระทบ
อย่างหนัก บางธุรกิจปิดตัวลง เกิดเป็นลูกโซ่ประชาชนไม่มั่นใจในภาวะเศรษฐกิจในตอนน้ี ส่งผลให้การบริโภคของประชาชนไมม่ี
การจับจ่ายใช้สอยเท่าท่ีควร ทำให้การไหลเวียนของเงินตราในประเทศไม่ดีเท่าที่ควร และประชาชนยังมีความกังวลมากข้ึนในเรื่อง
ของความปลอดภัย สถานภาพทางการเงิน และสุขภาพของตัวเองมากขึ ้น จึงทำให้ พฤติกรรมของผู ้บริโภค ผู ้ใช ้บริการ                  
ที่เปลี่ยนแปลงไปอย่างมาก ส่งผลให้กิจการในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการทำการปรับรูปแบบของธุรกิจกันอย่างมาก เพ่ือให้สอดคล้อง
กับสถานการณ์โรคระบาดน้ี 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ดำเนินการอย่างต่อเน่ืองในการส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนมีระบบการกำกับดูแลกิจการ
ที่ดี เพื่อการเติบโตของตลาดทุนไทย ซึ่งจะสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยั่งยืนของประเทศ ตลาดหลักทรัพย์แห่ง  
ประเทศไทยตระหนักดีว่า การส่งเสริมให้ทรัพยากรบุคคลของประเทศมีความเข้าใจ  เรื่องการกำกับดูแลกิจการอย่างถูกต้องมี
ความจำเป็นอย่างยิ่งในการสร้างบุคลากรที่มีคุณภาพให้เป็นกำลังสำคัญเพื่อพัฒนาองค์กรให้เข้มแข็งและร่วมพัฒนาประเทศใหม้ี
ความก้าวหน้าอย่างมั่นคงและย่ังยืน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560, ออนไลน์) 
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 ดังน้ัน จากความเป็นมาข้างต้น ทำให้ผู้วิจัยมีความสนใจที่จะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่ง
ของกิจการ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เน่ืองจากการกำกับดูแลกิจการที่ดีสร้างความสัมพันธ์และ
แนวปฏิบัติเพื่อสร้างความโปร่งใส ความรับผิดชอบในหน้าที่ของคณะกรรมการเพื่อสร้างความเชื่อมั่นใ ห้กับผู้ลงทุน ซึ่งส่งผลให้
กิจการสามารถทำกำไร สร้างมูลค่าและความมั่งคั่งให้กับกิจการได้  
 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. เพื ่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั ่งของกิจการที่วัดจากอัตราส่วนราคาต่อกำไร           
ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประประเทศไทย 
 2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการที่วัดจากอัตรากำไรจากการดำเนินงาน     
ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 3. เพื ่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั ่งของกิจการที่วัดจากอัตราเงินปันผลตอบแทน          
ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

วิธีการดำเนินการวิจัย  
 การวิจัยครั้งน้ี แบบเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) โดยมีวิธีการดำเนินการวิจัย ดังน้ี 
 1. กลุ่มตัวอยา่ง ได้แก ่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีการดำเนินงานอยู่ในช่วงปี พ.ศ.2560-2562 
โดยกำหนดกลุ่มตัวอย่างด้วยวิธีเฉพาะเจาะจง จำนวน 150 ตัวอย่าง  
 2. เครื่องมอืในการวิจัย ได้แก่ แบบสอบถาม และแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) ของบริษัททุกบริษัทที่ใช้เป็น
ตัวอย่างด้วยการคัดลอกและบันทึกลงในโปรแกรมสำเร็จรูปแล้วนำมาคำนวณเป็นตัวแปรที่จะใช้ในการศึกษาตามนิยาม ทฤษฎี และ
สูตร 
 3. การเก็บรวบรวมข้อมลู ได้แก่ ในการศึกษาวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการ
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยได้ทำการเก็บรวบรวมข้อมูล จำนวน 3 ปี ในช่วงระยะเวลา
ระหว่างปี พ.ศ.2560 ถึง พ.ศ.2562 จากแหล่งข้อมูลต่าง ๆ (SET Market Analysis and Report Tool: SETSMART) 
 4. การวิเคราะห์ข้อมูล ได้แก่ การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ โดยการนำข้อมูลที่ได้จากการแจกแบบสอบถามมาวิเคราะห์โดย
ใช้โปรแกรมทางสถิติ  
 5. สถิติที่ใช้ในการวิจยั ได้แก่ การวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเกี่ยวกับ
การแจกแจงหรืออธิบายลักษณะทั่วไปของข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาทั่วไป สถิติที่ใช้ ได้แก่ ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum)    
ค ่าต่ำส ุด (Minimum) และค่าเบี ่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) และการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน ( Inferential 
statisics) ใช้ในการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม แล้วนำข้อมูลที่ได้มาตรวจสอบตัวแปรอิสระต้องไม่มี
ความสัมพันธ์กันโดยใช้ค่าสถิติ Tolerance และค่า Variance Infltion Factor (ViF) และวิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์ (Pearson’ 
Correlation Coefficient) เพื่อให้สดคล้องและเหมาะสมกับการนำไปวิเคราะห์และเหมาะสมกับการนำไปวิเคราะห์การถดถอย   
เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 
 

ผลการวิจัย 
 การวิจัยเรื ่องความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการ กลุ ่มอุตสาหกรรมบริการในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยสามารถจำแนกผลการวิจัยได้ ดังน้ี 
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 1. การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไรของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ผลการวิจัยพบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไรของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถจำแนกผลตามตารางได้ ดังน้ี 
ตารางที่ 1 แสดงการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับอัตราส่วนราคาต่อกำไร  
ตัวแปร Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

   t – 
Test 

  P-Value 
  (Sig.) 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta    Tolerance     VIF 
ค่าคงที่ 37.368 32.585  1.147 0.253   
RB -0.067 0.183 0.032 0.368 0.713 0.901 1.110 
BSIZE -0.246 2.701 -0.008 -0.091 0.928 0.847 1.181 
TIME  -0.080 2.618  -0.003 -0.030 0.976 0.914 1.094 

R = 0.036 (3.60%) R2 = 0.001 (0.10%) ค ่ า  Adjusted R Square = -0.019 (-1.90%) ค ่ า  Durbin-Watson = 2.004 Sig. = 
0.979 มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 จากตารางที่ 1 พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไร ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีผลการทดสอบสมมุติฐาน พบว่า การกำกับดูแลกิจการที่มีความสัมพันธ์กับ
อัตราส่วนราคาต่อกำไรของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สรุปได้ว่า ค่าตอบแทน
คณะกรรมการบริษัท (RB) ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) และจำนวนครั้งในการประชุม (TIME) ไม่มีความสัมพันธ์
กับอัตราส่วนราคาต่อกำไร (P/E Ratio) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 เน่ืองจากค่า Sig. เท่ากับ 0.979 ซึ่งมากกว่าระดับ
นัยสำคัญ 0.05 ดังน้ันจึงไม่สามารถนำค่าคงที่เข้าสมการถดถอยคะแนนปกติได้ 
 2. การกำกับดูแลกจิการมีความสมัพันธ์กบัอตัรากำไรจากการดำเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมบรกิารทีจ่ดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ผลการวิจัยพบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถจำแนกตามตารางได้ ดังน้ี 
ตารางที่ 2 แสดงการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน 
ตัวแปร Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

   t – Test   P-Value 
  (Sig.) 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta    Tolerance     VIF 
ค่าคงที่ -0.052 0.341       -

0.153 
0.879   

RB 0.008 0.002  0.325 3.966 0.000 0.901 1.110 
BSIZE -0.013 0.028 -0.038 -0.450 0.653 0.847 1.181 
TIME  0.051 0.027  0.151 1.854 0.066 0.914 1.094 
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  R = 0.345 (34.50%) R2 = 0.119 (11.90%) ค่า Adjusted R Square = 0.101 (10.10%) ค่า Durbin-Watson = 2.053 Sig. 
= 0.000 
 จากตารางที่ 2 พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ      
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการที่มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน
ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สรุปได้ว่า ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) 
และจำนวนครั้งในการประชุม (TIME) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ 2.2 และสมมติฐานที่ 2.3 อย่างไรก็ตามค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท (RB) มี
ความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 หมายความว่า มีความสัมพันธ์กับ
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เน่ืองจากค่า 
Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0.05 ดังนั้นจึงสามารถสร้างสมการพยากรณ์ คือ OPMit = -0.052 + 0.008RBit  - 
0.013BSIZEit + 0.51TIMEit 
 3. การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ผลการวิจัยพบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถจำแนกผลตารางได้ ดังน้ี 
ตารางที่ 3 แสดงการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับอัตราเงินปันผลตอบแทน 
ตัวแปร Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

   t – Test   P-Value 
  (Sig.) 

Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Beta    Tolerance     VIF 
ค่าคงที่ 6.514 1.180       

5.518 
0.000   

RB -0.002 0.007 -0.026 -0.308 0.758 0.901 1.110 
BSIZE -0.241 0.098 -0.213 -2.465 0.015 0.847 1.181 
TIME  -0.152 0.095 -0.133 -1.599 0.112 0.914 1.094 

R = 0.275 (27.50%) R2 = 0.076 (7.60%) ค่า Adjusted R Square = 0.057 (5.70%) ค่า Durbin-Watson = 2.130 Sig. 
= 0.009 

 จากตารางที่ 3 พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทน  ของกลุ ่มอุตสาหกรรมบริการ           
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการที่มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทนของ
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สรุปได้ว่า ค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท (RB) และ
จำนวนครั้งในการประชุม (TIME) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ซึ่งไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่  3.1 และสมมติฐานที่ 3.3 อย่างไรก็ตามขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE)             
มีความสัมพันธ์ก ับอัตราเง ินป ันผลตอบแทน (Dividend Yield) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิต ิที ่ระด ับ 0.05 หมายความว่า                   
มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เน่ืองจากค่า Sig. เท่ากับ 0.009 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0.05 ดังน้ัน จึงสามารถสร้างสมการพยากรณ์ได้ ดังน้ี 
Dividend Yieldit = 6.514 – 0.002RBit - 0.241BSIZEit – 0.152TIMEit 
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สรุปผลการวิจัย  
 การวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียน      
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์ได้ ดังน้ี    
 1. เพื ่อศ ึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั ่งของกิจการที่ว ัดจากอัตราส่วนราคาต่อกำไร           
ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์          
กับอัตราส่วนราคาต่อกำไรของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าการกำกับดูแล
กิจการด้านค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท (RB) ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) และจำนวนครั้งในการประชุม (TIME) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไร (P/E ratio) เนื่องจากค่า Sig. เท่ากับ 0.979 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 
 2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการที่วดัจากอตัรากำไรจากการดำเนินงาน     
ของอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตรา
กำไรจากการดำเนินงาน ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่าการกำกับดูแล
กิจการด้านค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท (RB) มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) เนื่องจากค่า Sig. 
เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
 3. เพื ่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการที่วัดจากอัตราเงินปันผลตอบแทน          
ของอุตสาหกรรมบรกิารทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราเงิน
ปันผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า การกำกับดูแลกิจการด้าน
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) มีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) เนื่องจากค่า Sig. เท่ากับ 
0.009 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 

การอภิปรายผล   
 ผลจากการศึกษาวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ         
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นไปตามสมมติฐานและวัตถุประสงค์ในการวิจัย ซึ่งมีประเด็นสำคัญที่นำมา
อภิปรายผล ดังน้ี 
 1. การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไร (P/E Ratio) ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบยีน   
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า ค่าตอบแทนคณะกรรมการ ขนาดของคณะกรรมการบริษัท และจำนวนครั้งในการ
ประชุม ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนราคาต่อกำไรอย่างมีนัยสำคัญ สอดคล้องกับผลงานวิจัยของ Xie et al (2003) แสดงให้เห็น
พบว่า จำนวนครั้งในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไร และผลงานวิจัยของพวงเพชร        
คูมั ่นคงไพศาล (2549) ที ่ไม่พบความสัมพันธ์ของตัวแปรดังกล่าว แสดงให้เห็นว่าขนาดของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มี
ความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไรแสดงให้เห็นว่าค่าตอบแทนคณะกรรมการขนาดของคณะกรรมการบริษัท และจำนวนครั้งในการ
ประชุมไม่มีอิทธิพลต่อความมั่งคั ่งของกิจการ อาจมีสาเหตุจากบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                  
มีค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัทขนาดของคณะกรรมการบริษัท และจำนวนครั้งในการประชุมที่เหมาะสมกับกิจการในประเทศ
ไทย 
 2. การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรจากการดำเนินงาน (OPM) ของกลุ่มอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า มีความสัมพันธ์ระหว่างค่าตอบแทนคณะกรรมการบริษัท  (RB) กับอัตรากำไรจากการ
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ดำเนินงาน (OPM) มีระดับความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญที่ 0.00 สอดคล้องกับผลงานวิจัยของอนวัุฒน์  
ภักดี และศิลปะพร  ศรีจั่นเพชร (2561) พบว่า ขนาดกิจการมีอิทธิพลทางตรงเชิงบวกต่อผลการดำเนินงาน 
 3. การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ของกลุ ่มอุตสาหกรรมบริการ             
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า มีความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) กับอัตรา
เงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) มีระดับความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญที่ .015 สอดคล้องกับ
ผลงานวิจัยของ Klein (220) และ Kim and Yoon (2008) พบว่า ขนาดของกิจการมีความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไร กิจการที่ขนาด
ใหญ่มีโอกาสในการจัดการกำไรหรือตกแต่งกำไรมากกว่ากิจการขนาดเล็ก เนื่องจากกิจการขนาดใหญ่มีการสอบทานระบบการ
ควบคุมภายในและมีระบบการควบคุมภายในที่เข้มงวดมากกว่าทำให้เกิดโอกาสในการจัดการกำไรหรือตกแต่งกำไรน้อยกว่ากิจการ
ขนาดเล็ก สอดคล้องกับผลงานวิจัยของวรกมล  เกษมทรัพย์ (2553) พบว่า ขนาดของบริษัทจะสร้างข้อได้เปรียบด้านการลงทุน 
รวมทั้งได้รับการประหยัดจากขนาดทำให้มีผลการดำเนินงานที่ดีกว่าบริษัทขนาดเล็ก จึงส่งผลให้อัตราเงินปันผลตอบแทนของผู้ถือ
หุ ้นสูงขึ ้น และสอดคล้องกับผลงานวิจัยบุษบงกช  บุญกุศล และสุนิษา  ธงจันทร์ และพรสวัสดิ ์  สิงห์ยาม (2562) พบว่า 
ความสัมพันธ์ของคณะกรรมการบริหารกับคุณภาพกำไร ขึ้นอยู่กับอายุ เพศและอิทธิพลของยุคสมัย ผู้บริหารเป็นชาวต่างชาติ 
ประธานบริหารและประธานบริษัทเป็นคนเดียวกัน เป็นคุณลักษณะที่เหมาะสมกับการดำรงตำแหน่งคณะกรรมการบริหาร ตาม
แนวทางปฏิบัติของสำนักงานคณะกรรมการการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

ข้อเสนอแนะการวิจัย 
 1. การวิจัยในครั้งนี ้เป็นการศึกษาวิจัยเรื ่องความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการกับความมั่งคั่งของกิจการกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการวิจัยครั้งต่อไป อาจศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น
บริษัทที่จะทดเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือหาความแตกต่างระหว่างกลุ่มอุตสาหกรรม เพ่ือให้การศึกษาในครั้งน้ี
ได้รับประโยชน์สูงสุด และผู้ที่ต้องการวิจัยต่อเน่ือง อาจจะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทางด้านการกำกับดูแลกิจการ 
โดยอาจมีวิธีการวัดผลการดำเนินงานการเงินในตัวแปรอื่น  
 2. ผลการศึกษาวิจัยช่วยสนับสนุนให้ผู้ใช้งบการเงิน สามารถนำผลการศึกษาไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนซื้อ
ขายหลักทรัพย์ต่อไปได้อย่างมีประสิทธิภาพ ได้แก่ กลุ่มนักลงทุนนักวิเคราะห์ และผู้ใช้งบการเงินทั่วไป เจ้าของกิจการ 
สามารถนำผลการศึกษาเป็นแนวทางในการนำไปปรับปรุงการกำกับดูแลกิจการที่ส่งผลต่อความมั่งคั่งของกิจการ  เพ่ือผล
ประกอบการที่ดีในระยะยาว 
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 การศึกษาค้นคว้าฉบับน้ี สำเร็จลงได้ด้วยความกรุณาอย่างสูงจากผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ฐิตาภรณ์  สินจรูญศักด์ิ คณบดีคณะ
บัญชี และ ดร.พรทิวา  แสงเขียว อาจารย์ที่ปรึกษาการค้นคว้าอิสระฉบับน้ี ท่านได้ให้คำปรึกษา ชี้แนะแนวทางรูปแบบแนวทางการ
แก้ไข และข้อคิดเห็นในการปรับปรุงแก้ไขงานวิจัยให้ถูกต้องตามหลักวิชาการจนส่งผลให้งานวิจัยฉบับนี้มีคุณภาพ ทำให้ผู้วิจัย
สามารถดำเนินงานวิจัยได้อย่างสมบูรณ์ ผู้ศึกษาขอกราบขอบพระคุณเป็นอย่างสูง  ขอขอบคุณเจ้าหน้าที่ รวมทั้งเพื่อน ๆ ร่วม
หลักสูตรบัญชีมหาบัณฑิตที่คอยช่วยเหลือให้คำปรึกษา คำแนะนำ คอยให้กำลังใจกันและกันเสมอ และความช่วยเหลือผู้วิจัยมาโดย
ตลอด อีกทั้ง ขอขอบพระคุณครอบครัวที่ให้การสนับสนุนการศึกษาและเป็นกำลังใจที่สำคัญเสมอมา จนการศึกษาค้นคว้าอสิระ       
ในครั้งน้ีสำเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดี และขอบคุณผู้มีพระคุณทุกท่านของผู้วิจัยที่ไม่ได้เอ่ยนามมา ณ ท่ีน้ี ที่ได้ให้ความช่วยเหลือและเป็น
กำลังใจตลอดระยะเวลาที่ศึกษา ตลอดจน การจัดทำรายงานการค้นคว้าอิสระฉบับน้ีสำเร็จเป็นที่เรียบร้อย หากการศึกษาค้นคว้า
ฉบับน้ีมีข้อผิดพลาดประการใด ผู้วิจัยขอรับไว้และขออภัยมา ณ ท่ีน้ี 
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