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บทคัดย่อ 

งานวิจยันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อศกึษาอิทธิพลของจ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญั
ในการตรวจสอบต่อความเสี่ยงในการสอบบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) รวมทัง้ศึกษา
ความสมัพนัธ์กับการเติบโตอย่างยั่งยืนและผลการด าเนินงานทางการเงิน ตลอดจนทดสอบบทบาทก ากับของการเติบโตอย่าง
ยั่งยืน อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์และก าไรต่อหุน้ โดยใชข้อ้มลูทตุิยภมูิจากงบการเงิน
และรายงานแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  ระหว่างปี พ.ศ. 2565–
2567 จ านวน 723 ตวัอย่าง วิเคราะหข์อ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะหส์หสมัพนัธ์แบบเพียรส์นั และการวิเคราะหก์าร
ถดถอยเชิงพหคุณู 

ผลการวิจัยพบว่า จ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบมี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ นอกจากนี ้รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบมีความสมัพนัธ์เชิงลบกับอตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ส าหรบัผลการด าเนินงานทางการเงิน
พบว่า จ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัก าไรต่อหุน้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ และอตัราผลตอบแทน
ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ท าหนา้ที่เป็นตวัแปรก ากบัความสมัพนัธ์เชิงบวกระหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกับ
ความเสี่ยงในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  ขณะที่การเติบโตอยา่งยั่งยืน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และก าไรตอ่
หุน้ไม่พบบทบาทก ากบั ผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นว่า จ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัใน
การตรวจสอบมีความส าคญัต่อการอธิบายและท าความเขา้ใจระดบัความเสี่ยงในการสอบบญัชี  และเป็นขอ้มลูที่มีประโยชนต์่อ
ผูส้อบบญัชี ผูบ้รหิาร และผูล้งทนุในการประเมินความเสีย่งและการตดัสนิใจลงทนุอยา่งมีประสทิธิภาพ 
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Abstract 
The purpose of this study was to study the influence of the number of key audit matters to review and the 

presentation format of key audit matters to audit risk of firms listed on the Stock Exchange of Thailand (SET), as well as 
to study the relationship between sustainable growth and financial performance. Furthermore, it tests the governance 
role of sustainable growth, return on equity, return on assets, and earnings per share. The secondary data were 
collected from financial statements and annual information disclosure reports of companies registered on the Stock 
Exchange of Thailand between 2022 and 2024, totaling 723 samples. The data were analyzed using descriptive 
statistics, Pearson correlation analysis, and multiple regression analysis. 

 The findings reveal that both the number and the presentation format of key audit matters were significantly 
positively correlated with audit risk. Furthermore, the presentation format of key audit matters was negatively and 
significantly correlated with the sustainable growth rate.  Regarding financial performance, the number of key audit 
matters was negatively and significantly correlated with earnings per share, and return on equity had a significantly 
positive moderating effect on the relationship between the presentation format of key audit matters and audit risk, while 
the sustainable growth, return on assets, and earnings per share did not show a moderator role. The study results 
indicated that the number of key audit matters and their presentation format are crucial for explaining and 
understanding the level of audit risk, and provide useful information for auditors, management, and investors in 
assessing risk and making effective investment decisions. 
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1.  บทน ำ 

ในปัจจบุนั ความโปรง่ใสและความนา่เช่ือถือของขอ้มลูทางการเงินมีบทบาทส าคญัอยา่งยิง่ตอ่การตดัสนิใจของผูม้ีสว่น
ได้เสีย ไม่ว่าจะเป็นนักลงทุน ผู้ถือหุ้น เจ้าหนี ้หรือหน่วยงานก ากับดูแล เนื่องจากข้อมูลทางการเงินท าหน้าที่ แสดงผลการ
ด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และความมั่นคงของกิจการในภาพรวม ภายใตส้ภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจที่มีความซบัซอ้นและ
ความไม่แน่นอนเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง รายงานผูส้อบบญัชีจึงมีบทบาทส าคญัในการสรา้งความเช่ือมั่นต่อความน่าเช่ือถือของ
ขอ้มลูทางการเงินและคณุภาพของงบการเงิน (ณฐัระดา รตันสงิห ์และคณะ, 2567) รวมทัง้ช่วยลดปัญหาความไมส่มดลุของขอ้มลู
ระหว่างฝ่ายบริหารกบัผูใ้ชง้บการเงิน ดงันัน้ การพิจารณาตวัเลขทางการเงินเพียงอย่างเดียวอาจไม่เพียงพอ ผูใ้ชง้บการเงินจึง
จ าเป็นตอ้งพิจารณาปัจจยัดา้นความเสี่ยงและขอ้มลูอ่ืนประกอบการตดัสินใจ (จิรารชั พิพฒันน์ราพงศ ์และศิริพรรณ เขื่อนข่ายแกว้, 
2567) กรณีของบริษัท สตารค์ คอรเ์ปอเรชั่น จ ากดั (มหาชน) ในปี 2566 ท าใหป้ระเด็นดา้นธรรมาภิบาลและความน่าเช่ือถือของ
รายงานทางการเงินไดร้บัความสนใจมากขึน้ (วสัสรา หตัถะกิจ และคณะ, 2567) เหตกุารณด์งักลา่วแสดงใหเ้ห็นวา่ผูใ้ชง้บการเงิน
ควรพิจารณาปัจจยัดา้นธรรมาภิบาลและความโปรง่ใสของขอ้มลูควบคูก่บัขอ้มลูทางการเงิน  

มาตรฐานการสอบบญัชีไดม้ีการพัฒนาแนวทางการรายงานของผูส้อบบัญชีใหม้ีความโปร่งใสและใหข้อ้มูลที่เป็น
ประโยชนต์่อผูใ้ชง้บการเงินมากขึน้ โดยก าหนดใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ (Key Audit Matters: 
KAMs) (สภาวิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ์, 2568) ในรายงานผูส้อบบัญชี ซึ่งเป็นประเด็นที่ผูส้อบบัญชีใช้ดุลยพินิจใน
ระดบัสงูและเห็นว่ามีความส าคญัที่สดุในการตรวจสอบงบการเงินของงวดนัน้ การเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบช่วยเพิ่ม
ความโปรง่ใสของรายงานผูส้อบบญัชี และช่วยใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจประเด็นส าคญัที่ผูส้อบบญัชีใหค้วามส าคญัไดช้ดัเจนมากขึน้ 
(พรพิมล อิฐรตัน ์และคณะ, 2566) อย่างไรก็ตาม แมว้่าการเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบจะมีเป้าหมายเพื่อเพิ่มความ



อิิทธิิพลของเรื่่องสำำ�คััญในการตรวจสอบต่่อความเสี่่�ยงในการสอบบััญชีี: บทบาทกำำ�กัับของการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน ฯ / สุุทธิิวรรณ นัันทกาญจน์์ และคณะ

676
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 18 ฉบับที่ 3 ก.ค. - ก.ย. 69

โปรง่ใสและน าเสนอขอ้มลูที่มีความส าคญัที่สดุของรายงานผูส้อบบญัชี แตจ่ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ (KAM) และรูปแบบ
การน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ (FORMAT) ยอ่มมีความเก่ียวขอ้งโดยตรงกบักระบวนการประเมินความเสี่ยงในการสอบ
บญัชี (สิทธ์ิชัย ลิมาพร และคณะ, 2565) เนื่องจากเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมกัเก่ียวขอ้งกบัรายการที่มีความเสี่ยงสงู ผูส้อบ
บญัชีจึงตอ้งใชเ้วลาและทรพัยากรในการตรวจสอบมากขึน้ ซึง่สง่ผลใหค้า่ธรรมเนียมการสอบบญัชีเพิ่มขึน้ (อรณชัชา อไุรเวศ และ
คณะ, 2565) นอกจากนี ้การน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบในลกัษณะพรรณนาหรอืการน าเสนอในรูปแบบตาราง อาจสง่ผล
ต่อการรบัรูค้วามเสี่ยงและคุณภาพของรายงานผูส้อบบัญชีในลกัษณะที่แตกต่างกัน (วิราวรรณ นระมาตย ์และคณะ , 2568) 
ขณะเดียวกนั ศกัยภาพของกิจการในการเติบโตอยา่งยั่งยืนและผลการด าเนินงานทางการเงิน เช่น อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้
ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และก าไรต่อหุ้น เป็นข้อมูลส าคัญที่ผู้ใช้งบการเงินและนักลงทุนใช้ในการประเมิน
ความสามารถในการท าก าไรและสถานะทางการเงินของกิจการ (โอภาส กิจก าแหง และคณะ, 2567) ซึง่อาจมีบทบาทในการก ากบั
ความสมัพนัธร์ะหวา่งการเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี 

แมง้านวิจยัก่อนหนา้ไดศ้กึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัคา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีในฐานะ
ตัวแทนของความเสี่ยงในการสอบบญัชี แต่ส่วนใหญ่มุ่งเนน้ความสมัพันธ์ระหว่างจ านวนหรือประเภทของเรื่องส าคัญในการ
ตรวจสอบกบัระดบัคา่ธรรมเนียม ซึ่งยงัขาดการวิเคราะหบ์ทบาทก ากบัดา้นศกัยภาพการเติบโตและผลการด าเนินงานของกิจการใน
บริบทตลาดทนุไทย โดยเฉพาะการเติบโตอย่างยั่งยืนและตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานทางการเงิน ซึ่งอาจสง่ผลต่อการประเมินความ
เสีย่งของผูส้อบบญัชี ดงันัน้การศกึษานีจ้ึงพฒันาแบบจ าลองเพื่อวิเคราะหค์วามสมัพนัธโ์ดยตรงและบทบาทก ากบัดงักลา่ว เพื่อเติม
เต็มช่องว่างทางวิชาการและพฒันาแนวคิดเก่ียวกับการสื่อสารความเสี่ยงผ่านรายงานผูส้อบบัญชีในบริบทตลาดทุนไทย โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาอิทธิพลของเรื่องส าคญัในการตรวจสอบต่อความเสี่ยงในการสอบบญัชี  ทัง้นีเ้รื่องส าคญัในการตรวจสอบ
งานวิจัยนีไ้ดว้ดั 2 มิติ คือจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ นอกจากนี ้
งานวิจยัยงัศึกษาบทบาทก ากบัของ 2 ตวัแปร ไดแ้ก่ การเติบโตอย่างยั่งยืนและผลการด าเนินงานทางการเงินที่มีต่อความสมัพันธ์
ระหวา่งจ านวนเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี 
 
2. เอกสำรงำนวิจัยทีเ่กี่ยวข้องและสมมตฐิำนของกำรวิจัย   

2.1 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
ทฤษฎีตัวแทนของ Jensen & Meckling (1976) อธิบายความสัมพันธ์ระหว่างผู้ถือหุ้น (Principal) และผู้บริหาร 

(Agent) ซึ่งอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชนแ์ละความไม่สมดลุของขอ้มลู การเปิดเผยขอ้มลูทางการเงินจึงมีบทบาท
ส าคญัในการลดปัญหาดงักลา่ว ภายใตก้รอบแนวคิดนี ้ในบรบิทของการสอบบญัชี รายงานผูส้อบบญัชีและการเปิดเผยเรือ่งส าคญั
ในการตรวจสอบจึงท าหนา้ที่ลดความไม่สมดลุของขอ้มลูระหว่างฝ่ายบริหารกบัผูล้งทนุ โดยเฉพาะประเด็นที่มีความเสี่ยงหรือใช้
ดลุยพินิจในระดบัสงู ซึง่อาจมีอิทธิพลตอ่การตดัสนิใจของนกัลงทนุ (นนัทวจัน ์ปัญญายศธนากรณ ์และทารกิา แยม้ขะมงั, 2565) 

2.2 ทฤษฎีกำรส่งสัญญำณ (Signaling Theory)  
 ทฤษฎีการสง่สญัญาณของ Spence (1973) อธิบายวา่การเปิดเผยขอ้มลูสามารถท าหนา้ที่เป็นสญัญาณเพื่อลดความ

ไมส่มดลุของขอ้มลูระหวา่งผูม้ีสว่นไดเ้สยี ในบรบิทของการสอบบญัชี การเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบและระดบัความเสีย่ง
ในการสอบบัญชีสามารถท าหน้าที่เป็นสัญญาณเก่ียวกับความซับซ้อนและความไม่แน่นอนของกิจการต่อ ผู้ใช้งบการเงิน 
(Kosaiyakanont et al., 2024) ซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวคิดของ Simunic (1980) และ Francis (2004) ที่เสนอว่าระดบัความเสี่ยงที่
สงูขึน้น าไปสูก่ารเพิ่มความเขม้งวดและตน้ทนุการสอบบญัชี 

2.3  เร่ืองส ำคัญในกำรตรวจสอบกับควำมเสี่ยงในกำรสอบบัญชี 
เรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ หมายถึง ประเด็นท่ีผูส้อบบญัชีใชด้ลุยพินิจในระดบัสงู และเห็นวา่มีความส าคญัที่สดุใน 

การตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจบุนั (สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ,์ 2568) การเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ 
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ช่วยเพิ่มความโปรง่ใสของรายงานผูส้อบบญัชีและท าใหผู้ใ้ชง้บการเงินเขา้ใจลกัษณะของความเสี่ยง ความไม่แน่นอน และความ
ซบัซอ้นของกิจการไดช้ดัเจนยิ่งขึน้ (Lin, 2023) เนื่องจากประเด็นดงักลา่วมกัเก่ียวขอ้งกบัรายการทางบญัชีที่มีความซบัซอ้นหรอืใช้
ดลุยพินิจสงู ผูส้อบบญัชีจึงตอ้งเพิ่มขัน้ตอน เวลา และทรพัยากรในการตรวจสอบ ซึ่งส่งผลใหค้่าธรรมเนียมการสอบบญัชีเพิ่มขึน้ 
(Perdana & Raharja, 2024; สทิธ์ิชยั ลมิาพร และคณะ, 2565) ดว้ยเหตนุี ้คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีจึงมกัถกูใชเ้ป็นตวัแทนของ
ระดบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีในงานวิจยัดา้นการสอบบญัชี (วสัสรา หตัถะกิจ และคณะ, 2567; Mahd & Idris, 2024) ดงันัน้ 
งานวิจยันีจ้ึงตัง้สมมติฐานดงันี ้

H1: จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัความเสีย่งในการสอบบญัชี 
H2: รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัความเสีย่งในการสอบบญัชี 
2.4  เร่ืองส ำคัญในกำรตรวจสอบกับกำรเติบโตอยำ่งยั่งยนื   
การเติบโตอย่างยั่งยืน (Sustainable Growth Rate: SGR) หมายถึง ความสามารถของกิจการในการขยายตวัภายใต้

โครงสรา้งทางการเงินที่เหมาะสม และเก่ียวขอ้งกบัความสามารถในการท าก าไรและเสถียรภาพทางการเงินของกิจการ (Higgins, 1977; 
Ahmeti & Elshani, 2024) รวมถึงบทบาทของการก ากับดูแลกิจการและการตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ (พัชรีพร ทองแจ้ง และษิรินุช  
นิ่มตระกลู, 2565; มารษิา นุย้เลศิ และคณะ, 2567) ในรายงานทางการเงินเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมกัเก่ียวขอ้งกบัประเด็นที่มี
ความเสี่ยง ความไม่แน่นอน และการใชด้ลุยพินิจในระดบัสงู ซึ่งอาจเก่ียวข้องกบัศกัยภาพการเติบโตและเสถียรภาพทางการเงิน
ของกิจการ ดงันัน้ จ านวนและรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบอาจมีความสมัพนัธก์บัอตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืน 
งานวิจยันีจ้ึงตัง้สมมติฐานดงันี ้

H3: จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืน  
H4: รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืน  
2.5  เร่ืองส ำคัญในกำรตรวจสอบกับผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิ 
ผลการด าเนินงานทางการเงินแสดงถึงความสามารถของกิจการในการสรา้งผลตอบแทนและประสิทธิภาพในการ

ด าเนินงาน ซึ่งมกัวดัจากตวัชีว้ดัทางการเงิน เช่น อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์
(ROA) และก าไรตอ่หุน้ (EPS) ซึง่เป็นตวัชีว้ดัท่ีนกัลงทนุใชใ้นการประเมินประสทิธิภาพและศกัยภาพของกิจการ (พิชชาพร เทศฤทธ์ิ 
และคณะ, 2567) งานวิจยัที่ผา่นมาเสนอวา่การก ากบัดแูลกิจการ ความโปรง่ใสในการเปิดเผยขอ้มลู และคณุลกัษณะของการสอบ
บญัชีมีความสมัพนัธก์บัผลการด าเนินงานทางการเงิน (Venturini et al., 2022; Mahd & Idris, 2024) ขณะเดียวกนั เรือ่งส  าคญัใน
การตรวจสอบมกัครอบคลมุประเด็นท่ีเก่ียวขอ้งกบัการรบัรูร้ายได ้การประมาณการทางบญัชี และการดอ้ยคา่ของสนิทรพัย ์ซึง่อาจ
เช่ือมโยงกบัผลลพัธด์า้นก าไรและประสิทธิภาพการด าเนินงาน (จิรชัญา ศีลสตัยาวงศ,์ 2566; ศิริรตัน ์ถึงการ และคณะ, 2568)  ดงันัน้ 
งานวิจยันีจ้ึงตัง้สมมติฐานเพื่อทดสอบความสมัพนัธร์ะหวา่งเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ดงันี ้ 

H5: จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 
H6: รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 
H7: จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์
H8: รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ 
H9: จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัก าไรตอ่หุน้  
H10: รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัก าไรตอ่หุน้  
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2.6  บทบำทของกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืนในกำรก ำกับควำมสัมพันธร์ะหว่ำงเร่ืองส ำคัญในกำรตรวจสอบกับ
ควำมเสี่ยงในกำรสอบบัญชี 

อตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืนแสดงถึงศกัยภาพของกิจการในการขยายตวัภายใตโ้ครงสรา้งทางการเงินที่เหมาะสม ซึ่ง
เก่ียวขอ้งกบัเสถียรภาพและความสามารถในการด าเนินงานตอ่เนื่อง กิจการที่มีระดบัการเติบโตแตกต่างกนัอาจถกูประเมินความ
เสี่ยงในการสอบบญัชีแตกตา่งกนั แมม้ีการเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบในลกัษณะใกลเ้คียงกนั เนื่องจากศกัยภาพในการ
เติบโตมีผลต่อการประเมินความไม่แน่นอนและความเพียงพอของทรพัยากรทางการเงิน (Lin, 2023; กณัฐีรตัน ์บญุยืน และคณะ, 
2564) ดงันัน้ อตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนอาจท าหนา้ที่เป็นตวัแปรก ากับความสมัพนัธ์ระหว่างเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบั
ความเสีย่งในการสอบบญัชี งานวิจยันีจ้ึงตัง้สมมติฐานดงันี ้

H11: อตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนสง่ผลต่อความสมัพนัธร์ะหว่างจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสี่ยงใน
การสอบบญัชี  

H12: อตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนสง่ผลต่อความสมัพนัธร์ะหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกับ
ความเสีย่งในการสอบบญัชี 

2.7  บทบำทของผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงินในกำรก ำกับควำมสัมพันธ์ระหว่ำงเร่ืองส ำคัญในกำร
ตรวจสอบกับควำมเสี่ยงในกำรสอบบัญชี 

นอกจากบทบาทโดยตรงของเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบตอ่ความเสี่ยงในการสอบบญัชีแลว้ ระดบัผลการด าเนินงาน
ของกิจการอาจมีบทบาทในการปรบัเปลีย่นความสมัพนัธด์งักลา่ว เนื่องจากผลการด าเนินงานสะทอ้นความสามารถในการท าก าไร 
เสถียรภาพทางการเงิน และศกัยภาพในการด าเนินงานของกิจการ ซึง่เป็นขอ้มลูที่ผูส้อบบญัชีใชป้ระกอบการประเมินความเสีย่งใน
การสอบบญัชี (โอภาส กิจก าแหง และคณะ, 2567) ดงันัน้ กิจการที่มีผลการด าเนินงานแตกต่างกนัอาจถกูประเมินความเสี่ยงใน
การสอบบญัชีแตกต่างกัน แมว้่าจะมีการเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบในลกัษณะใกลเ้คียงกนัก็ตาม ดว้ยเหตนุี ้ผลการ
ด าเนินงานทางการเงินจึงอาจท าหนา้ที่เป็นตวัแปรก ากบัความสมัพนัธร์ะหว่างเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสี่ยงในการ
สอบบญัชี งานวิจยันีจ้ึงตัง้สมมติฐานดงันี ้

H13: อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ  
กบัความเสีย่งในการสอบบญัชี  

H14: อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญใน 
การตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี  

H15: อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยส์ง่ผลต่อความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่ง
ในการสอบบญัชี  

H16: อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยส์ง่ผลต่อความสมัพนัธร์ะหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบ
กบัความเสีย่งในการสอบบญัชี  

H17: ก าไรตอ่หุน้สง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี  
H18: ก าไรต่อหุ้นส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับความเสี่ยง  

ในการสอบบญัชี 
 

  



อิิทธิิพลของเรื่่องสำำ�คััญในการตรวจสอบต่่อความเสี่่�ยงในการสอบบััญชีี: บทบาทกำำ�กัับของการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน ฯ / สุุทธิิวรรณ นัันทกาญจน์์ และคณะ

679 
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 18 ฉบับที่ 3 ก.ค. - ก.ย. 69

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

รูปภำพประกอบ 1 โมเดลอิทธิพลของเรื่องส าคญัในการตรวจสอบต่อความเสี่ยงในการสอบบญัชี: บทบาทก ากบัของ
การเติบโตอยา่งยั่งยืน และผลการด าเนินงานทางการเงิน 
 
3. วิธีกำรด ำเนินงำนวิจัย 

3.1 กระบวนกำรและวิธีกำรเลือกกลุ่มตัวอยำ่ง  
3.1.1 ประชำกร 
ประชากรที่ใชใ้นการศึกษาครัง้นี ้คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2565–

2567 รวมระยะเวลา 3 ปี จ านวนทัง้สิน้ 1,465 หน่วยตวัอย่าง (firm-year) ซึ่งช่วงเวลาดงักลา่วครอบคลมุบริบทปัจจุบนัของการ
เปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบในตลาดทุนภายหลงัประกาศสภาวิชาชีพบญัชีบงัคบัใชม้าตรฐานการสอบบญัชี รหสั 701 
ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 อยา่งตอ่เนื่อง ท าใหส้ามารถอธิบายลกัษณะการรายงานของผูส้อบบญัชีในภาวะปกติไดอ้ยา่งเหมาะสม 

3.1.2 กลุ่มตัวอยำ่ง 
กลุ่มตวัอย่างในการศึกษาครัง้นีเ้ริ่มตน้จากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย จ านวนทัง้สิน้ 

1,465 หนว่ยตวัอยา่ง (firm-year) และท าการคดัเลอืกตามเกณฑด์งันี ้
1. ตดักลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มกองทุนต่าง ๆ และบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์mai จ านวน 392 หน่วย

ตวัอยา่ง (firm-year) 
2. ตดับรษัิทท่ีมีรอบบญัชีสิน้สดุไมต่รงกบัวนัท่ี 31 ธนัวาคม จ านวน 45 หนว่ยตวัอยา่ง (firm-year) 
3. ตดับรษัิทท่ีมีขอ้มลูไมค่รบถว้น จ านวน 305 หนว่ยตวัอยา่ง (firm-year) 
4. ตดับรษัิทท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนฟกิูจการ (rehabilitation) บรษัิทท่ีถกูเพิกถอนออกจากตลาดหลกัทรพัย ์(delisted) 

และบรษัิทท่ีมีสถานะพิเศษ เช่น SP และ NP  
ทั้งนี ้การคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างดังกล่าวมีวัตถุประสงคเ์พื่อหลีกเลี่ยงอคติในการเลือกกลุ่มตัวอย่าง ( sample 

selection bias) เนื่องจากบริษัทในกลุม่ดงักลา่วอาจมีลกัษณะขอ้มลูที่แตกตา่งจากบริษัททั่วไปอยา่งมีนยัส าคญั ซึ่งอาจสง่ผลตอ่
ความนา่เช่ือถือของผลการศกึษา ภายหลงัการคดัเลอืก คงเหลอืกลุม่ตวัอยา่งทัง้สิน้จ านวน 723 หนว่ยตวัอยา่ง (firm-year) 

 

ตัวแปรควบคุม 
- ขนาดบรษัิท (FIRM SIZE) 
- ประเภทส านกังานสอบบญัชี 
(BIG4) 
- กลุม่อตุสาหกรรม (IND) 

ตัวแปรก ำกับ 
การเติบโตอยา่งยั่งยืน 
- อตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืน (SGR)   

ตัวแปรตำม 
ความเสี่ยงในการสอบบญัชี 
(AUDIT RISK) 
 - คา่ธรรมเนียมการสอบบญัชี 
(AUDIT FEE) 

ตัวแปรก ำกับ 
ผลการด าเนินงานทางการเงิน 
 - อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 
 - อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(ROA) 
 - ก าไรตอ่หุน้ (EPS) 

ตัวแปรอิสระ 
 เรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ 
 - จ  านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ(KAM)  
 - รูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการ    
ตรวจสอบ (FORMAT) 
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3.1.3 แหล่งข้อมูล 
งานวิจัยนีใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งรวบรวมจากงบการเงินและรายงานแบบแสดงรายการขอ้มูล

ประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET)  โดยดงึขอ้มลูจากฐานขอ้มลู 
SETSMART และเว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET) เพื่อน ามาใชใ้นการวดัและวิเคราะหต์วัแปรที่ใชใ้นการศกึษา 

3.2 กำรวัดคุณลักษณะของตัวแปร  ดังแสดงในตำรำงที่ 1 ดังนี้ 
ตำรำง 1  การแสดงรายละเอียดที่เก่ียวกบัการวดัคณุลกัษณะของตวัแปรที่ใชใ้นการวิจยั 

ชื่อตวัแปร ค ำยอ่ วิธีที่ใช้ในกำรวัดตัวแปร กำรอ้ำงอิง 
ตัวแปรอิสระ  
จ านวนเรือ่งส  าคญัใน
การตรวจสอบ  

KAM วดัจากจ านวนหวัขอ้เรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ 
ที่เปิดเผยในรายงานผูส้อบบญัชีของแตล่ะบรษัิท    
โดยนบัเฉพาะหวัขอ้หลกั และไมน่บัรายละเอียด  
หรอืหวัขอ้ยอ่ยภายใน 

ศศิมา สเีจรญิ  
และศิรดา จารุตกานนท ์
(2566) 

รูปแบบการน าเสนอ
เรือ่งส  าคญัในการ
ตรวจสอบ  

FORMAT โดยก าหนดตวัแปรหุน่ คือ 
1 = การน าเสนอเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
ตาราง 
0 = การน าเสนอเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
พรรณนา 

ศศิมา สเีจรญิ  
และศิรดา จารุตกานนท ์
(2566) 

ตัวแปรตำม  

ความเสีย่งในการ 
สอบบญัชี   

AUDITRISK วดัคา่จาก คา่ลอการทิมึธรรมชาติของคา่ธรรมเนียมการ
สอบบญัชี  

สทิธ์ิชยั ลมิาพร  
และคณะ (2565) 

ตวัแปรควบคมุ 
ขนาดของกิจการ  SIZE วดัคา่จาก คา่ลอการทิมึธรรมชาติของสนิทรพัยร์วม      สทิธ์ิชยั ลมิาพร  

และคณะ (2565) 
ประเภทส านกังาน 
สอบบญัชี  

BIG4 โดยก าหนดตวัแปรหุน่ คือ 
1 =  BIG4      0 =  NON BIG4  

ศิรริตัน ์ถึงการ  
และคณะ (2568) 

กลุม่อตุสาหกรรม  
 

IND1-IND7 โดยก าหนดตวัแปรหุน่ คือ   
1 =  บรษัิทอยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรม 
0 =  บรษัิทไมอ่ยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรม  
ทัง้นีไ้ดจ้  าแนกออกเป็น 7 กลุม่อตุสาหกรรม ดงันี ้
(1) อตุสาหกรรม อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง 
(2) อตุสาหกรรม สนิคา้อตุสาหกรรม 
(3) อตุสาหกรรม เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
(4) อตุสาหกรรม สนิคา้อปุโภคบรโิภค 
(5) อตุสาหกรรม ทรพัยากร 
(6) อตุสาหกรรม เทคโนโลยี 
(7) อตุสาหกรรม บรกิาร 

ชนญัชิดา สองศร ีและ         
ศิรลิกัษณ ์บางโชคดี 
(2567) 
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ชื่อตวัแปร ค ำยอ่ วิธีที่ใช้ในกำรวัดตัวแปร กำรอ้ำงอิง 

ทัง้นีไ้ดก้ าหนดกลุม่อตุสาหกรรมบรกิาร  
เป็นฐานในการวิเคราะห ์ 

ตวัแปรก ากบั 
อตัราการเติบโต 
อยา่งยั่งยืน  

SGR วดัคา่จาก  ROE × (1-Dividend Payout Ratio)  Higgins (1977) 

อตัราผลตอบแทนตอ่
สว่นของผูถื้อหุน้  

ROE วดัคา่จาก (ก าไรสทุธิ ÷ สว่นของผูถื้อหุน้) ศิรริตัน ์ถึงการ  
และคณะ (2568) 

อตัราผลตอบแทน 
จากสนิทรพัย ์ 

ROA วดัคา่จาก (ก าไรสทุธิ ÷ สนิทรพัยร์วม)  พชัรพีร ทองแจง้  
และษิรนิชุ นิ่มตระกลู 
(2565) 

ก าไรตอ่หุน้  EPS วดัคา่จาก (ก าไรสทุธิ ÷ จ านวนหุน้สามญั 
ถวัเฉลีย่ถว่งน า้หนกั)   

Venturini et al. (2022) 

3.3 ตวัแบบที่ใช้ในกำรศึกษำ 
การศกึษาอิทธิพลของเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบตอ่ความเสีย่งในการสอบบญัชี: บทบาทก ากบัของการเติบโตอยา่ง

ยั่งยืน และผลการด าเนินงานทางการเงินในบรษัิทจดทะเบียนไทย โดยการวิเคราะหค์วามถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression 
Analysis) มีตวัแบบที่ใชใ้นการศกึษาแสดงได ้9 ตวัแบบจ าลอง ดงันี ้ 

AUDITRISK    =   β0+β1KAMit+β2FORMATit+β3SIZEit+β4 BIG4it +β5IND1–7it+εit            (1)                                                                               

SGR               =  β0+β1KAMit+β2FORMATit+β3SIZEit+β4BIG4it+β5IND1–7it+εit             (2)                                                                    

ROE               =  β0+β1KAMit+β2FORMATit+β3SIZEit+β4BIG4it+β5IND1–7it+εit               (3)    
ROA               =  β0+β1KAMit+β2FORMATit+β3SIZEit+β4BIG4it+β5IND1–7it+εit               (4)    
EPS               =  β0+β1KAMit+β2FORMATit+β3SIZEit+β4BIG4it +β5IND1–7it+εit               (5)             

AUDITRISK   =  β0+β1KAMit+ β2FORMATit+ β3SGRit+ β4KAMit × SGRit 
          +β5FORMATit × SGRit+β6SIZEit+β7BIG4it+β8IND1–7it+εit                                         (6)               

AUDITRISK   =  β0+β1KAMit+ β2FORMATit+ β3ROEit+ β4KAMit × ROEit 
                          +β5FORMATit  × ROEit+β6SIZEit+β7BIG4it+β8IND1–7it+εit                                  (7)               
AUDITRISK   =  β0+β1KAMit+ β2FORMATit+ β3ROAit+ β4KAMit × ROAit 
                          +β5FORMATit × ROAit+β6SIZEit+β7BIG4it+β8IND1–7it+εit                        (8)    
AUDITRISK  =   β0+β1KAMit+ β2FORMATit+ β3EPSit+ β4KAMit × EPSit 
                          +β5FORMATit × EPSit+β6SIZEit+β7BIG4it+β8IND1–7it+εit                        (9)                        

3.4 สถติิที่ใช้ในกำรวิจัย 
 3.4.1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อบรรยายถึงลักษณะของกลุ่มตัวอย่างที่ศึกษา ได้แก่  

คา่เฉลีย่ (Mean) สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) คา่สงูสดุ (Maximum)  และคา่ต ่าสดุ (Minimum)  
 3.4.2. สถิติเชิงอนมุาน (Inferential Statistic) ไดแ้ก่  
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2.1  การวิเคราะหส์มัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis) โดยใชค้่าสหสมัพนัธ์ของเพียร์สนั (Pearson’s 
Correlation) เป็นวิธีทางสถิติที่ใชเ้พื่อวดัและวิเคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรสองตวัหรือมากกว่าเพื่อดวู่าตวัแปรเหลา่นัน้  
มีการเปลีย่นแปลงรว่มกนัหรอืไม ่และในทิศทางใด 

2.2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ใช้การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุเพื่อ
ทดสอบความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม โดยประเมินความเหมาะสมของแบบจ าลองจากคา่ R² และ F-statistic 
รวมถึงพิจารณาคา่สมัประสทิธ์ิการถดถอย (β) คา่ t-test และระดบันยัส าคญัทางสถิติ (Sig.) 

 
 4.  ผลลัพธก์ำรวิจัยและกำรอภปิรำยผล   

4.1  วิเครำะหส์ถติิเชิงพรรณนำ 
ผลการวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนาลกัษณะของกลุม่ตวัอย่าง ไดแ้ก่ ค่าต ่าสดุ (Min) ค่าสงูสดุ (Max) ค่าเฉลี่ย (Mean) 

และคา่สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ซึง่แสดงผลการวิเคราะห ์ดงัแสดงในตารางที่ 2 ดงันี ้
ตำรำงที่ 2  ผลการวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนาลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่ง 
ตัวแปร N Min Max Mean SD  
KAM 723 1.000 4.000 1.592 0.735 
AUDITRISK 723 11.711 16.329 14.543 0.541  
SGR 723 -56.808 56.027 5.002 7.099 
ROE 723 -12.670 69.170 12.549 8.935 
ROA 723 -5.040 58.220 9.745 6.705 
EPS 723 -1.000 29.710 1.593 3.330 
SIZE 723 6.322 15.056 9.210 1.636 
ตัวแปรไม่ต่อเน่ือง N Dummy = 0 ร้อยละ Dummy = 1 ร้อยละ 
FORMAT 723 441 61 282 39 
BIG4 723 193 26.7 530 73.3 

 
ตารางที่ 2 แสดงค่าสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มตัวอย่างจ านวน 723 บริษัท พบว่า บริษัทมีจ านวนเรื่องส าคัญในการ

ตรวจสอบเฉลี่ย 1.592 เรื่อง และมีค่าเฉลี่ยของความเสี่ยงในการสอบบญัชีเท่ากบั 14.543 ส าหรบัตวัแปร SGR, ROE, ROA และ 
EPS มีช่วงค่าค่อนขา้งกวา้ง แสดงใหเ้ห็นถึงความแตกตา่งของผลการด าเนินงานระหว่างกิจการ โดยค่า EPS มีค่าต ่าสดุเท่ากบั -
1.000 ซึง่สะทอ้นวา่บางกิจการมีผลการด าเนินงานขาดทนุ นอกจากนี ้กลุม่ตวัอยา่งสว่นใหญ่น าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบ
ในรูปแบบพรรณนา และใช้ผูส้อบบัญชีจากส านักงานสอบบญัชีขนาดใหญ่ (BIG4) สอดคลอ้งกับงานวิจัยของ ศศิมา สีเจริญ 
และศิรดา จารุตกานนท ์(2566) ที่พบว่าการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบในลกัษณะเชิงพรรณนาเป็นรูปแบบที่พบได้
โดยทั่วไปในรายงานผูส้อบบญัชี เพื่ออธิบายประเด็นความเสีย่งและขัน้ตอนการตรวจสอบ 

4.2  วิเครำะหค์่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ์(Pearson Correlation)  เป็นการวิเคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปร
เพื่อทดสอบว่าตวัแปรอิสระ ตวัแปรสง่ผ่าน ตวัแปรตาม และตวัแปรควบคมุ มีความสมัพนัธก์นัหรือไม่ และมีความสมัพนัธก์นัใน
ทิศทางใด โดยผลการวิเคราะหแ์สดงไวใ้นตารางที่ 3 แสดงรายละเอียดดงันี ้
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ตำรำงที่ 3  ผลการวิเคราะหส์หสมัพนัธข์องเพียรส์นัระหวา่งตวัแปรที่ใชใ้นการศกึษา ขอ้มลู พ.ศ. 2565-2567 
ตัวแปร AUDITRISK KAM FORMAT ROE ROA EPS SGR SIZE BIG4 VIF 
AUDITRISK 1 .116** .277** 0.037 -0.057 -0.041 0.039 .448** .403**   

KAM   1 -0.048 -0.055 -.092* -0.026 0.011 .184** -0.058 1.069 
FORMAT     1 0.003 -0.022 -0.018 -0.046 .183** .346** 1.172 

ROE       1 .854** .200** .668** -0.025 .095* 6.024 
ROA         1 .214** .540** -.170** 0.018 6.326 
EPS           1 .232** .229** -0.020 5.844 
SGR             1 .090* 0.025 5.824 
SIZE               1 .349** 1.497 
BIG4                 1 1.338 

 
จากตารางที่ 3  ผลการวิเคราะหส์หสมัพนัธข์องเพียรส์นั พบว่า ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธแ์บบเพียรส์นัของตวัแปรท่ีใช้

ในการศึกษามีคา่อยูร่ะหวา่ง -0.170 ถึง 0.854 โดยพบว่าคูต่วัแปรก ากบั ROE และ ROA มีค่าสหสมัพนัธค์่อนขา้งสงู (r = 0.854) 
อย่างไรก็ตาม การวิเคราะห์ถดถอยได้แยกแบบจ าลองในการทดสอบ ROE และ ROA ออกจากกันเพื่อลดผลกระทบจาก
ความสมัพนัธด์งักล่าว นอกจากนี ้ผลการทดสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ (Multicollinearity) พบว่า ค่า Variance Inflation Factor 
(VIF) ของตัวแปรมีค่าอยู่ระหว่าง 1.069 ถึง 6.326 ไม่เกิน 10  และค่า Tolerance อยู่ระหว่าง 0.166 ถึง 0.935 ซึ่งสูงกว่า 0.1  
แสดงว่าอยู่ในเกณฑท์ี่ยอมรบัได ้กลา่วคือ ขอ้มลู ในการศึกษาครัง้นีต้วัแปรเป็นอิสระต่อกนัและแบบจ าลองไม่มีปัญหาภาวะรว่ม
เสน้ตรงพห ุ(Multicollinearity) ตามเกณฑข์อง Hair et al. (2010)  

4.3 กำรวิเครำะหก์ำรถดถอยเชิงพหุคูณ 
ตำรำง 4  ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหวา่ง KAM และ FORMAT กบั AUDITRISK และ SGR 

  
ตัวแปร 

  

โมเดล 1 โมเดล 2 
AUDITRISK SGR 

Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value 
(Constant) 13.036*** 112.226 0.000 3.165 1.755 0.080 

KAM 0.053** 2.268 0.024 -0.171 -0.468 0.640 
FORMAT 0.165*** 4.427 0.000 -1.203** -2.084 0.038 

SIZE 0.128*** 10.186 0.000 0.316 1.623 0.105 
BIG4 0.286*** 6.521 0.000 0.051 0.075 0.941 
IND1 -0.079 -1.191 0.234 -1.123 -1.090 0.276 
IND2 -0.031 -0.593 0.553 -1.826** -2.265 0.024 
IND3 0.050 0.906 0.365 0.907 1.052 0.293 
IND4 0.077 0.940 0.347 -3.992*** -3.137 0.002 
IND5 -0.279*** -4.580 0.000 -0.329 -0.348 0.728 
IND6 0.031 0.518 0.605 1.413 1.506 0.133 

F- statistic 33.104 3.236 
R-Squared 0.317 0.043 
Adjusted R2 0.308 0.03 

Durbin-Watson 1.904 1.855 
***มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01, **มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
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 โมเดลที่ 1 พบวา่ จ านวนเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสีย่งในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติที่ระดบั 0.05 (β = 0.053, p < 0.05) แสดงว่าเมื่อจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มขึน้ ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีซึง่ใช้
เป็นตวัแทนของความเสี่ยงในการสอบบญัชีมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยกิจการที่มีประเด็นตรวจสอบจ านวนมากมกัมีความซบัซอ้นและตอ้งใช้
เวลาในการตรวจสอบมากขึน้ สอดคล้องกับวัสสรา หัตถะกิจ และคณะ (2567) ที่พบว่าจ านวนเรื่องส าคัญในการตรวจสอบมี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัคา่ธรรมเนียมการสอบบญัชี นอกจากนีย้งัสอดคลอ้งกบั Lin (2023) ที่พบวา่กิจการที่มีจ านวนเรือ่งส าคญัในการ
ตรวจสอบมากมกัมีความไม่แน่นอนของขอ้มูลทางการเงินสงู ท าใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งใชเ้วลาและทรพัยากรในการตรวจสอบเพิ่มขึน้ ผล
การศกึษานีจ้ึงสนบัสนนุสมมติฐานที่ 1 นอกจากนี ้รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสี่ยง
ในการสอบบัญชีอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 (β = 0.165, p < 0.01) โดยบริษัทท่ีน าเสนอในรูปแบบตารางมีแนวโนม้มี
ค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีสงูกว่า สอดคลอ้งกับการศึกษาของ กณัฐีรตัน ์บุญยืน และคณะ (2564) ที่พบว่ารูปแบบการเปิดเผยเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบมีผลต่อการรบัรูข้อ้มูลของผูใ้ชง้บการเงิน รวมทัง้ Perdana & Raharja (2024) ที่พบว่าลกัษณะการเปิดเผยเรื่อง
ส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัระดบัความพยายามในการสอบบญัชี ผลการศกึษานีจ้ึงสนบัสนนุสมมติฐานที ่2 
 โมเดลท่ี 2 พบวา่ จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบไมม่ีความสมัพนัธก์บัอตัราการเตบิโตอยา่งยั่งยนือยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ แสดงว่าจ านวนประเด็นตรวจสอบไมไ่ดม้ีความเก่ียวขอ้งกบัอตัราการเติบโตอย่างยั่ งยืนของกิจการโดยตรง ซึ่งสอดคลอ้ง
กบัการศกึษาของ Dungtripop et al. (2025) ที่พบวา่ปรมิาณการเปิดเผยขอ้มลูขององคก์รไมไ่ดม้ีความสมัพนัธก์บัการเติบโตอยา่ง
ยั่งยืนอย่างมีนยัส าคญั แต่คณุภาพของการเช่ือมโยงขอ้มลูและความกระชบัของการน าเสนอขอ้มลูมีความส าคญัมากกวา่ ดงันั้น 
การเพิ่มจ านวนการเปิดเผยขอ้มลูเพียงอย่างเดียวอาจไม่สง่ผลต่อการเติบโตอยา่งยั่งยืนของกิจการ จึงไม่สนบัสนนุสมมติฐานท่ี 3 
ขณะที่รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัอตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนอยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดบั 0.05 (β = -1.203, p < 0.05) ซึ่งสอดคลอ้งกบั Altahtamouni et al. (2022) ที่อธิบายว่าอตัราการเติบโตอยา่งยั่งยืน
ขึน้อยูก่บัความสามารถในการท าก าไรและโครงสรา้งทางการเงินของกิจการ ผลการศกึษานีจ้ึงสนบัสนนุสมมติฐานท่ี 4 

ตำรำง 5  ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหวา่ง KAM กบัผลการด าเนินงานทางการเงิน (ROE, ROA และ EPS) 
  

ตัวแปร 
โมเดล 3 โมเดล 4 โมเดล 5 

ROE ROA EPS 
Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value 

(Constant) 15.223*** 6.800 0.000 17.905*** 10.757 0.000 -3.274*** -3.940 0.000 
KAM -0.613 -1.350 0.177 -0.541 -1.602 0.110 -0.379** -2.248 0.025 
FORMAT -0.799 -1.114 0.265 -0.435 -0.815 0.415 -0.233 -0.877 0.381 
SIZE -0.297 -1.230 0.219 -0.846*** -4.709 0.000 0.652*** 7.275 0.000 
BIG4 1.760** 2.084 0.037 0.708 1.128 0.260 -0.903*** -2.880 0.004 
IND1 -1.659 -1.297 0.195 -0.705 -0.741 0.459 0.395 0.831 0.406 
IND2 -2.483** -2.480 0.013 -1.878** -2.523 0.012 0.540 1.452 0.147 
IND3 3.209*** 2.997 0.003 3.346*** 4.203 0.000 0.336 0.847 0.397 
IND4 -2.432 -1.539 0.124 -1.189 -1.012 0.312 0.803 1.368 0.172 
IND5 -0.729 -0.620 0.535 0.850 0.972 0.331 -0.016 -0.036 0.971 
IND6 3.838*** 3.293 0.001 0.372 0.430 0.668 0.097 0.224 0.823 
F-statistic 5.273 6.706 5.931 
R-Squared 0.069 0.086 0.073 
Adjusted R2 0.056 0.073 0.064 
Durbin-Watson 2.098 2.092 1.963 

***มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01, **มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05  
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 โมเดลที่ 3 พบว่า จ านวนเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบไมม่ีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้อยา่ง
มีนัยส าคัญทางสถิติ (β = -0.613, p > 0.05) จึงไม่สนับสนุนสมมติฐานที่ 5 สอดคลอ้งกับ Mahd & Idris (2024) ที่ศึกษาการ
เปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบและไม่พบความสมัพันธ์กับตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานของกิจการ  นอกจากนี ้รูปแบบการ
น าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบก็ไมม่คีวามสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้อยา่งมีนยัส าคญั (β = -0.799, p 
> 0.05) จึงไม่สนบัสนนุสมมติฐานที่ 6 ผลดงักลา่ว สอดคลอ้งกบังานของ ศศิมา สีเจริญ และศิรดา จารุตกานนท ์(2566) ที่ไม่พบ
ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ ตอ่การตอบสนองของนกัลงทนุอยา่งมีนยัส าคญั 

โมเดลที่ 4 พบว่า จ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบไม่มีความสมัพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยอ์ย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ (β = -0.541, p > 0.05) จึงไม่สนับสนุนสมมติฐานที่ 7 นอกจากนี ้รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบก็ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (β = -0.435, p > 0.05) จึงไม่สนับสนุนสมมติฐานที่ 8  
ผลดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า จ านวนและรูปแบบการเปิดเผยเรื่องส าคัญในการตรวจสอบไม่ได้มีความเก่ียวข้องโดยตรงกับ
ประสทิธิภาพในการใชส้นิทรพัยข์องกิจการ สอดคลอ้งกบัการศกึษาของ Maroun & Duboisée de Ricquebourg (2024) ที่อธิบาย
ว่าเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีบทบาทในการสื่อสารประเด็นความเสี่ยงและความซบัซอ้นของงบการเงินมากกวา่การอธิบายผล
การด าเนินงานของกิจการ ทัง้นี ้อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยอ์าจไดร้บัอิทธิพลจากประสิทธิภาพการด าเนินงานและโครงสรา้ง
สนิทรพัยข์องกิจการมากกวา่ลกัษณะการรายงานของผูส้อบบญัชี 

โมเดลที่ 5 พบว่า จ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัก าไรต่อหุน้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ  
ท่ีระดบั 0.05 (β = -0.379, p = 0.025) แสดงว่าบริษัทที่มีจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบสงูมีแนวโนม้มีก าไรตอ่หุน้ลดลง ซึ่ง
อาจเกิดจากกิจการที่มีประเด็นตรวจสอบซบัซอ้นหรือมีความไม่แน่นอนของขอ้มูลทางการเงินสงู สอดคลอ้งกับ Mahd & Idris 
(2024) ที่พบว่าเรื่องส าคัญในการตรวจสอบมักเก่ียวข้องกับความซับซ้อนและความไม่แน่นอนของกิจการ ผลการศึกษานี ้
จึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 9 ขณะที่รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบไม่มีความสมัพันธ์กับก าไ รต่อหุน้อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ จึงไม่สนับสนุนสมมติฐานที่ 10 แสดงใหเ้ห็นว่ารูปแบบการน าเสนอเป็นเพียงลักษณะการสื่อสารขอ้มูล 
ในรายงานผูส้อบบญัชี และไม่ไดม้ีผลโดยตรงตอ่ผลการด าเนินงานของกิจการ สอดคลอ้งกบั Venturini et al. (2022) ที่พบว่าเรือ่ง
ส าคัญในการตรวจสอบให้ข้อมูลเพิ่มเติมแก่ผู้ใช้งบการเงินและนักวิเคราะห์ในการคาดการณ์ก าไร แต่ไม่ได้มีผลต่อผลการ
ด าเนินงานของกิจการโดยตรง 
 
ตำรำง 6  ผลการวิเคราะหบ์ทบาทก ากบัของ SGR และ ROE ตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่ง KAM, FORMAT กบั AUDITRISK 

 
ตัวแปร 

โมเดล 6 โมเดล 7 
AUDITRISK AUDITRISK 

Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value 
(Constant) 13.044*** 108.407 0.000 13.077*** 98.466 0.000 
KAM 0.050 1.723 0.085 0.043 1.112 0.267 
FORMAT 0.153*** 3.412 0.001 0.051 0.811 0.418 
ตวัแปรก ากบั: SGR 
SGR -0.001 -0.239 0.811 

 
    

KAM × SGR 0.001 0.178 0.859 
 

    
FORMAT × SGR 0.002 0.474 0.636 

 
    

ตวัแปรก ากบั:  ROE 
ROE       -0.004 -0.888 0.375 
KAM × ROE       0.001 0.304 0.761 
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ตัวแปร 

โมเดล 6 โมเดล 7 
AUDITRISK AUDITRISK 

Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value 
FORMAT × ROE       0.009** 2.272 0.023 

SIZE 0.128*** 10.144 0.000 0.129*** 10.284 0.000 
BIG4 0.285*** 6.498 0.000 0.287*** 6.538 0.000 
IND1 -0.081 -1.215 0.225 -0.090 -1.342 0.180 
IND2 -0.031 -0.585 0.559 -0.026 -0.492 0.623 
IND3 0.050 0.889 0.374 0.034 0.607 0.544 
IND4 0.077 0.928 0.354 0.081 0.987 0.324 
IND5 -0.280*** -4.577 0.000 -0.277*** -4.531 0.000 
IND6 0.030 0.483 0.630 0.029 0.470 0.638 
F-statistic 25.392 26.014 
R-Squared 0.318 0.323 
Adjusted R2 0.305 0.311 
Durbin-Watson 1.902 1.891 

***มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01, **มีนยัส  าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05  
 

โมเดลที่ 6 พบว่า อตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนไมส่ง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบั
ความเสี่ยงในการสอบบญัชีอย่างมีนยัส าคญั (β = 0.001, p > 0.05) และไม่สง่ผลต่อความสมัพนัธร์ะหว่างรูปแบบการน าเสนอ
เรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี (β = 0.002, p > 0.05) ผลการศกึษานีแ้สดงใหเ้ห็นวา่ อตัราการเติบโต
อย่างยั่งยืนไม่ไดม้ีบทบาทในการเปลี่ยนแปลงทัง้ทิศทางและความเขม้แข็งของความสมัพนัธ์ระหว่าง จ านวนเรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี กลา่วคือ ไมว่า่กิจการจะมีระดบัการ
เติบโตอย่างยั่งยืนสูงหรือต ่า ความสมัพันธ์ดังกล่าวยงัคงไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ ผลการศึกษานีบ้่งชีว้่า ผูส้อบบัญชี
ประเมินความเสี่ยงจากลกัษณะของรายการบญัชีและความซับซอ้นของประเด็นตรวจสอบมากกว่าปัจจัยดา้นการเติบโตของ
กิจการ เน่ืองจากอตัราการเติบโตอย่างยั่งยืนเป็นตัวชีว้ดัในระดบัภาพรวมของกิจการ ซึ่งไม่ไดส้ะทอ้นถึงความเสี่ยงของรายการ
บญัชีเฉพาะจุดโดยตรง ซึ่งสอดคลอ้งกับการศึกษาของ Srisuwan et al. (2024) และ Aini & Ardini (2025) ที่พบว่าการเปิดเผย
เรื่องส าคญัในการตรวจสอบขึน้อยูก่บัลกัษณะกิจการและปัจจยัดา้นผูส้อบบญัชีมากกว่าผลการด าเนินงานของกิจการ นอกจากนี ้
ผลการศกึษายงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดของทฤษฎีการสง่สญัญาณ ซึ่งชีว้า่ขอ้มลูที่สะทอ้นความเสี่ยงโดยตรง เช่น เรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบมีบทบาทส าคญัมากกวา่ปัจจยัดา้นการเติบโตอยา่งยั่งยืนในการสง่สญัญาณต่อผูส้อบบญัชี  ดงันัน้ผลการศกึษานีจ้ึงไม่
สนบัสนนุสมมติฐานท่ี 11 และ 12 

โมเดลที่ 7 พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ส่งผลต่อความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนเรื่องส าคัญ                    
ในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั (β = 0.001, p > 0.05) แสดงใหเ้ห็นวา่อตัราผลตอบแทนต่อสว่น
ของผูถื้อหุน้ไมไ่ดม้ีบทบาทในการเปลีย่นแปลงความเขม้แข็งของความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความ
เสีย่งในการสอบบญัชี ซึง่สอดคลอ้งกบัการศกึษาของ Al Lawati & Hussainey (2022) ที่พบวา่ จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ
ไมไ่ดม้ีความเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัตวัชีว้ดัความสามารถในการท าก าไรของกิจการ อยา่งไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อ
หุน้สง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั
ท่ีระดบั 0.05 (β = 0.009, p = 0.023) ผลการศกึษานีแ้สดงใหเ้ห็นวา่อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้มีบทบาทก ากบัโดยท า
ใหค้วามสมัพนัธเ์ชิงบวกระหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีมีความเขม้แข็ง
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มากขึน้ กลา่วคือ ในกิจการที่มีระดบัอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้สงู การน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบในรูปแบบ
ตารางจะยิ่งสมัพนัธก์บัระดบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีที่สงูขึน้ สะทอ้นใหเ้ห็นวา่ เมื่อกิจการมีผลการด าเนินงานที่ดี ผูส้อบบญัชี
อาจเพิ่มระดบัความระมดัระวงัในการตรวจสอบ เนื่องจากกิจการดงักลา่วมีแรงจงูใจในการใชด้ลุยพินิจทางบญัชีเพื่อรกัษาระดบัผล
การด าเนินงาน ผูส้อบบญัชีอาจใหค้วามส าคญักบัรูปแบบการเปิดเผยขอ้มลูมากขึน้ในกิจการที่มีผลการด าเนินงานสงู เนื่องจาก
กิจการดงักลา่วมกัมีความคาดหวงัจากผูล้งทนุสงู และตอ้งการความโปรง่ใสในการรายงานทางการเงินมากขึน้ ซึ่งสอดคลอ้งกบั
การศึกษาของ Lin (2023) ที่เสนอว่าลกัษณะของกิจการและระดบัความเสี่ยงของงบการเงินมีผลต่อระดบัความเขม้งวดในการ
ตรวจสอบของผูส้อบบญัชี นอกจากนี ้ผลการศกึษายงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดของทฤษฎีการสง่สญัญาณ ซึง่มองวา่การเปิดเผยขอ้มลู
ในรูปแบบท่ีมีโครงสรา้งชดัเจน เช่น ตาราง ท าหนา้ที่เป็นสญัญาณที่เนน้ย า้ระดบัความเสีย่งของกิจการ และเมื่อประกอบกบักิจการ
ที่มีความสามารถในการท าก าไรสงู จะยิ่งท าใหผู้ส้อบบญัชีประเมินความเสีย่งอยา่งรอบดา้นมากขึน้ สง่ผลใหค้วามสมัพนัธร์ะหวา่ง
รูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับความเสี่ยงในการสอบบัญชีมี ความเด่นชัดมากขึน้ในกิจการที่มีอัตรา
ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้สงู ดงันัน้ผลการศกึษานีจ้ึงไมส่นบัสนนุสมมติฐานท่ี 13 แตส่นบัสนนุสมมติฐานท่ี 14 

 
ตำรำง 7  ผลการวเิคราะหบ์ทบาทก ากบัของ ROA และEPS ตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่ง KAM, FORMAT กบั AUDITRISK 

  
ตัวแปร 

โมเดล 8 โมเดล 9 
AUDITRISK AUDITRISK 

Coef. t- Stat P-Value Coef. t- Stat P-Value 
(Constant) 13.087*** 95.994 0.000 12.947*** 106.637 0.000 
KAM 0.032 0.854 0.394 0.035 1.377 0.169 
FORMAT 0.098 1.532 0.126 0.188*** 4.705 0.000 
ตวัแปรก ากบั:  ROA  
ROA -0.006 -1.023 0.307       
KAM × ROA 0.002 0.749 0.454       
FORMAT × ROA 0.007 1.307 0.192       
ตวัแปรก ากบั: EPS  
EPS       -0.025** -2.054 0.040 
KAM × EPS       0.009 1.193 0.233 
FORMAT × EPS       -0.020 -1.886 0.060 
SIZE 0.129*** 10.100 0.000 0.143*** 11.008 0.000 
BIG4 0.284*** 6.461 0.000 0.268*** 6.136 0.000 
IND1 -0.094 -1.397 0.163 -0.068 -1.020 0.308 
IND2 -0.033 -0.635 0.526 -0.007 -0.133 0.894 
IND3 0.036 0.633 0.527 0.059 1.076 0.282 
IND4 0.080 0.975 0.330 0.093 1.143 0.254 
IND5 -0.285*** -4.613 0.000 -0.275*** -4.553 0.000 
IND6 0.027 0.445 0.656 0.035 0.584 0.559 
F-statistic 25.593 27.389 
R-Squared 0.319 0.334 
Adjusted R2 0.307 0.322 
Durbin-Watson 1.891 1.902 

***มีนยัส  าคญัทางสถิตทิี่ระดบั 0.01, **มีนยัส  าคญัทางสถิตทิี่ระดบั 0.05  
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โมเดลท่ี 8 พบวา่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยไ์ม่สง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบ
กบัความเสีย่งในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั (β = 0.002, p > 0.05) และไมส่ง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งรูปแบบการน าเสนอ
เรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับความเสี่ยงในการสอบบัญชี (β = 0.007, p > 0.05) ผลการศึกษานีแ้สดงให้เห็นว่า อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรพัยไ์ม่ไดม้ีบทบาทในการเปลี่ยนแปลงทัง้ทิศทางและระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคัญในการตรวจสอบกับความเสี่ยงในการสอบบัญชี กล่าวคือ ไม่ว่ากิจการจะมี
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพยส์ูงหรือต ่า ความสัมพันธ์ดังกล่าวยังคงไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ ผลดังกล่าวบ่งชีว้่า 
ประสิทธิภาพในการใชส้ินทรพัยข์องกิจการไม่ไดเ้ป็นปัจจยัที่มีผลต่อการประเมินความเสี่ยงของผูส้อบบญัชีเมื่อพิจารณาร่วมกับ
เรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ เนื่องจากอตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ป็นตวัชีว้ดัประสทิธิภาพโดยรวมของกิจการ ซึง่ไมไ่ดส้ะทอ้น
ถึงความเสี่ยงของรายการบัญชีเฉพาะจุดโดยตรง สอดคลอ้งกับการศึกษา Maroun & Duboisée de Ricquebourg (2024) ที่
พบว่าการเปิดเผยเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบไมไ่ดม้ีความเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยข์องกิจการ ดงันัน้
ผลการศกึษานีจ้ึงไมส่นบัสนนุสมมติฐานท่ี 15 และ 16 

โมเดลที ่9 พบวา่ ก าไรตอ่หุน้ไมส่ง่ผลตอ่ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการ
สอบบัญชีอย่างมีนัยส าคัญ (β = 0.009, p > 0.05) จึงไม่สนับสนุนสมมติฐานที่ 17 นอกจากนี ้ก าไรต่อหุ้นยังไม่ส่งผลต่อ
ความสมัพนัธร์ะหว่างรูปแบบการน าเสนอเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชี  (β = -0.020, p = 0.060) 
จึงไม่สนบัสนนุสมมติฐานที่ 18 ผลการศึกษานีแ้สดงใหเ้ห็นวา่ ก าไรต่อหุน้ไมไ่ดม้ีบทบาทในการเปลี่ยนแปลงทัง้ทิศทางและระดบั
ความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสีย่งในการ
สอบบญัชี กล่าวคือ ไม่ว่ากิจการจะมีระดบัก าไรต่อหุน้สงูหรือต ่า ความสมัพนัธ์ดงักล่าวยงัคงไม่แตกต่างกันอย่างมีนยัส าคัญ 
ผลลพัธด์งักลา่วบ่งชีว้่า ระดบัก าไรต่อหุน้ไม่ไดม้ีบทบาทในการปรบัเปลีย่นดลุยพินิจของผูส้อบบญัชีต่อความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบั
เรื่องส าคญัในการตรวจสอบ ทัง้นี ้เนื่องจากก าไรตอ่หุน้เป็นตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานในระดบัภาพรวม ซึ่งอาจไดร้บัอิทธิพลจาก
ปัจจยัหลายดา้น และไมไ่ดส้ะทอ้นถึงความเสีย่งเชิงบญัชีของรายการเฉพาะอยา่งชดัเจน สง่ผลใหผู้ส้อบบญัชียงัคงใหค้วามส าคญั
กับลกัษณะของรายการบัญชีและความซับซอ้นของประเด็นตรวจสอบเป็นหลกั สอดคลอ้งกับการศึกษาของ Venturini et al. 
(2022) ท่ีพบวา่การเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบไมไ่ดม้ีความเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัตวัชีว้ดัผลตอบแทนของผู้ถือหุน้  

เมื่อพิจารณาตัวแปรควบคุม พบว่า ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความเสี่ยงในการสอบบัญชีอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติในหลายแบบจ าลอง โดยมีค่าสมัประสิทธ์ิอยูใ่นช่วง (β = 0.128–0.143, p < 0.01) ซึ่งสอดคลอ้งกบัการศกึษา
ของ กฤตยกมล ธานิสพงศ ์และคณะ (2567) ที่พบว่าขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์กับค่าธรรมเนียมการสอบบัญชีอย่างมี
นยัส าคญั ผลดงักลา่วบง่ชีว้า่กิจการขนาดใหญ่มีแนวโนม้มีคา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีสงูกวา่ ซึง่ในเชิงเศรษฐกิจสะทอ้นวา่กิจการ
ที่มีขนาดใหญ่มีความซบัซอ้นในการด าเนินงาน มีปรมิาณธุรกรรมจ านวนมาก และมีความเสีย่งในการรายงานทางการเงินสงู สง่ผล
ใหผู้ส้อบบญัชีตอ้งใชเ้วลา ความพยายาม และทรพัยากรในการตรวจสอบเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้สามารถอธิบายไดต้ามแนวคิดของ ทฤษฎี
ตวัแทน ซึง่ระบวุา่กิจการขนาดใหญ่มีความไมส่มมาตรของขอ้มลูและความขดัแยง้ทางผลประโยชนร์ะหวา่งผูบ้รหิารและผูถื้อหุน้ใน
ระดับท่ีสูงขึน้ จึงตอ้งอาศัยการตรวจสอบที่เขม้งวดมากขึน้เพื่อลดความเสี่ยงในการรายงานทางการเงิน  นอกจากนี ้ประเภท
ส านกังานสอบบญัชีมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั โดยมีค่าสมัประสิทธ์ิอยู่ในช่วง (β = 
0.268–0.287, p < 0.01) ซึ่งสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ พรพิมล อิฐรตัน ์และคณะ (2566) ที่พบว่าลกัษณะของส านกังานสอบ
บญัชีมีผลต่อการรายงานเรื่องส าคญัในการตรวจสอบ ผลดงักล่าวบ่งชีว้่ากิจการที่ใชผู้ส้อบบญัชีจากส านกังานสอบบญัชีขนาด
ใหญ่ (BIG4) มีแนวโนม้มีค่าธรรมเนียมการสอบบญัชีสงูกวา่ สะทอ้นถึงมาตรฐานการตรวจสอบที่เขม้งวด ความเช่ียวชาญเฉพาะ
ดา้น และช่ือเสียงของผูส้อบบญัชี ทัง้นี ้สามารถอธิบายไดต้ามแนวคิดของ ทฤษฎีการส่งสญัญาณ ซึ่งมองว่าการเลือกใชผู้ส้อบ
บัญชีจากส านักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่เป็นสัญญาณของคุณภาพและความน่าเช่ือถือของงบการเงิน  ขณะที่บางกลุ่ม
อตุสาหกรรม โดยเฉพาะกลุม่ทรพัยากร (IND5) ที่มีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีในหลายแบบจ าลอง (p < 
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0.01) ในขณะท่ีบางกลุ่มอุตสาหกรรมไม่พบความสมัพนัธ์อย่างมีนัยส าคัญ  ผลดังกล่าวสะทอ้นใหเ้ห็นว่าลกัษณะเฉพาะของ
อตุสาหกรรม เช่น โครงสรา้งธุรกิจ รูปแบบรายได ้และระดบัความเสีย่ง มีความแตกตา่งกนั สง่ผลใหร้ะดบัความซบัซอ้นและความ
เสี่ยงในการตรวจสอบของกิจการแตกต่างกันไป  ทั้งนี ้ผลการศึกษาดังกล่าวสอดคลอ้งกับ Srisuwan et al. (2024) ที่พบว่า
อตุสาหกรรมเป็นปัจจยัที่มีอิทธิพลตอ่การเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ ดงันัน้ผลการศกึษาชีใ้หเ้ห็นวา่ขนาดกิจการ ประเภท
ผูส้อบบญัชี และอตุสาหกรรมยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัที่มีผลตอ่ระดบัความเสีย่งในการสอบบญัชี 

 
5. ข้อเสนอแนะส ำหรับกำรวิจัยในอนำคตและประโยชนข์องกำรวิจัย 

5.1 ข้อเสนอแนะส ำหรับกำรวิจัยในอนำคต   
  5.1.1 ควรขยายการศึกษาไปยงัประเด็นอื่นที่เก่ียวขอ้งกบัรายงานผูส้อบบญัชีและการเปิดเผยเรื่องส าคญัในการ
ตรวจสอบเพื่อเพิ่มความเขา้ใจบทบาทของรายงานผูส้อบบญัชีในตลาดทนุ 

5.1.2 ควรศึกษาประเภทของเรื่องส าคญัในการตรวจสอบ แยกตามลกัษณะประเด็น เช่น การประมาณการทาง
บญัชี การรบัรูร้ายได ้หรอืการดอ้ยคา่ของสนิทรพัย ์เพื่อวิเคราะหผ์ลกระทบที่แตกตา่งกนั 

5.1.3 ควรขยายช่วงเวลาการศึกษา หรือวิเคราะหเ์ปรียบเทียบก่อนและหลงัการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการสอบ
บญัชี เพื่อประเมินแนวโนม้ในระยะยาว 

5.1.4 จากผลการศึกษาที่พบว่ากลุม่อตุสาหกรรมทรพัยากรมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกับความเสี่ยงในการสอบบญัชี
อยา่งมีนยัส าคญั การวิจยัในอนาคตควรศกึษาเชิงลกึในระดบัอตุสาหกรรม (Sector-specific analysis) เพื่อวิเคราะหปั์จจยัเฉพาะ 
เช่น โครงสรา้งรายได ้ลกัษณะการด าเนินงาน และระดบัความเสีย่งเฉพาะของอตุสาหกรรม ซึง่อาจเป็นสาเหตสุ  าคญัที่ท าใหร้ะดบั
ความเสีย่งในการสอบบญัชีแตกตา่งจากอตุสาหกรรมอื่น 

5.2 ประโยชนข์องกำรวิจัย 
5.2.1 ผลการศกึษาชีใ้หเ้ห็นวา่ จ านวนและรูปแบบการน าเสนอเรือ่งส าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธก์บัระดบั

ความเสี่ยงในการสอบบญัชี โดยเฉพาะการน าเสนอในรูปแบบตารางที่สมัพนัธก์บัคา่ธรรมเนียมการสอบบญัชีที่สงูขึน้ ขอ้คน้พบนี ้
เป็นประโยชนต์อ่ผูส้อบบญัชีในการวางแผนงานตรวจสอบและการจดัสรรทรพัยากรอยา่งเหมาะสม 

5.2.1 ผลการศกึษานีช้่วยยืนยนัและขยายขอบเขตของทฤษฎีสง่สญัญาณ ในบรบิทของตลาดทนุไทยวา่การเปิดเผย
เรื่องส าคญัในการตรวจสอบท าหนา้ที่เป็นสญัญาณเตือนถึงความซบัซอ้นและความไม่แน่นอน ซึ่งสง่ผลโดยตรงต่อตน้ทุนการ
ตรวจสอบและผลตอบแทนของกิจการ 

 
6. สรุปผลกำรวิจัย   

ผลการวิจยัพบวา่ จ านวนเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสีย่งในการสอบบญัชี สะทอ้นให้
เห็นว่าประเด็นตรวจสอบที่เพิ่มขึน้สมัพันธ์กับระดับความซับซอ้นและความไม่แน่นอนของกิจการในมุมมองของผูส้อบบญัชี 
ขณะเดียวกนั รูปแบบการน าเสนอในลกัษณะตารางมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชีซึง่บ่งชีว้า่ลกัษณะการ
จดัโครงสรา้งขอ้มลูอาจเช่ือมโยงกบัระดบัความละเอียดและขอบเขตของกระบวนการตรวจสอบ รวมถึงการจดัสรรทรพัยากร ผล
การศึกษาดงักลา่วแสดงใหเ้ห็นวา่ ในบรบิทของตลาดทนุไทยช่วงปี พ.ศ. 2565–2567 ผูส้อบบญัชีใหค้วามส าคญักบัลกัษณะของ
ความเสีย่งและความซบัซอ้นของรายการบญัชีที่สะทอ้นผา่นเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบ มากกวา่ปัจจยัดา้นผลการด าเนินงานหรอื
การเติบโตของกิจการ ในดา้นการเติบโตอยา่งยั่งยืน ไม่พบความสมัพนัธร์ะหวา่งจ านวนเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัราการ
เติบโตอย่างยั่งยืน อย่างไรก็ตาม รูปแบบการน าเสนอมีความสมัพนัธ์เชิงลบกับการเติบโตอย่างยั่งยืน โดยบริษัทที่น  าเสนอใน
รูปแบบตารางมีแนวโนม้มีอตัราการเติบโตต ่ากวา่ ส าหรบัผลการด าเนินงานทางการเงิน ไม่พบความสมัพนัธร์ะหว่างจ านวนเรือ่ง
ส าคญัในการตรวจสอบกบัอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้และอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์แต่พบความสมัพนัธเ์ชิงลบ
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กับก าไรต่อหุน้ สะทอ้นว่ากิจการที่มีประเด็นตรวจสอบมากขึน้มีแนวโนม้มีก าไรต่อหุน้ต ่ากว่า ขณะที่รูปแบบการน าเสนอไม่พบ
ความสมัพนัธ์กบัตวัชีว้ดัผลการด าเนินงานทัง้สามตวั ผลการศกึษานีชี้ว้า่การเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบไมไ่ดส้ะทอ้นผล
การด าเนินงานโดยตรง แต่ท าหนา้ที่เป็นสญัญาณของความเสี่ยงและความไม่แน่นอนของกิจการ ซึ่งสอดคลอ้งกับแนวคิดของ 
ทฤษฎีการสง่สญัญาณ ส าหรบับทบาทก ากบั ไม่พบอิทธิพลของอตัราการเติบโตอย่างยั่งยืน อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์และ
ก าไรต่อหุน้ในความสมัพนัธร์ะหวา่งเรื่องส าคญัในการตรวจสอบกบัความเสี่ยงในการสอบบญัชี อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้มีบทบาทก ากับเฉพาะความสมัพันธ์ระหว่างรูปแบบการน าเสนอกับความเสี่ยงในการสอบบญัชี กล่าวคือ 
กิจการที่มีความสามารถในการท าก าไรสงู การน าเสนอในรูปแบบตารางมีแนวโนม้มีความเสี่ยงเพ่ิมขึน้  ผลดงักล่าวสะทอ้นว่า
บทบาทของตัวแปรก ากับขึน้อยู่กับบริบทของกิจการ และไม่ได้มีผลในทุกความสัมพันธ์ ซึ่งอาจอธิบายไดว้่าผู้สอบบัญชีให้
ความส าคญักบัลกัษณะของความเสีย่งเชิงบญัชีมากกวา่ปัจจยัดา้นผลการด าเนินงาน ทัง้นีส้ามารถเชื่อมโยงกบัแนวคิดของ ทฤษฎี
ตวัแทน ซึ่งระบวุ่าการเปิดเผยเรื่องส าคญัในการตรวจสอบมีสว่นช่วยลดความไม่สมมาตรของขอ้มลูระหว่างผูบ้ริหารและผูถื้อหุน้  
และแนวคิดของ ทฤษฎีการสง่สญัญาณ ในบรบิทของตลาดทนุไทย โดยชีว้า่การเปิดเผยเรือ่งส  าคญัในการตรวจสอบไมไ่ดเ้ป็นเพียง
การใหข้อ้มลูตามขอ้ก าหนด แต่ท าหนา้ที่เป็นสญัญาณที่สะทอ้นถึงความซบัซอ้นและความไม่แน่นอนของกิจการ ซึ่งมีผลต่อการ
ประเมินความเสีย่งในการสอบบญัชีอยา่งมีนยัส าคญั 
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