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บทคัดย่อ 

  ท่ามกลางสถานการณท์ี่ประเทศไทยก าลงัเผชิญกับความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศที่เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเนื่อง จากขอ้มลู
ขององคก์ร Germanwatch ที่เผยแพร่เมื่อตน้ปี พ.ศ.2568 ชีใ้หเ้ห็นว่า ประเทศไทยมีดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศเฉลี่ยในรอบ 
30 ปี (พ.ศ. 2536 - 2565) อยู่ในอนัดบัที่ 30 ของโลก สอดรบักบัความสนใจของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาด
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ในเรื่องการรายงานข้อมูลด้านความยั่งยืน  ซึ่งครอบคลุมมิติด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
(Environmental, Social,  and Governance : ESG) ที่เพิ่มมากขึน้ การศึกษานีจ้ึงมุ่งวิเคราะหผ์ลกระทบของความเสี่ยงดงักลา่วต่อ 
การจดัท ารายงานทางการเงินในแบบที่มีความระมดัระวงัทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยท า
การวิเคราะหข์อ้มลูจ านวน 1,934 ตวัอยา่ง จาก 371 บรษัิท ในช่วงปี พ.ศ. 2557 ถึง 2565 ไมร่วมกลุม่ธุรกิจการเงิน กลุม่สาธารณปูโภค 
และบริษัทท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้น การวิจัยนีใ้ชด้ชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ (Global Climate Risk Index: CRI) ขององคก์ร 
Germanwatch เป็นตวัชีว้ดัความเสี่ยง และใชต้วัแบบของ Ball and Shivakumar (2005) ในการวดัระดบัความระมดัระวงัทางบญัชี  
ซึง่ทดสอบสมมติฐานการวจิยั ดว้ยการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพหคุณู ผลการศกึษาพบวา่ ความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศมีผลกระทบ
ในเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัตอ่ระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียน หมายความว่าความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศที่
สงูขึน้สง่ผลใหก้ารจดัท ารายงานทางการเงินท่ีมีความระมดัระวงัทางบญัชีลดนอ้ยลง ผลการวิจยันี ้มีสว่นช่วยใหเ้ขา้ใจกลไกการปรบัตวั
ของบริษัทต่อความเสี่ยงสภาพภมูิอากาศ และมีความส าคญัต่อหน่วยงานก ากบัดแูลและผูก้  าหนดมาตรฐาน ในการพิจารณาก าหนด
แนวทางการเปิดเผยขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศใหม้ากขึน้ไดใ้นอนาคต  
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Abstract 
  Amid the situation where Thailand is facing increasingly high climate risks, data from Germanwatch published  
in early 2025 indicates that Thailand's average Climate Risk Index over a 30- year period ( 1993- 2022)  ranks 30th in the 
world.  This aligns with the growing interest of The Securities and Exchange Commission (SEC) in sustainability reporting 
covering Environmental, Social, and Governance ( ESG)  dimensions.  This study aims to analyze the impact of such risks 
on the preparation of financial reports with accounting conservatism by companies listed on the Stock Exchange of Thailand 
( SET) .  The analysis uses data from 1,934 samples from 371 companies between 2014 and 2022, excluding financial 
business groups, utilities, and companies with incomplete data.  This research uses the Global Climate Risk Index ( CRI) 
from Germanwatch as a risk indicator and applies the Ball and Shivakumar (2005) model to measure the level of accounting 
conservatism as well as used the multiple regression analysis to prove hypotheses. The results show that climate risk has 
a significant negative impact on the level of accounting conservatism of listed companies.  This signifies that elevated 
climate risks lead to a reduction in accounting conservatism in financial reporting. These findings contribute to a better 
understanding of firms’ adaptive mechanisms in response to climate-related risks. Moreover, these research findings are 
important for regulatory agencies and standard- setters in considering guidelines for greater disclosure of information 
related to climate risks in the future. 
 
Keywords : climate risk,  accounting conservatism,  listed company 
 
1. บทน า 
  ปัจจุบันประเทศไทยเผชิญกับสภาพภูมิอากาศแปรปรวนอย่างรุนแรง หรือท่ีเรียกว่า “สภาพอากาศสุดขัว้ (Extreme 
Weather)” ซึ่งหมายถึงสภาพอากาศที่ไม่ปกติ น่ากลวัและเป็นอนัตราย อยู่นอกขอบเขตที่เคยพบเห็นกันมาก่อน เหตุการณส์ภาพ
อากาศสดุขัว้ ไดแ้ก่ พาย ุน า้ทว่ม แผน่ดินถลม่ และภยัแลง้ เป็นตน้ สง่ผลเสยีหายตอ่ทัง้มนษุยแ์ละระบบนิเวศ (ประสาท มีแตม้, 2564) 
จะเห็นไดจ้ากการศึกษาของ Adil et al (2025) พบว่าตัง้แต่ปีพ.ศ. 2536 ถึง 2565 เกิดเหตกุารณส์ภาพอากาศเลวรา้ยมากกว่า 9,400 
ครัง้ สง่ผลกระทบตอ่ผูค้นมากกวา่ 765,000 รายทั่วโลก และเกิดการสญูเสียโดยตรงเกือบ 4.2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั (ปรบัตามอตัรา
เงินเฟ้อ) และแนวโนม้สภาพอากาศสดุขัว้ก าลงักลายเป็น “ความปกติใหม่” โดยเหตุการณท่ี์เคยถูกมองว่าเป็นเรื่องผิดปกติ ก าลงั
กลายเป็นเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้บอ่ยและรุนแรงขึน้ อีกทัง้ยงัสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจ มลูค่าความสญูเสียที่เกิดขึน้ยงัอาจเก่ียวโยงไปถึง
การด าเนินงานและการบรหิารจดัการองคก์รในหลายดา้น รวมถึงการรายงานทางการเงินและการบรหิารความเสีย่ง การศกึษาที่ผา่นมา
พบว่าประเทศท่ีมีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศสงูจะท าใหม้ีความเสี่ยงดา้นเศรษฐกิจที่สงูตามไปดว้ย เช่นเดียวกบัการศึกษาของ 
Ding et al (2021) พบว่าการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (Climate Change) ที่เก่ียวขอ้งกับเหตุการณส์ภาพอากาศที่รุนแรง เช่น 
พาย ุน า้ท่วม คลื่นความรอ้น และฝนตกหนกั ไดส้ง่ผลกระทบเป็นอยา่งมากตอ่ระบบนิเวศ รวมถึงเศรษฐกิจและสงัคม ความกงัวลนีจ้ะ
เห็นไดจ้ากในรายงาน KPMG 2021 CEO Outlook Pulse Survey3 ของบริษัทเคพีเอ็มจี (KPMG) ร่วมกับบริษัทกฎหมายระดบัโลก 

                                                           
3 การส ารวจประธานเจา้หนา้ที่บริหารจ านวน 500 ราย จาก 11 ประเทศ (ออสเตรเลีย แคนาดา จีน ฝรั่งเศส เยอรมนี อินเดีย อิตาลี ญ่ีปุ่ น สเปน สหราช
อาณาจกัร และสหรฐัอเมรกิา) ใน 11 อตุสาหกรรมหลกั (การจดัการสินทรพัย ์ยานยนต ์ธนาคาร ผูบ้รโิภคและคา้ปลีก พลงังาน โครงสรา้งพืน้ฐาน ประกนัภยั 
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Eversheds การส ารวจพบว่า ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศถือเป็นความเสี่ยงใหญ่ที่สดุอนัดบั 5 ในมุมมองของ
ประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร (Chief Executive Officer: CEO) ทั่วโลกตอ่การเติบโตของธุรกิจในอีก 3 ปีขา้งหนา้  
  หนึ่งสาเหตสุ  าคญัที่สง่ผลต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศของโลกเกิดจากการกระท าของมนษุย ์อนัไดแ้ก่ การปลอ่ย
ก๊าซเรือนกระจกจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ การท าลายแหลง่น า้ การตดัไม ้การเผาป่า สง่ผลใหพ้ืน้ที่ป่าไมซ้ึ่งเป็นสิ่งที่ช่วยดดูซบัก๊าซ
เรอืนกระจกเพื่อชะลอการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศกลบัมีแนวโนม้ลดลงเรือ่ย ๆ (คณะท างานจดัท ารายงานสขุภาพคนไทย, 2566) 
ปัจจุบนัหลายภาคสว่นไดต้ระหนกัและใหค้วามส าคญัถึงเรื่องนี ้ เช่น ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
(ก.ล.ต.) ไดส้นบัสนนุมาตรฐานการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัสภาพภมูิอากาศ (TCFD Supporter)4 และใหน้ าปัจจยัดา้น
ความเสีย่งจากสภาพภมูิอากาศไปผนวกเขา้กบักลยทุธแ์ละการบรหิารความเสีย่งในการประกอบธุรกิจ (ส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย,์ 2564) และจากแบบรายงานประจ าปีแบบรายงานเดียว (แบบ 56-1 One Report) ยงัแสดงใหเ้ห็นถึง
การยกระดับการเปิดเผยข้อมูลในด้านความยั่งยืนในด้าน สิ่งแวดลอ้ม สังคม และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social, and 
Governance : ESG) ถึงแมจ้ะมีแนวโนม้การเปิดเผยขอ้มลูดงักลา่วมากขึน้ แต่ยงัขาดขอ้มลูในเชิงลกึ เช่น ขอ้มลูก๊าซเรือนกระจกทัง้
ปรมิาณ และคณุภาพ จากงานวิจยัของทีดีอารไ์อที่ท าการส ารวจการเปิดเผยขอ้มลูของบรษัิทอยูใ่นดชันี SET 100 พบวา่ในปีพ.ศ. 2564 
บริษัทในกลุม่ตวัอย่างมีการเปิดเผยขอ้มลูการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกขอบเขตที่ 1 ขอบเขตที่ 2 และขอบเขตท่ี 3 ทัง้สิน้เพียงรอ้ยละ 61, 
65 และ 42 ตามล าดบั5 (ชาริกา ชาญนนัทพิพฒัน ์และคณะ, 2566) ท าใหเ้ห็นว่าในทา้ยที่สดุ ควรตอ้งผนวกความเสี่ยงจากสภาพ
ภมูิอากาศเขา้เป็นความเสีย่งทางการเงิน เนื่องดว้ยเป็นความเสีย่งที่อาจสง่ผลกระทบต่อภาคธุรกิจได ้และอาจจะสง่ผลตอ่การประเมิน
มลูคา่ของธุรกิจในระยะยาว 
  จากผลการศกึษาขององคก์ร Germanwatch ซึง่เป็นองคก์รที่ไมแ่สวงหาก าไรในประเทศเยอรมนี ไดน้ าเสนอดชันีความเสีย่ง
ดา้นสภาพภูมิอากาศโลก หรือ Global Climate Risk Index (CRI) ในรายงานฉบับล่าสุดตน้ปี พ.ศ. 2568 จากการรวบรวมขอ้มูล
ยอ้นหลงัถึง 30 ปี (พ.ศ.2536 - 2565) กวา่ 174 ประเทศทั่วโลกพบวา่ ประเทศไทยมีความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศเฉลีย่สงูเป็นอนัดบั
ที่ 30 ของโลก และสรา้งความเสียหายสะสมต่อเศรษฐกิจไทยคิดเป็นรอ้ยละ 0.578 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross 
Domestic Product : GDP) (Adil et al., 2025) ซึ่งหมายความว่าประเทศไทยมีความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศต่อ
เศรษฐกิจสงูตลอดมา การศึกษาของ Germanwatch ในช่วงแรกใชฐ้านขอ้มลูจาก Munich Reinsurance Company  ซึ่งเป็นบริษัทรบั
ประกนัภยัตอ่ที่ไดร้บัการยอมรบัจากตลาดประกนัภยัระดบัโลก  แต่ขอ้มลูภายหลงัปีพ.ศ. 2562 เป็นตน้ไป ไดใ้ชข้อ้มลูจากฐานขอ้มูล
เหตกุารณภ์ยัพิบติัระดบัสากล (Emergency Events Database: EM-DAT6) ธนาคารโลก (World Bank) และกองทนุการเงินระหว่าง

                                                           
ชีววิทยาศาสตร ์การผลิต เทคโนโลยี และโทรคมนาคม) ผูต้อบแบบสอบถามทัง้หมดเป็นตวัแทนขององคก์รที่มีรายไดต้่อปีมากกวา่ 500 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
และบรษัิทที่ส  ารวจรอ้ยละ 35 มีรายไดต้อ่ปีมากกวา่ 10,000 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
4 คณะท างานเพื่อพัฒนากรอบการเปิดเผยข้อมูลความเสี่ยงทางการเงินที่เก่ียวข้องกับสภาพภูมิอากาศ ( Task Force on Climate-Related Financial 
Disclosure: TCFD) ไดอ้อกแนวปฏิบัติเพื่อช่วยใหบ้ริษัทเปิดเผยขอ้มลูความเสี่ยงจากสภาพภูมิอากาศต่อผู้ลงทุนและผูมี้ส่วนเก่ียวข้อง เพื่อวิเคราะห์
ความสามารถดา้นการรบัมือกับความเสี่ยงจากสภาพภมิูอากาศ และเปรียบเทียบในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน ปัจจุบันมีองคก์รร่วมเป็นผูส้นับสนนุกว่า 
1,600 แหง่ ทัง้ภาครฐั และเอกชน จากกวา่ 70 ประเทศทั่วโลก  
5 ขอบเขตที่ 1 และ 2 เปิดเผยในรายงาน 56-1 ขอบเขตที่ 3 เปิดเผยตามความสมคัรใจ มีความซบัซอ้นและครอบคลมุกิจกรรมในหว่งโซอ่ปุทาน 
6 ฐานขอ้มลูเหตกุารณภ์ยัพิบตัิระดบัสากล (The International Disaster Database หรือ Emergency Events Database: EM-DAT) เกิดขึน้ในปี 1988 เป็น
โครงการรว่มระหว่างศนูยว์ิจยัระบาดวิทยาของภยัพิบตัิ (Centre for Research on the Epidemiology of Disasters: CRED) และ ปัจจบุนั CRED เป็นส่วน
หนึ่งของสถาบนัสขุภาพและสงัคมที่สงักดัมหาวิทยาลยัลแูวง (UCLouvain) ฐานขอ้มลูและโครงการ EM-DAT ไดร้บัการสนบัสนนุเป็นหลกัจากส านกังานเพื่อ
การพฒันาระหวา่งประเทศของสหรฐัอเมรกิา (United States Agency for International Development: USAID) 
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ประเทศ ( International Monetary Fund: IMF)  ปัจจัยท่ีใช้ในการค านวณ Global Climate Risk Index (CRI)  พิจารณา 2 ด้าน             
ทัง้ผลกระทบแบบสมับรูณ ์(Absolute) และแบบสมัพทัธ ์(Relative) โดยใชต้วัชีว้ดัหลกั 6 ตวั ไดแ้ก่ 1) จ านวนผูเ้สียชีวิตจากเหตกุารณ ์
2) จ านวนผูเ้สียชีวิตต่อประชากร 100,000 คน 3) จ านวนผูไ้ดร้บัผลกระทบ 4) จ านวนผูไ้ดร้บัผลกระทบต่อประชากร 100,000 คน 5) 
ความสญูเสียทางเศรษฐกิจ (คิดเป็นดอลล่ารส์หรฐัฯ เทียบกับราตาตามก าลงัซือ้ของแต่ละประเทศ หรือ Purchasing Power Parity: 
PPP)7  และ 6) ความสญูเสยีทางเศรษฐกิจคิดเป็นรอ้ยละของผลติภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP)  
  ดังนัน้ การใช้ดัชนีดังกล่าวจึงมีความเหมาะสมอย่างยิ่งในการศึกษาผลกระทบของสภาพอากาศที่เก่ียวกับเศรษฐกิจ           
เพราะเนน้ตวัชีว้ดัเชิงปริมาณเก่ียวกบัความสญูเสียโดยตรงทางเศรษฐกิจ และค านวณจากขอ้มูลความสญูเสียที่เกิดขึน้จริงในอดีต   
โดยความเสียหายท่ีเกิดขึน้จริงและวัดได้เป็นตัวเงินนี ้อาจส่งผลต่อความมั่นคงทางการเงินของบริษัทได้ สอดคลอ้งกับแนวคิด           
เรือ่งความระมดัระวงัทางบญัชี (Accounting Conservatism) ที่เนน้ในเรือ่งการรบัรูผ้ลขาดทนุหรอืความเสีย่งกอ่น ซึง่ผูว้ิจยัมีสมมตฐิาน
ว่า ถา้มีบริษัทแหง่หนึ่งตัง้อยูใ่นประเทศที่มี CRI Score สงู (คะแนน CRI สงูจะถกูจดัว่าเป็นประเทศมีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ
สงู) ท าใหผู้บ้รหิารตอ้งปรบัเปลีย่นนโยบายการบรหิารจดัการความเสีย่งและการรายงานทางการเงิน เป็นไปไดว้า่บรษัิทนีม้ีแนวโนม้ที่จะ
ลดความระมดัระวงัทางบญัชีลง เช่น อาจไมม่ีการตัง้ส  ารองคา่เผ่ือความเสียหายจากภยัธรรมชาติ หรอือาจจะรบัรูร้ายไดเ้รว็ขึน้ในกรณี
ที่มีความไมแ่นน่อนสงูเนื่องจากสภาพอากาศแปรปรวน เช่นเดียวกบั Huang et al. (2018) ไดศ้กึษาโดยใช ้Global Climate Risk Index 
(CRI) ท่ีรายงานโดย Germanwatch เพื่อศึกษาถึงผลกระทบของความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศต่อทางเลือก
ทางการเงินและผลการด าเนินงานของบรษัิท พบวา่พายใุหญ่ พายเุฮอรเิคน คลืน่ความรอ้น และภยัพิบตัิทางธรรมชาติอื่นๆ สมัพนัธก์บั
รายไดแ้ละกระแสเงินสดที่ลดลงและผนัผวนมากขึน้ 
  ความระมดัระวงัทางบัญชี (Accounting Conservatism) เป็นหลกัการบญัชีที่ใหค้วามส าคญักับการบันทึกขาดทุนและ
หนีส้ินก่อนการรบัรูก้  าไรและสินทรพัย ์เพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานก าไรที่เกินจริง และเพื่อชดเชยความเสี่ยงหรือความสญูเสียที่อาจ
เกิดขึน้ (Basu, 1997; Watts, 2003a) โดยปกติความระมดัระวงัทางบญัชีถกูแบง่ออกเป็น 2 แบบคือ 1) ความระมดัระวงัทางบญัชีแบบ
มีเ ง่ือนไข (Conditional Conservatism) และ 2) ความระมัดระวังทางบัญชีแบบไม่มีเ ง่ือนไข (Unconditional Conservatism)            
ความระมัดระวังทางบัญชีแบบมีเง่ือนไข หมายถึงการปฏิบัติทางบัญชีที่มีการรบัรูผ้ลขาดทุนหรือหนีส้ินเร็วกว่าการรบัรูก้  าไรหรือ
สนิทรพัย ์โดยขึน้อยูก่บัสถานการณห์รอืเหตกุารณท์ี่เกิดขึน้ เช่น ในการตัง้ส  ารองหนีส้งสยัจะสญู บรษัิทจะบนัทกึคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู
ทันทีเมื่อมีขอ้บ่งชีว้่าลูกหนีอ้าจไม่สามารถช าระหนีไ้ด ้แต่จะไม่บันทึกรายไดเ้พิ่มเติมหากคาดว่าลูกหนีจ้ะช าระหนีไ้ดม้ากกว่าที่
คาดการณไ์ว ้และความระมดัระวงัทางบญัชีแบบไมม่ีเง่ือนไข หมายถึงการปฏิบตัิทางบญัชีที่มีการประเมินมลูคา่สินทรพัยส์ทุธิต ่ากวา่
ความเป็นจริงอย่างสม ่าเสมอ โดยไม่ขึน้อยู่กบัสถานการณห์รือเหตกุารณเ์ฉพาะ เช่น ในการตดัค่าเสื่อมราคาแบบเรง่ (Accelerated 
Depreciation) บริษัทเลือกใชว้ิธีคิดคา่เสื่อมราคาที่ท  าใหค้่าเสื่อมราคาในช่วงแรกสงูกวา่ความเป็นจริง โดยวิธียอดลดลงทวีคณู ท าให้
มลูคา่ตามบญัชีของสนิทรพัยต์  ่ากวา่มลูคา่ที่แทจ้รงิ การศกึษาในเรือ่งความระมดัระวงัทางบญัชีมีหลายวิธี หนึง่ในวิธีที่ไดร้บัความนิยม
คือการใช้ตัวแบบของ Basu (1997) ซึ่งวิธีนีเ้นน้การวิเคราะหค์วามสมัพันธ์ระหว่างก าไร (Earnings) และผลตอบแทนหลกัทรพัย ์
(Returns) เพื่อประเมินระดบัของความระมดัระวงัทางบญัชี พิจารณาความทนัเวลาที่ไม่สมมาตร (Asymmetric Timeliness) โดยมี
สมมติฐานว่าก าไรทางบญัชีจะรบัรูร้ายการในเชิงลบ หรือข่าวรา้ย (Bad News) เร็วกว่าข่าวดี (Good News) อาจกลา่วไดว้า่ “คาดวา่
จะไม่มีก าไร แต่คาดหวังการขาดทุนทั้งหมด” ตามที่นักบัญชีสายอนุรักษ์นิยมมักจะใช้กัน(Basu, 1997, p.7) ผู้วิจัยจึงคาดว่า          
                                                           
7 ภาวะเสมอภาคของอ านาจซือ้ (Purchasing Power Parity: PPP) หรอื ประสิทธิผลของเงิน ใชร้าคาสินคา้และบรกิารในสหรฐัอเมรกิาเป็นฐานในการค านวณ 
และแสดงผลในสกุลเงินดอลลารส์หรฐั การปรบั PPP จะช่วยใหส้ามารถเปรียบเทียบความเสียหายทางเศรษฐกิจที่เกิดจากเหตกุารณส์ภาพภูมิอากาศใน
ประเทศตา่ง ๆ ไดอ้ยา่งสมดลุ แมว้า่คา่เงินของประเทศเหลา่นัน้จะมีมลูคา่ที่แตกตา่งกนัก็ตาม 
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ความทนัเวลาของการรบัรูก้  าไรหรือขาดทนุจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัท น่าจะมีสว่นที่เก่ียวขอ้งกบัการรบัรูข้อ้มูล
ขา่วสารเก่ียวกบัภยัพิบตัิตา่ง ๆ รวมถึงความไมแ่นน่อนของสภาพภมูิอากาศที่ผนัแปรในแตล่ะปี เพื่อลดผลกระทบจากปัจจยัภายนอกที่
มีต่อราคาหลกัทรพัยเ์พื่อสะทอ้นการรบัรูร้ายการทางบญัชีโดยตรง ในครัง้นีก้ารศึกษาจะมุ่งเนน้ไปที่การวิเคราะหผ์ลกระทบของความ
เสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศต่อความระมัดระวังทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (The Stock 
Exchange of Thailand: SET) ซึ่งจะช่วยใหเ้ห็นภาพชดัเจนขึน้ว่า บริษัทเหลา่นีต้อบสนองต่อความเสี่ยงจากสภาพภมูิอากาศอย่างไร 
โดยใชข้อ้มูลดา้นการเงิน อตัราส่วนทางการเงิน และสถิติที่ส  าคญัต่าง ๆ ของบริษัทในตลาดหลกัทรพัย ์และขอ้มูล Global Climate 
Risk Index (CRI) ที่จดัท าโดย Germanwatch และเพื่อหาความสมัพนัธร์ะหว่างความเสี่ยงจากสภาพภมูิอากาศกบัความระมดัระวงั
ทางบญัชี โดยใชเ้ทคนิคทางสถิติและแบบจ าลองการวิเคราะหข์อ้มลูแบบ Panel Data Analysis  

 
2. เอกสารงานวิจัยทีเ่กี่ยวข้องและสมมุตฐิานของการวิจัย 
  2.1 ความระมัดระวังทางบัญชี (Accounting Conservatism) 

 ความระมดัระวงัทางบญัชี (Accounting Conservatism) เป็นหลกัการในการจดัท ารายงานทางการเงินที่รบัรูค้า่ใชจ้่ายและ
หนีส้นิทนัทีที่มีความเป็นไปได ้และรบัรูร้ายไดแ้ละสินทรพัยก็์ตอ่เมื่อมีความแน่นอนเทา่นั้น Basu (1997) ไดม้ีการสรา้งแบบจ าลองทาง
สถิติซึ่งน ามาใชว้ดัผลไดจ้ึงถือว่าเป็นงานวิจัยท่ีวางรากฐานใหก้ับแนวคิดนี ้โดยวิเคราะหค์วามสมัพนัธ์ระหว่างรายไดผ้ลตอบแทน
หลกัทรพัยแ์ละความทนัเวลาของการเปลีย่นแปลงรายได ้พบวา่บรษัิทมีแนวโนม้รบัรูผ้ลขาดทนุเรว็กวา่ก าไรเมือ่เกิดขา่วลบ ตอ่มา Khan 
and Watts (2009) ไดต้อ่ยอดแบบจ าลองของ Basu (1997) โดยเพิ่มตวัแปรที่เก่ียวขอ้งกบัขนาดบรษัิท (Size) และการเติบโต (Growth) 
และอตัราสว่นอ่ืนๆ เพื่อใหก้ารวดัค่า C-Score ซึ่งเป็นค่าประมาณความระมดัระวงัทางบญัชีมีความแม่นย ามากขึน้ และใชข้อ้มลูแบบ 
Panel Data ซึง่เป็นขอ้มลูที่รวบรวมจากหลายหนว่ยตวัอยา่งและรวบรวมจากช่วงเวลาตา่งๆ ท าใหข้อ้มลูแตล่ะช่วงเวลาไมเ่ป็นอิสระต่อ
กันและแบบจ าลองมีความละเอียดในระดบัรายปีของบริษัท ในการศึกษานีพ้บว่าความระมัดระวงัที่เพิ่มขึน้เช่ือมโยงกับความไม่
สมมาตรของขอ้มลู หลงัจากนัน้ Ball and Shivakumar (2005) ไดท้ าการศึกษาวา่รายการคงคา้งมีความไมเ่ท่าเทียมกนั (Asymmetry 
in Accruals) ในการรบัรู ้และสมัพนัธก์บักระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบรษัิท อีกทัง้ยงัเป็นตวัวดัระดบัความระมดัระวงัทางบญัชี
อีกดว้ย  ในงานวิจยันีเ้พื่อลดจดุดอ้ยในตวัแบบของ Basu (1997) จึงใชก้ระแสเงินสดเป็นตวัแทนส าหรบัการรบัรูข้า่วดีและขา่วรา้ยแทน
ขอ้มลูราคาหลกัทรพัย ์รวมทัง้พิจารณารายการคงคา้ง (Accruals) เพื่อตอบสนองตอ่แนวคิดความระมดัระวงัทางบญัชี ในการศกึษานี ้
ไดพ้ิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิที่เป็นของตวัแปรกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) ที่มีผลกระทบรว่ม (Interaction) กับตวัแปรหุ่น 
(DCFO) ที่มาจากการแบง่กลุม่บรษัิทท่ีมีกระแสเงินสดเป็นลบและบวก พบวา่คา่สมัประสทิธ์ิของเทอม CFO * DCFO ที่สงูขึน้ จะแสดง
ใหเ้ห็นถึงระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีทีส่งูขึน้เช่นกนั เพราะแสดงใหเ้ห็นวา่มีการรบัรูผ้ลขาดทุนอยา่งทนัเวลาในช่วงเดียวกนั และยงั
พบว่าบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยจ์ะมีระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีสงูกวา่บริษัทเอกชนทั่วไป แมว้่าจะอยู่ในมาตรฐาน
ทางการบญัชีและมาตรฐานท่ีเก่ียวกบัการตรวจสอบเดียวกนั 
  การทบทวนวรรณกรรมเก่ียวกับความระมัดระวังทางบัญชีของประเทศไทย งานวิจัยในช่วงเริ่มแรก เป็นการศึกษา                 
ความระมดัระวงัทางบญัชีโดยตรง เช่นในงานของ เดชอนนัต ์บงักิโล (2548) ไดศ้กึษาถึงความระมดัระวงัของก าไรทางบญัชีของบริษัท
จดทะเบียนที่ไมใ่ช่กลุม่บรษัิททางการเงินในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยและผลกระทบของขนาดของส านกังานสอบบญัชี ระหวา่ง
ปีพ.ศ. 2542 ถึง 2545 โดยใชแ้บบจ าลองของ Basu (1997) พบว่าก าไรของบริษัทสะทอ้นถึงการรบัรูข้่าวรา้ยเร็วกว่าข่าวดี สอดคลอ้ง
กับหลกัความระมัดระวังทางการบัญชี หลงัจากนัน้พบว่าในงานวิจัยที่เก่ียวขอ้งกับความระมัดระวังทางบัญชีส่วนใหญ่เน้นไปที่
การศกึษาความสมัพนัธก์บัผูบ้รหิาร หรอืคณะกรรมการ ซึง่จะเห็นไดจ้ากงานของ เกรยีงไกร บญุเลศิอทุยั  
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และเกียรตินิยม คณุติสขุ (2552) ซึง่ท าการศกึษาเรือ่ง การอนรุกัษ์ทางบญัชีหรอืการอนรุกัษน์ิยมทางบญัชี และการควบคมุลกัษณะของ
ผูถื้อหลกัทรพัย ์ดว้ยแบบจ าลองของ Khan and Watts (2009) พบว่าบริษัทในเครือครอบครวัท่ีจา้งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (Chief 
Executive Officer: CEO) ภายนอกจะมีการอนุรกัษ์นิยมทางบัญชีที่มากขึน้ เช่นเดียวกับ รชันียา บังเมฆ (2562) งานวิจัยนีไ้ดใ้ช้
แบบจ าลองของ Khan and Watts (2009) เช่นเดียวกนั พบว่าการเปลี่ยนแปลงประธานเจา้หนา้ที่บริหารมีความสมัพนัธใ์นทางลบกบั
ความระมัดระวังทางการบัญชี และการเป็นบริษัทครอบครัวและการเปลี่ยนแปลงประธานเจ้าหน้าที่บริหารที่ส่งผลต่อระดับ            
ความระมดัระวงัทางการบญัชีในรายงานการเงินท าใหร้ะดบัความระมดัระวงัทางการบญัชีสงูกว่า เช่นเดียวกับงานของ เกรียงไกร     
บญุเลศิอทุยั และอนวุฒัน ์ภกัดี (2561) โดยพิจารณาตามแบบจ าลอง Basu (1997) และ Ahmed and Duellman (2007) พบวา่ขนาด
และความรูบ้ญัชีการเงิน (ระดบัการศึกษา และเพศ) ของคณะกรรมการมีความสมัพนัธ์เชิงบวก (ลบ) กับความระมดัระวงัทางบญัชี 
และพบว่าสดัสว่นชาวต่างชาติและระดบัการศึกษาของคณะกรรมการมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัผลการศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่าง
คุณลกัษณะของคณะกรรมการกับผลการด าเนินงาน และในงานของ อาทิตยา เดชสขุุม และคณะ (2565) ไดศ้ึกษาความสมัพนัธ์
ระหวา่งคณุลกัษณะของคณะกรรมการตรวจสอบกบัความระมดัระวงัทางบญัชี โดยใชแ้บบจ าลองของ Khan and Watts (2009) พบวา่
ความรูด้า้นบญัชีและการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความระมดัระวงัทางบญัชี ในขณะที่
ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความระมัดระวังทางบัญชี               
สว่นงานวิจยัในภายหลงัมาพบวา่ การวิจยัในเรือ่งของความระมดัระวงัทางบญัชีปรากฎในทิศทางที่หลากหลายมากขึน้ ดงัเช่นงานของ 
อนวุฒัน ์ภกัดี และศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2565) ท าการศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบจากสถานการณก์ารระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา 
2019 (COVID-19) ตอ่ความระมดัระวงัทางบญัชีของบรษัิทจดทะเบียนในประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2561 - 2564 รวม 1,989 ตวัอยา่ง 
โดยวดัความระมดัระวงัทางบญัชีจากการพิจารณาแบบจ าลองการรบัรูผ้ลขาดทนุอยา่งทนัเวลาจากตวัแบบของ Ball and Shivakumar 
(2005) และทดสอบสมมติฐานการวิจยั ดว้ยการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพหคุณู โดยแบ่งขอ้มลูออกเป็น 2 ช่วงเวลา คือ ช่วงเวลาก่อน
การระบาด พ.ศ. 2561-2562 และช่วงเวลาการระบาด พ.ศ. 2563-2564 พบว่าช่วงเวลาก่อนการระบาด บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยไม่ไดม้ีความระมดัระวงัทางบญัชี และช่วงเวลาการระบาดสง่ผลใหค้วามระมดัระวงัทางบญัชีลดลงอยา่งมี
นยัส าคญั  
  2.2 การเปลี่ยนแปลงสภาพภมิูอากาศ (Climate Change) 
  จากการศกึษาวิจยัที่ผา่นมาพบวา่ การเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศมีผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ งานวิจยัหลายชิน้ใน
ต่างประเทศยงัแสดงใหเ้ห็นวา่ การเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศอาจสง่ผลเสียตอ่ระบบเศรษฐกิจและสงัคมได ้William D. Nordhaus 
(1997a, 1977b) ไดพ้ฒันาแบบจ าลอง DICE (Dynamic Integrated Climate-Economy) โดยการใชข้อ้มลูเชิงลกึจากสภาพภมูิอากาศ
มาสรา้งแบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคระยะยาว พิจารณาความสมัพนัธข์องการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศและความลม้เหลวของ
ตลาดจากการปลอ่ยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ งานวิจยันีไ้ดท้  าใหน้กัวิชาการต่างๆ หนัมาสนใจศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศในแง่มมุที่เก่ียวกบัเศรษฐกิจมากขึน้ เช่นในงานของ Gassebner et al. (2010) ไดศ้ึกษาผลกระทบของภยัพิบตัิทาง
ธรรมชาติที่มีตอ่การคา้ระหวา่งประเทศ โดยใชข้อ้มลูกวา่ 170 ประเทศตัง้แตปี่ พ.ศ. 2505 ถึง 2547 พบวา่เมื่อมีภยัพิบตัิเพิ่มขึน้จะท าให้
การน าเขา้และการส่งออกลดลง และขนาดของผลกระทบนัน้ยงัขึน้อยู่กบัการเมืองและขนาดของประเทศที่ไดร้บัผลกระทบอีกดว้ย 
เช่นเดียวกับงานของ Huang et al. (2018) ไดศ้ึกษาถึงผลกระทบของความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศที่มีต่อผลการด าเนินงานของ
บริษัทและการจัดหาเงินทุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ั่วโลก และใช้ Global Climate Risk Index ที่เผยแพร่โดย 
Germanwatch พบว่าความเสียหายที่เกิดจากภยัพิบตัิต่างๆ เช่น พายุ น า้ท่วม คลื่นความรอ้น ฯลฯ มีความสมัพนัธก์ับรายไดแ้ละ
กระแสเงินสดที่ลดลงและผนัผวนมากขึน้ และบริษัทที่ตัง้อยูใ่นประเทศที่มีสภาพอากาศเลวรา้ย มีแนวโนม้ที่จะถือเงินสดไวม้ากขึน้เพื่อ
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ความยืดหยุน่ตอ่ความเสี่ยงที่อาจจะเกิด ท าใหบ้ริษัทเหลา่นัน้มีแนวโนม้ที่จะมีหนีร้ะยะสั้นนอ้ยกวา่แตเ่ป็นหนีร้ะยะยาวมากกวา่ และมี
แนวโนม้ที่จะกระจายเงินปันผลเป็นเงินสดนอ้ยลง ตอ่มา Ding et al. (2021) ถือเป็นงานวิจยัที่เก่ียวกบัผลกระทบทางดา้นบญัชีโดยตรง 
โดยศึกษาถึงผลกระทบของความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศต่อการจดัการรายได้ พิจารณาแนวทางปฏิบตัิในการรายงานทางการเงิน
ของบรษัิทจาก 64 ประเทศ ระหวา่งปี 2548 ถึง 2559 พบวา่ความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศมีอิทธิพลเชิงบวกต่อแนวทางบญัชีเรือ่งการ
การจดัการรายไดต้ามเกณฑค์งคา้งและตามจริง และยงัเก่ียวขอ้งกบัระดบัของธรรมาภิบาลในประเทศ และผลกระทบนีจ้ะเด่นชดัมาก
ในประเทศที่พฒันาแลว้ ในบรษัิทท่ีค านงึถึงสิง่แวดลอ้ม และในบรษัิทท่ีรายงานการขาดทนุ จนมาถึงปัจจบุนัผูว้ิจยัไดพ้บงานท่ีใกลเ้คียง
กบัสิ่งที่ตอ้งการศึกษามากที่สดุ คืองานของ Khalifa et al. (2024) เป็นงานวิจยัที่วิเคราะหถ์ึงผลกระทบต่อความระมดัระวงัทางบญัชี
โดยตรง แตเ่ป็นการศกึษาถึงภาพรวมในหลายประเทศ โดยใชข้อ้มลูของประเทศก าลงัพฒันา 26 ประเทศ เป็นขอ้มลูในช่วงปี 2550 ถึง 
2559 และใช้แนวคิดของ Khan and Watts (2009) ในงานวิจัยไดร้วมประเทศไทยเขา้ไปดว้ย แต่ไม่ไดก้ล่าวถึ งผลกระทบที่เกิดกับ
ประเทศไทยโดยตรง จากการศึกษาพบว่าความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศที่มากขึน้น าไปสูค่วามระมดัระวงัทางบญัชีในระดบัที่ต  ่าลง 
แสดงใหเ้ห็นว่าบริษัทที่ด  าเนินงานในประเทศที่มีความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศสงูกว่า มีแนวโนม้ที่จะใชก้ารรายงานทางการเงินที่
ระมดัระวงันอ้ยกวา่  
  ในส่วนงานวิจัยของประเทศไทยที่ศึกษาเก่ียวกับผลกระทบของสภาพภูมิอากาศที่มีต่อเศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เน้นไปที่ 
ภาคการเกษตร เช่นในงานของ  Attavanich (2017) พบว่าผลผลิตข้าว อ้อย มันส าปะหลัง และยางพาราจะปรับตัวลดลง                               
หากมีการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศ และเนื่องจากประเทศไทยเป็นหนึง่ในผูผ้ลติอาหารรายใหญ่ของโลก ความแปรปรวนของสภาพ
อากาศจึงเป็นภยัคกุคามรา้ยแรงต่อกิจกรรมทางการเกษตร ในทิศทางเดียวกันงานของ จรีวรรณ จันทรค์ง และคณะ (2561) พบว่า    
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ (อุณหภูมิเฉลี่ยสงูขึน้) ท าใหผ้ลผลิตปาลม์น า้มนัในพืน้ที่ภาคใตข้องประเทศไทยมีจ านวนลดลง 
เช่นเดียวกบังานของ อภินนัท ์พชัโรภาสวฒันกุล และคณะ (2560) พบว่าความแปรปรวนของอุณหภูมิเฉลี่ยส่งผลกระทบทางลบต่อ
ผลผลิตมันส าปะหลังอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  ปัจจัยดังกล่าวนีชี้ ้ให้เห็นว่าภาคเศรษฐกิจของไทยมีความอ่อนไหวอย่างยิ่ง                  
ต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ จากรายงานของ Swiss Re Institute (2021) ไดก้ล่าวว่าประเทศไทยเป็นประเทศในในเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้(Southeast Asia: SEA) ที่เผชิญกบัความเสี่ยงดา้นสภาพอากาศภยัแลง้และน า้ท่วม เนื่องจากตัง้อยู่ในภมูิภาคที่มี
อากาศรอ้น อณุหภมูิที่ค่อยๆ สงูขึน้และสภาพอากาศแหง้แลง้รุนแรงมากขึน้ สง่ผลกระทบต่อศกัยภาพการเติบโตของผลิตภณัฑม์วล
รวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) รวมถึงผลกระทบตอ่ผลผลติในภาคเกษตรกรรม การผลติ และอตุสาหกรรมบริการ
การทอ่งเที่ยว และตอ้งพึง่พาอยา่งมากในการสง่ออกสทุธิ เนื่องจากเสถียรภาพทางการเมืองที่คอ่นขา้งต ่า อีกทัง้ตระหนกัถึงความเสี่ยง
ดา้นการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศอยูน่อ้ย  
  การศึกษาเก่ียวกบัแนวทางในการปรบัตวัรบัมือกบัความเสี่ยงดา้นสภาพสิ่งแวดลอ้มที่สง่ผลกระทบตอ่ เศรษฐกิจของไทยมี
อยูไ่มม่ากนกั ดงัจะเห็นไดจ้ากงานของ ธนัยพร กรชิติทายาวธุ (2564) เป็นบทความที่เสนอวา่ภาคเอกชนควรมีสว่นรว่มอยา่งแข็งขนัใน
การขบัเคลื่อนรว่มกบัภาครฐั เช่น การใชพ้ลงังานสะอาด และปลกูป่าเพื่อดดูซบัก๊าซคารบ์อนไดออกไซด ์ช่วยใหก๊้าซเรือนกระจกในชัน้
บรรยากาศลดลง เช่นเดียวกบังานของศกัดิด์า ศิรภิทัรโสภณ (2564) พบวา่ความตระหนกัรบัรูเ้ก่ียวกบัผลกระทบดา้นการเปลีย่นแปลง
สภาพภูมิอากาศของผูป้ระกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium Enterprises: SME) ยงัอยู่ในระดบัต ่า   
ท าใหภ้าครฐัและหนว่ยงานที่เก่ียวขอ้งตอ้งบรูณาการความรว่มมือ เพื่อสนบัสนนุ SMEs ใหส้ามารถปรบัตวัและแข่งขนัได ้และสดุทา้ย
ในงานวิจยัของ Jirophat et al. (2022) ไดศ้ึกษาเก่ียวกบัผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศต่อเศรษฐกิจไทยในระดบัมหภาค 
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โดยศึกษาถึงความเสี่ยงทางกายภาพ (Physical Risk)8 ของการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ โดยใช้ดัชนี SPEI (Standardized 
Precipitation Evapotranspiration Index) พบว่าการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศส่งผลทางลบต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจไทย 
และพบวา่เมื่อสภาพภมูิอากาศสดุขัว้มีความรุนแรงหรือมีขนาดใหญ่จะเกิดผลกระทบตอ่การขยายตวัของเศรษฐกิจ ท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อ
มีขนาดใหญ่และยาวนานขึน้ อีกทัง้ยงัเกิดผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่จงัหวดัที่มีรายไดต้อ่หวัต ่า เนื่องมาจากผูม้ีรายไดน้อ้ยมี
ความสามารถปรบัตวัตอ่สภาพอากาศที่แปรปรวนต ่า 
  2.3 วัตถุประสงคข์องงานวิจัย 
   2.3.1 เพื่อท าความเข้าใจถึงผลกระทบของความเสี่ยงด้านสภาพภูมิอากาศต่อความระมัดระวังทางบัญชีของ 
บรษัิทจดทะเบียนในประเทศไทย 
   2.3.2 เพื่อขยายองคค์วามรูเ้ก่ียวกบัการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศที่อาจเป็นปัจจยัความเสี่ยงหนึ่งที่น  ามาพิจารณา
ใน การก าหนดนโยบายหรอืมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ส าหรบัผูก้  ากบัดแูล และผูม้ีสว่นไดเ้สยีที่เก่ียวขอ้ง 

 2.4 สมมติฐานของงานวิจัย 
 จากการทบทวนวรรณกรรมที่ศึกษาความความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ ยงัไม่พบวรรณกรรมที่ศกึษาถึงความสมัพนัธ์กบั

ผลกระทบดา้นความระมดัระวงัทางบญัชีภายในประเทศไทย ซึ่งผูว้ิจยัมีสมมติฐานวา่ ถา้สภาพภมูิอากาศมีความแปรปรวนอยา่งมาก 
หรือเป็นสภาพอากาศสดุขัว้ อาจก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการจดัท ารายงานทางการเงิน เช่น ถา้สภาพอากาศที่รุนแรงท าใหเ้กิดความ
เสียหาย จนสง่ผลต่อรายไดข้องบริษัท อาจท าใหเ้กิดปัญหาตอ่การช าระหนี ้ผูบ้ริหารอาจเลือกนโยบายการบญัชีที่เปลี่ยนไป และอาจ
สง่ผลกระทบตอ่คณุภาพของรายงานทางการเงินของบรษัิท การศกึษานีจ้ึงไดพ้ฒันาสมมติฐานการวจิยั บนพืน้ฐานแนวคิดที่ชีใ้หเ้ห็นวา่
ผูบ้ริหารของบริษัทที่ไดร้บัผลกระทบจากความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศที่สงูกว่า อาจมีแนวโนม้ที่จะลดระดบัความระมดัระวงัใน    
การจัดท างบการเงินลง เช่น ถา้มีเหตุการณภ์ยัพิบตัิที่ท  าใหก้ระทบต่อรายไดข้องบริษัทอย่างรา้ยแรง หรือภยัพิบตัิไดก้่อใหเ้กิดความ
เสียหายต่อสินทรพัยท์างกายภาพของบริษัท และบริษัทมีความสามารถในการรบัมือที่ต  ่า ท าใหต้อ้งใชเ้วลามากขึน้ในการสรา้งและ
ฟ้ืนฟู ผลกระทบดงักลา่วอาจน ามาสูม่ลูหนี ้และอาจท าใหเ้กิดแรงจูงใจในการจดัการรายไดข้องบริษัท และลดคณุภาพของรายงานลง 
ประกอบกับรายงานของ Germanwatch จากดชันี Global Climate Risk Index (CRI) 30 ปียอ้นหลงัไดจ้ัดใหป้ระเทศไทยอยู่ในกลุม่
ประเทศประเทศก าลังพัฒนาท่ีมีรายไดต้  ่าถึงปานกลางซึ่งไดร้ับผลกระทบเป็นพิเศษจากผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภมูิอากาศ ประเทศเหลา่นีไ้ดร้บัผลกระทบหนกัแต่มีความสามารถในการรบัมือต ่ากวา่กลุม่อื่น การจดัอนัดบัความเสี่ยงแสดงใหเ้ห็นวา่
ผลกระทบของเหตกุารณส์ภาพอากาศสดุขัว้สง่ผลกระทบตอ่ประเทศก าลงัพฒันาโดยเฉพาะ (Adil et al., 2025) เช่นเดียวกบัการศกึษา
ของ อนวุฒัน ์ภกัดี และศิลปพร ศรีจั่นเพชร (2565) ที่พบว่าในช่วงวิกฤต COVID-19 สง่ผลใหค้วามระมดัระวงัทางบญัชีลดลง หรือมี
ผลกระทบในทิศทางตรงกันขา้มอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากในช่วงเวลาดงักล่าวบริษัทไดร้บัผลกระทบจากการประกาศล็ อกดาวน ์
(Lockdown) ของรฐับาลในประเทศไทยที่สง่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจและผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์
แห่งประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) จึงท าใหผู้บ้ริหารตดัสนิใจที่จะไมเ่ลอืกรบัรูผ้ลขาดทนุอยา่งทนัเวลา และมีความตัง้ใจที่
จะท าใหผ้ลการด าเนินงานเพิ่มขึน้ เนื่องจากผูบ้รหิารอาจพิจารณาพบวา่การรบัรูผ้ลขาดทนุอยา่งทนัเวลา จะท าใหผ้ลการด าเนินงานลด  

                                                           
8 งานศกึษาที่เก่ียวขอ้งกบัผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสภาพภมิูอากาศต่อเศรษฐกิจ ไดจ้  าแนกความเสี่ยงออกเป็น 2 ประเภท 1) ความเสี่ยงทางกายภาพ 
(Physical Risk) คือ อันตรายต่อชีวิตและทรัพยส์ินต่าง ๆ เช่น ที่ดิน สิ่งปลูกสรา้ง โครงสรา้งพืน้ฐานที่อาจไดร้ับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภมิูอากาศทัง้แบบคอ่ยเป็นค่อยไป (ภาวะโลกรอ้น) กับแบบเฉียบพลนั (ภยัพิบตัิ) และ 2) ความเสี่ยงทางการเปลี่ยนผ่าน (Transition Risk) คือ ความเสียงที่
เกิดจากการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วในแง่ของนโยบายกฎเกณฑ ์รวมถึงเทคโนโลยีเพื่อความเป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้มมากขึน้ เช่น นโยบายการน าเขา้ของ
ประเทศคูค่า้ 
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ต ่าลง และผลการด าเนินงานดแูยก่วา่คูแ่ขง่ขนัได ้จากการปัจจยัดงักลา่ว ผูว้ิจยัจึงระบสุมมติฐานหลกัดงัตอ่ไปนี ้ 
 

 H1: ความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศมีผลตอ่ระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทย 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
รูปภาพประกอบ 1 กรอบแนวคดิในการวจิยั       

  
  เมื่อพิจารณากรอบแนวคิดจะเห็นไดว้า่ ดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ (CRI) คือ “ตวัแปรสนใจหลกั” ใน สมมติฐาน
หลกั (H1) ผูว้ิจัยสนใจดูผลของดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศต่อความระมดัระวงัทางบญัชี (รายการคงคา้งรวมของบริษัท : 
Accruals) โดยตรง ซึ่งคาดว่าจะพิจารณาไดจ้ากค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปรดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศ ซึ่งอาจจะเป็นสิ่งที่
สนบัสนนุหรือไม่สนบัสนนุสมมตุฐิานนี ้และประเด็นที่ผูว้ิจยัใหค้วามสนใจเพิ่มเติมคือกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (CFO) ซึ่ง
ถือไดว้่าเป็นตวัแปรควบคมุเชิงบริบท (Moderating Variable) ซึ่งไม่ไดอ้ยู่ในสมมติฐานหลกัโดยตรง แต่ถกูใชเ้พื่อแสดงความซบัซอ้น
ของบรบิทวา่ผลของดชันีความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศอาจตา่งกนัขึน้อยูก่บัระดบัของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ดงัรูป 

 
ดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมิูอากาศ (CRI) 

↓↑ 
(Interact) 
↓ 

┌──────────┐ 
ความระมดัระวงัทางบญัช ี

แสดงโดย 
รายการคงคา้งรวมของบรษัิท (Accruals)  
└──────────┘ 

↑ 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (CFO) 

 
รูปภาพประกอบ 2 โครงสรา้งการท างานของตวัแปรในสมมติฐาน 

ตัวแปรตาม 

ความระมดัระวงัทางบญัชี  

(ใชร้ายการคงคา้งรวมของบรษัิทเป็นตวัแทน) 

 

ตัวแปรอิสระ 
1. ดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมิูอากาศ (ตวัแปรหลกัที่ทดสอบ

ผลกระทบ) 
ตัวแปรควบคุม 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (ตวัแปรควบคมุที่ใชใ้น 
Interaction หรอืใชเ้พ่ือควบคมุและตรวจสอบบรบิท) 

2. ขนาดของบรษัิท 
3. อตัราสว่นหนีส้ินรวมหารดว้ยสินทรพัยร์วม 
4. อตัราการเติบโตของยอดขายของบรษัิท 
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3. วิธีการด าเนินการวิจัย 
  3.1กระบวนการและวิธีการเลือกกลุ่มตัวอยา่ง   
  จ านวนตวัอย่างในงานวิจยันีป้ระกอบดว้ยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทัง้หมด 1,934 ตวัอย่าง       
จาก 371 บริษัท ระหว่างปี พ.ศ. 2557 ถึงปี 2565 (รวบรวมขอ้มลูเฉพาะบริษัทที่มีขอ้มลูครบถว้น และเนื่องดว้ยดชันีปีลา่สดุที่เผยแพร ่
2568 เป็นขอ้มลูยอ้นหลงัไป 2 ปีคา่คะแนนลา่สดุจึงเป็นปี 2565) โดยการศกึษานีไ้มร่วม บรษัิทในกลุม่อตุสาหกรรมการเงิน (Financials 
Industry) เน่ืองจากบริษัทที่ด  าเนินการในธุรกิจการเงินมีข้อบังคับทางดา้นการเงินและทางบัญชีที่แตกต่างจากอุตสาหกรรมอื่น              
มีการก ากับดูแลอย่างเข้มงวดโดยธนาคารแห่งประเทศไทย และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (Resources Industry) เนื่องจาก
กฎระเบียบเฉพาะและลกัษณะธุรกิจที่แตกต่างกัน ดังนัน้ในการศึกษานีจ้ึงประกอบดว้ยบริษัทที่ด  าเนินงานในกลุ่มอุตสาหกรรม            
6 อุตสาหกรรมหลกั ไดแ้ก่ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro and Food Industry) สินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer Products) 
สินคา้อุตสาหกรรม (Industrials) อสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (Property and Construction) บริการ (Services)  และเทคโนโลยี 
(Technology) แหลง่ขอ้มลูทางการเงินในการประมาณค่าตวัแปรความระมดัระวงัทางบญัชี (Accounting Conservatism) และค่าตวั
แปรควบคมุตา่ง ๆ สบืคน้จากฐานขอ้มลูออนไลน ์SETSMART และแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (Form 56-2) 
  ขอ้มูลตัวแปรที่เก่ียวกับสภาพภูมิอากาศ ผูว้ิจัยใชข้อ้มูลที่เผยแพร่โดย Germanwatch ซึ่งเป็นองคก์รอิสระของประเทศ
เยอรมนีที่ไม่แสวงหาก าไร ท างานเก่ียวขอ้งกบัสิ่งแวดลอ้มและสิทธิมนุษยชน ไดอ้อกแบบ Global Climate Risk Index (CRI) ขึน้มา 
CRI เป็นดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศโลกที่เผยแพร่เป็นประจ าทุกปีจนถึงฉบับล่าสดุปีพ.ศ. 2568 รวบรวมขอ้มูลจาก 174 
ประเทศทั่วโลก โดยวิเคราะหข์อบเขตความสญูเสยีของประเทศตา่งๆ ที่ไดร้บัผลกระทบจากเหตกุารณท์ี่เก่ียวขอ้งกบัสภาพอากาศ เช่น 
พาย ุน า้ทว่ม คลืน่ความรอ้น ฯลฯ ที่เรยีกวา่สภาพอากาศสดุขัว้ ความสญูเสยีดงักลา่ววดัไดจ้ากผลกระทบตอ่มนษุย ์(การเสยีชีวิต) และ
ความสญูเสียทางเศรษฐกิจโดยตรง ขอ้มูลดชันีรายปี เป็นการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณจากขอ้มลู 2 ปีก่อนหนา้ และดชันีระยะยาวซึ่งใช้
ขอ้มลูในช่วงปีพ.ศ. 2536 ถึง 2565 คะแนนดชันี (CRI Score) ยิ่งสงูยิ่งหมายถึงประเทศนัน้มีความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศสงู แตถ่า้
คะแนนที่ไดอ้อกมาต ่าแสดงให้เห็นว่าประเทศนัน้มีความเสี่ยงที่นอ้ยกว่า ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่าค่าคะแนนจะแปรผกผนักบัการจดัอนัดบั 
ยกตวัอยา่ง ปีพ.ศ. 2565 ความเสีย่งสงูที่สดุอนัดบั 1 คือประเทศปากีสถาน CRI Score = 0.54 สว่นประเทศไทย CRI Score = 0.0094 
จดัเป็นประเทศท่ีมีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศเป็นล าดบัที่ 72 จาก 174 ประเทศทั่วโลก แต่ถา้พิจารณาผลการศึกษาระยะยาวปี
พ.ศ. 2536 ถึง 2565 ในเวลาเฉลี่ย 30 ปีจะพบว่าประเทศไทยมีคะแนน CRI เท่ากับ 0.124 และมีความเสี่ยงสูงจัดเป็นอันดับ 30 
เนื่องจากในปีพ.ศ. 2554 ประเทศไทยไดเ้กิดมหาอทุกภยัจากพายโุซนรอ้น “ไหหม่า” “นกเตน” “ไห่ถาง” “นาลแก” และพายใุตฝุ้่ น “เน
สาด” ท าใหเ้กิดเหตุการณน์ า้ท่วมเกือบทัง้ปี มีพืน้ที่ภยัพิบตัิกรณีฉุกเฉินถึง 65 จังหวดั ความเสียหายนีธ้นาคารโลก (World Bank) 
ประเมินวา่มีมลูคา่สงูถึง 1.44 ลา้นลา้นบาท (พีพีทีวีออนไลน,์ 2564)  
  3.2 แบบจ าลองที่ใช้วัดความระมัดระวังทางบัญชี 
  ศกึษาโดยใชแ้บบจ าลองของ Ball and Shivakumar (2005) เป็นตวัแบบที่แสดงถึงรบัรูผ้ลขาดทนุจากรายการคงคา้ง (Accrual-
Based Model) โดยมีพืน้ฐานมาจากการวดัระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีแบบมีเง่ือนไข เพราะมีความไม่สมมาตรของ  การรบัรูข้อ้มลู 
(Asymmetric Information) เศรษฐกิจในเชิงบวกและเชิงลบ ที่ศึกษาโดย Basu (1997) โดย Ball and Shivakumar (2005) ไดอ้ธิบายไวว้่า 
หากการรบัรูข้อ้มูลหรือข่าวสารมีอิทธิพลต่อกระแสเงินสดของบริษัท การรบัรูอ้ย่างทนัท่วงทีจะเป็นเหตุที่ท  าใหเ้กิดความสมัพนัธ์เชิงบวก
ระหว่างรายการคงคา้งกับกระแสเงินสดในงวดปัจจุบัน แสดงใหเ้ห็นจากค่าสมัประสิทธ์ิของเทอมกระแสเงินสดที่สรา้งผลกระทบร่วม 
(Interaction) กบัตวัแปรหุ่นที่เกิดจากการจดัแบ่งกลุม่บริษัทที่มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติดลบและไม่ติดลบเป็นตวับ่งบอกวา่
ถา้บรษัิทรบัรูข้า่วรา้ย (ขาดทนุ) อยา่งทนัเวลาจะสง่ผลใหก้ระแสเงินสดของบรษัิทติดลบ ท าใหค้า่สมัประสทิธ์ิมีคา่เป็นบวก อธิบายไดด้งันี ้



ผลกระทบของความเสี่่�ยงด้้านสภาพภููมิิอากาศต่่อความระมััดระวัังทางบััญชีีของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย / สิิทธ์์ชััย ลิิมาพร และ พลอยพฤษ ลิิมาพร 

102
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 17 ฉบับที่ 4 ต.ค. - ธ.ค. 68

11 
 
  เริ่มตน้จากวิธีการของ Basu (1997) โดยใชผ้ลตอบแทนหลกัทรพัย ์(Stock Returns) เป็นตวัแทนของข่าวดีและขา่วรา้ยจะ
ไดส้มการที่ 1 วา่ 

𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 +  𝛽𝛽1𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽2𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽3𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖  (1) 

  โดยที่ 𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 เป็นก าไรสทุธิของบริษัทก่อนรายการผิดปกติ (Net Income Before Extraordinary Items)หารดว้ยมลูค่าตลาด
สว่นของเจา้ของตน้งวด (Market Value of Equity: MVE) ส าหรบับริษัทที่ i ในปีที่ t  และให ้𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖 คือผลตอบแทนจากการถือหลกัทรพัย์
ระยะเวลา 12 เดือน นบัตัง้แต่เดือนที่ 4 ของปีที่ปัจจุบนัไปจนถึงเดือนที่ 3 ของปีถัดไป 𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  เป็นตวัแปรหุ่นมีค่าเท่ากับ 1 ถา้บริษัทมี
ผลตอบแทน 𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖นอ้ยกว่าหรือเท่ากับศูนย์และถา้นอกจากนัน้ใหเ้ป็น 0 แต่ตวัแบบดงักล่าวมีขอ้จ ากัดคือ ราคาหลกัทรพัยอ์าจไดร้บั
ผลกระทบจากปัจจยัอื่นที่ไม่เก่ียวขอ้งกบัการบญัชี ในปี 2005 การศึกษาของ Ball and Shivakumar (2005) จึงเสนอใหใ้ชก้ระแสเงิน
สดแทนผลตอบแทนหลกัทรพัย ์โดยมุง่เนน้ไปท่ีรายการคงคา้งซึง่สะทอ้นการรบัรูข้า่วดีและขา่วรา้ย ดงัสมการที่ 2 

 
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 +  𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 (2) 

 

  ในสมการที่ 2 นีแ้สดงใหเ้ห็นถึงการวดัความระมดัระวงัจากขอ้มลูทางบญัชีโดยตรง ท าใหล้ดผลกระทบจากปัจจยัตลาดทนุ 
เพราะไม่จ าเป็นตอ้งใชร้าคาหลกัทรพัย ์โดยที่ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖  คือรายการคงคา้งของบริษัท i ปีที่ t หารดว้ยสินทรพัยร์วมปีที่ t-1 ส่วน 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 คือกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานสทุธิของบริษัท i ปีที่ t หารดว้ยสินทรพัยร์วมปีที่  t-1 และ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  คือตวัแปรหุ่น หาก 
𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ของบริษัท i ปีที่ t มีค่าเป็นลบใหเ้ทา่กบั 1 และถา้ไมใ่ช่ใหเ้ท่ากบั 0 ในการศกึษานีผู้ว้ิจยัคาดวา่สมัประสทิธ์ิ 𝛽𝛽1 จะมีคา่นอ้ยกวา่ 
0 เนื่องมากจากความระมดัระวงัทางบญัชีพิจารณารายการคงคา้งที่รบัรูใ้นปีเดียวกนั และรบัรูร้ายการขาดทนุอย่างทนัเวลาจึงท าใหม้ี
กระแสเงินสดติดลบมากกว่า (Ball and Shivakumar, 2005) และคาดว่าตัวแปรหุ่น 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  ที่เกิดจากการจัดแบ่งกลุ่มบริษัทที่มี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานติดลบและไม่ติดลบ เมื่อน าไปสรา้งผลกระทบร่วม (Interaction)9 กับตวัแปร 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 จนไดค้่า
สมัประสิทธ์ิ 𝛽𝛽3 ท่ีแสดงใหเ้ห็นถึงการรบัรูผ้ลขาดทุนอย่างทนัเวลาในงวดบญัชีเดียวกนั ค่าสมัประสิทธ์ินีจ้ึงตอ้งมีค่าเป็นบวก และมี
นยัส าคญัจึงจะถือวา่เป็นความระมดัระวงัทางบญัชีอยา่งมีเง่ือนไข  

 3.3 แบบจ าลองที่ใช้ในงานวิจัย 
 แบบจ าลองเพื่อศกึษาผลกระทบของความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศที่มีผลต่อความระมดัระวงัทางบญัชีของบรษัิทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเป็นไปตามสมการท่ี 310 โดยที่ตวัแปรในแบบจ าลองและการวดัคา่ตวัแปรสามารถสรุปไดด้งัตารางที่ 1 

 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗
                                    𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛽𝛽7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽8𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽9𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽10𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 +
                                    𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖         (3) 

                                                           
9 สาเหตทุี่ตอ้งมี Interaction Terms เน่ืองจากตอ้งการใชเ้พื่อทดสอบ Asymmetric Timeliness ของการรบัรูข้่าวรา้ย (Bad News) และข่าวดี (Good News) 
เม่ือกระแสเงินสดเป็นลบ (ข่าวรา้ย) ตวัแปรหุน่กระแสเงินสด = 1 ท  าให ้Interaction Term มีคา่ เม่ือกระแสเงินสดเป็นบวก (ข่าวดี) ตวัแปรหุน่กระแสเงินสด = 
0 ท  าให ้Interaction Term = 0 ซึ่งช่วยจบัความแตกต่างของการรบัรูร้ายการคงคา้งในสถานการณท์ี่แตกตา่งกันโดย Interaction Term ดงักล่าวไม่ไดเ้ป็นตวั
แปรก ากับ (Moderator Variable) หรือตัวแปรคั่นกลาง (Mediating variable) ในความหมายของความสัมพันธ์เชิงสาเหตุ (Causal Model) แต่ใช้เพื่อ
ตรวจสอบวา่บรษัิทมีแนวโนม้บนัทกึรายการคงคา้งไวตอ่ข่าวรา้ยมากกวา่ข่าวดีหรือไม ่
10 สมการ (2) เป็นแบบจ าลองพืน้ฐานส าหรบัวัด Conditional Conservatism ของ Ball & Shivakumar Model ซึ่งเป็น Base Model เป็นการแสดงพืน้ฐานทฤษฎี 
ส่วนสมการ (3) เป็น Extended Model ซึ่งเป็นการขยายแบบจ าลองพืน้ฐานโดยเพิ่มตวัแปร CRI ส่วน Accruals ยงัคงเป็นตวัแปรตาม ไม่ใช่ตวัแปรที่ตอ้งค  านวณ
จากสมการแรก และ Interaction ในสมการยงัแสดงใหเ้ห็นถึงความตา่งของความระมดัระวงัทางบญัชีที่แทจ้รงิระหวา่งการที่น  า CRI มาค านวณกบัไมมี่ CRI  
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ตาราง 1 ตวัแปรและการวดัคา่ตวัแปรตามตวัแบบของ Ball and Shivakumar (2005) 

                                                           
11 Firm Fixed Effects เป็นวิธีที่มีประสิทธิภาพในการควบคมุ Industry Effects โดยไม่ตอ้งระบแุยก Industry Dummy Variables เพราะ Firm Fixed Effects 
ไดก้ลบผลกระทบระดบัอตุสาหกรรมเขา้ไปแลว้ อีกทัง้ยงัลดปัญหา Endogeneity จาก Unobserved Heterogeneityไดอี้กดว้ย หรืออธิบายไดว้่าในขัน้ตอน
การคดัเลือกขอ้มลู ผูว้ิจยัไดเ้ลือกขอ้มลูเฉพาะบริษัทที่มีความตอ่เน่ืองของขอ้มลูโดยบริษัทแต่ละแห่งตอ้งด าเนินงานในอตุสาหกรรมเดียวกันตลอดช่วงเวลา 
ท าใหอิ้ทธิพลของอตุสาหกรรมที่แตล่ะบรษัิทด าเนินการอยูจ่ะถกู Firm Fixed Effects ท าการควบคมุเอาไว ้
12 การทดสอบ Hausman test เป็นการทดสอบว่าควรประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบใดระหว่าง Fixed Effects และ Random Effects โดย H0  : ค่า
ความคลาดเคลื่อนไมส่มัพนัธก์ับตวัแปรอิสระและตวัแปร time-invariant (REM) และ  H1  : ค่าความคลาดเคลื่อนสมัพนัธก์ับตวัแปรอิสระและตวัแปร time-
invariant (FEM) จากสมการที่ผูว้ิจยัทดสอบ ผลที่ไดค้ือคา่ p-value จากการทดสอบครัง้นีมี้คา่นอ้ยกวา่ 0.05 จงึใชก้ารประมาณคา่แบบ Fixed Effects 

ตัวแปร การวัดค่า 
ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  
ACC ความระมดัระวงัทางบญัชีแบบมีเงื่อนไข (Conditional Conservatism) เป็นตวัแปรตาม โดยใชแ้บบจ าลองของ Ball and Shivakumar 

(2005) ที่ใชร้ายการคงคา้งรวม (Total Accruals) เป็นตวัแทนในการวดั ความสามารถในการรบัรูข้่าวรา้ยเร็วกว่าข่าวดี ค  านวณไดจ้าก
รายการคงคา้งรวมของบรษัิท (Accruals) ที่ปรบัขนาดตวัแปรดว้ยสินทรพัยร์วมตน้งวด 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 
CRI ดชันีความเสี่ยงดา้นสภาพภมิูอากาศ (Global Climate Risk Index: CRI) ในการวิเคราะหนี์ผู้ว้ิจยัใช ้ตวัเลขการจดัอนัดบั (CRI Rank) 

ของแต่ละประเทศในการค านวณ  อันดับดังกล่าวไดจ้ากการเรียงล  าดับคะแนนความเสี่ยง (CRI Score) ซึ่งหาไดจ้ากวิธีการของ 
Germanwatch โดยค านวณคา่เฉลี่ยถ่วงน า้หนกัจากตวัชีว้ดัหกประการ ไดแ้ก่ 1) จ  านวนผูเ้สียชีวิตจากเหตกุารณ ์2) จ  านวนผูเ้สียชีวิตตอ่
ประชากร 100,000 คน 3) จ  านวนผูไ้ดร้บัผลกระทบ 4) จ  านวนผูไ้ดร้บัผลกระทบตอ่ประชากร 100,000 คน 5) ความสญูเสียทางเศรษฐกิจ
ตามภาวะเสมอภาคของอ านาจซือ้ (Purchasing Power Parity: PPP) (คิดเป็นดอลล่ารส์หรฐั เทียบกับราคาตามก าลังซือ้ของแต่ละ
ประเทศ) และ 6) ความสญูเสียทางเศรษฐกิจตามผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) (คิดเป็นรอ้ยละของ 
GDP) ซึง่ตวัเลขอนัดบัของความเสี่ยง (CRI Rank) เป็นไปในทิศทางตรงขา้มกบัคะแนนความเสี่ยง (CRI Score) เชน่ ประเทศปากีสถาน
มี CRI rank อันดับที่ 1 มี CRI score 0.5362 คะแนน แต่ประเทศ ไทยมี CRI rank อันดับที่ 72 มี CRI score 0.0094 คะแนน (ตัวเลข
อนัดบันอ้ย -  คะแนนสงู) ท าใหป้ระเทศไทยจดัเป็นประเทศที่มีความเสี่ยงดา้นสภาพภมิูอากาศต ่ากวา่ประเทศปากีสถาน 

CFO กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (Cash Flow from Operating) ที่ปรบัขนาดตวัแปรดว้ยสินทรพัยร์วมตน้งวด เพ่ือศกึษาผลกระทบ
ของความสามารถในการท าก าไรของบริษัทต่อแนวคิดความระมัดระวังทางบัญชีโดยคาดว่าบริษัทที่มีผลก าไรสูงจะตอ้งมีความ
ระมดัระวงัมากกวา่ 

DCFO ตวัแปรหุน่ หาก CFO มีคา่เป็นลบ ก าหนดใหมี้คา่เทา่กบั 1 หรอืเป็น 0 ถา้เป็นอยา่งอ่ืน 
SIZE ขนาดของบรษัิท วดัคา่จากลอการทิมึธรรมชาติ (Natural Logarithm) ของสินทรพัยร์วม 
LEV อตัราส่วนหนีส้ินรวมหารดว้ยสินทรพัยร์วม (Leverage) ตวัแปรนีใ้ชเ้พื่อศึกษาผลกระทบจากการท าสญัญาหนีต้อ่ความระมดัระวงัทาง

บญัชี (ยิ่งอตัราสว่นสงู แสดงวา่บรษัิทพึง่พาเงินทนุจากการก่อหนีม้าก มีภาระดอกเบีย้สงู และมีความเสี่ยงทางการเงินมากขึน้) 
ตัวแปรควบคุม (Control Variable) 
GROWTH อตัราการเติบโตของยอดขายของบรษัิท วดัจากผลตา่งระหวา่งรายไดร้วมในปีปัจจบุนักบัรายไดใ้นปีก่อนหารดว้ยรายไดปี้ก่อนของบริษัท 

การเติบโตของยอดขายเป็นหนึ่งในตวัชีว้ดัคณุภาพรายไดแ้ละเพิ่มลกูหนีห้รือสินคา้คงคลงัซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความระมดัระวงัทาง
บญัชีได ้

หมายเหต ุ 
Yearfixed และ Companyidfixed เป็นตวัแปรหุ่นท่ีมาจากการรวม Firm Fixed Effect11 และ Year Fixed Effect เขา้ไปในสมการ เพ่ือก าจดัความเอนเอียงอนัเน่ืองมาจาก
การละเลยตวัแปรท่ีไม่สามารถสงัเกตได ้เน่ืองมาจากขอ้สงัเกตท่ีว่า ตวัแปรตามอาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามระยะเวลา โ ดยเป็นอิทธิพลมากจากตวัแปรอิสระท่ี
เปล่ียนแปลงไปตามเวลาและมีผลตอ่ทกุหน่วยตวัอย่าง ผูว้ิจยัจงึตอ้งใชว้ิธีการ Fixed Effect Regression Model (FEM) และทดสอบว่ามีความเหมาะสมโดยการทดสอบ 
Hausman test12 
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  จากสมการดงักลา่ว ผูว้ิจยัคาดวา่คา่สมัประสทิธ์ิ  𝛽𝛽3 ของเทอม 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  ควรมีคา่เป็นบวกและมีนยัส าคญัทางสถิติ 
เพ่ือแสดงใหเ้ห็นถึงการรบัรูผ้ลขาดทนุอย่างทนัเวลา และค่าสมัประสิทธ์ิ  𝛽𝛽7 ของเทอม𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  ควรจะมีค่าเป็นบวก
และมีนยัส าคญัทางสถิติ เพื่อแสดงใหเ้ห็นวา่บรษัิทตวัอยา่งจะมคีวามระมดัระวงัทางบญัชีลดลง หากมีความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศ 
Global Climate Risk Index (CRI) ที่สงูขึน้ อธิบายไดว้า่ตวัเลขอนัดบั (CRI rank) นอ้ยจะมีคะแนน CRI (CRI score) สงู ท าใหท้ิศทาง
ความสมัพนัธเ์ป็นบวก และในงานวิจยันีผู้ว้ิจยัไดน้ าตวัแปรควบคมุเขา้มาในสมการ อนัไดแ้ก่ ขนาดของบรษัิท (SIZE) อตัราสว่นหนีส้ิน 
(LEV) และการเติบโตของบริษัท (GROWTH) เพื่อควบคมุผลกระทบดงัเช่นงานวิจยัในอดีต (อนุวฒัน ์ภกัดี และศิลปพร ศรีจั่นเพชร, 
2565; Yang et al., 2014) 

ตาราง 2 ขอ้มลูเบือ้งตน้ของตวัแปรที่ใชใ้นการศกึษา 
ตัวแปรค่าต่อเน่ือง n Mean Maximum Minimum S.D. 

ACC 
CFO 
CRI13 
SIZE 
LEV 

GROWTH 

1,934 
1,934 
1,934 
1,934 
1,934 
1,934 

5.1975 
0.3644 
45.85 
7.3462 
4.7905 
0.2892 

1,899.92 
303.08 

72 
8.3454 
1,958 
184.5 

-1.4682 
-60.482 

10 
0 

0.0002 
-0.9946 

25.5795 
5.0333 

21.7815 
0.9924 

33.4857 
3.1232 

ตัวแปรค่าไม่ต่อเน่ือง n Dummy = 1 Dummy = 0 % of 1 % of 0 
DCFO14 1,934 283 1,651 14.63 85.37 

  
  จากตาราง 2 พบว่าตวัอย่างที่ใชใ้นการวิจยัทัง้หมด 1,934 ตวัอย่าง จาก 371 บริษัท โดยมีตวัแปรค่าไม่ตอ่เนื่อง (Discrete  
Variable) 1 ตัวแปรคือ DCFO ซึ่งเป็นตัวแปรหุ่นของ CFO ที่มีค่าเท่ากับ 1 (ตัวอย่างที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานติดลบ)  
อยู ่283 ตวัอยา่ง คิดเป็นรอ้ยละ 14.63 และตวัแปรหุน่ของ CFO ที่มีคา่เทา่กบั 0 (ตวัอยา่งที่มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวก
หรอืเทา่กบั 0) อยู ่1,651 ตวัอยา่งคิดเป็นรอ้ยละ 85.37 
  4.2 ผลการวิเคราะหส์หสัมพันธ ์(Correlation Analysis) 
  ผลการวิเคราะหส์หสมัพนัธโ์ดยใชว้ิธีของ Pearson Correlation เพื่อวิเคราะหค์วามสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปร โดยพิจารณาคา่
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพื่อพิจารณาว่าตวัแปรอิสระที่ใชใ้นการวิจัยมีความสมัพนัธก์ันอยู่ในระดบัสงูหรือไม่และไดก้่อใหเ้กิดปัญหา 
Multicollinearity หรอืไม ่แสดงดงัตาราง 3  
 
  

                                                           
 
13 ตวัเลขอนัดบั (CRI rank) ของความเสี่ยงดา้นสภาพภมิูอากาศ Global Climate Risk Index (CRI) ในแต่ละประเทศ ผูว้ิจยัใชต้วัเลขอนัดบัของประเทศไทย
ในการวิเคราะหเ์พ่ือเป็นตวัแทนความเสี่ยงสภาพอากาศที่สงูขึน้หรอืลดลงในแตล่ะปีของประเทศ  
14 ตวัแปร CFO และ DCFO เป็นสว่นประกอบในการค านวณสมการตามแบบจ าลอง Ball and Shivakumar (2005) เทา่นัน้ ตวัแปรที่สนใจศกึษาหลกัคือ CRI 
และผลกระทบตอ่ ACC 
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ตาราง 3 ผลการวิเคราะหส์หสมัพนัธ ์Pearson Correlation 

ตัวแปร CFO DCFO CRI SIZE LEV GROWTH 
CFO 1.0000      

DCFO -0.0543* 1.0000     
CRI -0.0544* -0.0214 1.0000    
SIZE -0.0875** -0.0384* -0.0042 1.0000   
LEV 0.0197 0.0137 -0.0058 -0.4042** 1.0000  

GROWTH -0.0033 0.0101 -0.009 -0.0270 0.0009 1.0000 
หมายเหต ุ**คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธมี์นยัส  าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (2-tailed) *คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธมี์นยัส  าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 (2-tailed) 
   

  จากตาราง 3 แสดงค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของตวัแปรพบว่า ตวัแปรอิสระแต่ละคู่มีความสมัพนัธไ์ม่สงูเกินไปที่จะเกิด
ปัญหา Multicollinearity ในการวิเคราะหก์ารถดถอยพหุคณู (Multiple Regression Analysis) เนื่องจากค่าที่ไดไ้ม่สงูเกิน -0.80 หรือ 
0.80 15 (ทรงศกัดิ์ ภสูีอ่อน, 2561 : Hair et al, 2010.)  ซึ่งพบว่าตวัแปรอิสระแต่ละคู่มีความสมัพนัธอ์ยู่ในช่วง -0.4042 ถึง 0.0197 ซึ่ง
ไมส่งูพอท่ีจะท าใหเ้กิดปัญหาในการวิเคราะหถ์ดถอยพหคุณู 
  4.3 การวิเคราะหก์ารถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
  จากการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่มีข้อมูลแบบ Panel Data โดยรวม Year Fixed Effects และ Company Fixed 
Effects16 อยู่ในสมการทดสอบ (สมการที่ 3) และตดับริษัทที่มีขอ้มลูไม่ครบถว้นตามวตัถปุระสงคก์ารวิจยั ท าใหเ้หลือ 1,934 ตวัอยา่ง 
จาก 371 บรษัิท เนื่องจากตอ้งการเห็นการเปลีย่นแปลงของการรบัมือกบัความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศที่มีผลกระทบในแต่ละปีของบริษัท 
โดยการประมาณระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีตามตวัแบบของ Ball and Shivakumar (2005) จากการวิเคราะหต์ามตารางที่ 4  
  

                                                           
15 เม่ือความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรสงู ( l r l > 0.80) จะเกิดความซ า้ซอ้นของขอ้มลู (การที่สมการตอ้งการ Explanatory variables มากกว่า 1 ตวัแปร แต่ตวั
แปรนัน้สามารถอธิบาย Response variable ไดแ้บบเดียวกนั หรอืในความเป็นจริงแลว้ Explanatory variables มีความสมัพนัธก์นัเอง) ท  าใหก้ารประเมินค่า
สมัประสิทธ์ิในสมการถดถอยมีความคลาดเคลื่อนสงูหรอืไมเ่สถียร (Coefficient Estimates Inefficiency) 
16 เหตผุลในการเลือกใช ้Fixed Effect Model เน่ืองจากงานวิจยันีใ้ชข้อ้มลู Panel Data ที่มีขอ้มลูจ านวนมากและเป็นขอ้มลูที่ตอ้งการควบคมุความแตกตา่ง
ระหวา่งหน่วยสงัเกตการณ ์การใช ้Fixed Effect Model จะชว่ยควบคมุปัจจยัที่ไมส่ามารถสงัเกตได ้(Unobserved Factors) ที่เฉพาะเจาะจงแตล่ะบรษัิท ชว่ย
ลดปัญหา Omitted Variable Bias ที่อาจเกิดจากตัวแปรที่ไม่ไดร้วมอยู่ในแบบจ าลองดว้ย รวมถึงการใช้ Fixed Effects Model จะช่วยการแก้ปัญหา 
Endogeneity เพราะสามารถควบคมุลกัษณะเฉพาะของแต่ละบริษัทท่ีไม่เปลี่ยนแปลงตามเวลา ควบคุมปัจจยัภายนอกท่ีเปลี่ยนแปลงตามเวลาแต่ส่งผล
เหมือนกนัทกุบรษัิท และในงานวิจยันีย้งัมีการควบคมุตวัแปรเพิ่มเติม เชน่ SIZE, LEV, GROWTH, CFO, DCFO จงึชว่ยลดปัญหา Confounding Variables ดว้ย 
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ตาราง 4 ผลการวิเคราะหก์ารถดถอยพหคุณูใชศ้กึษาตามตวัแบบ Ball and Shivakumar (2005) 

 
       𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽5𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗

                                          𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖+ 𝛽𝛽7𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝛽𝛽8𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 +
                                              𝛽𝛽9𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽10𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 +  𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑌𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 + 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 +  𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖   
 

 Predicted sign Coef. t-Stat p-Value 
(Constant)  1.9524 0.71 0.479 
CFO - 14.5764 38.54* 0.000 
DCFO ? -0.2506 -0.16 0.871 
CFO * DCFO + -54.4280 -11.95* 0.000 
CRI ? 0.0163 1.33 0.184 
CRI * CFO ? -0.0221 -1.34 0.180 
CRI * DCFO ? 0.3460 1.21 0.228 
CRI * CFO * DCFO + 0.5326 7.72* 0.000 
SIZE ? -0.5347 -1.44 0.149 
LEV ? 0.0579 6.33* 0.000 
GROWTH ? -0.0538 -0.71 0.475 
Year fixed effects 
Company fixed effects 
Sig. F-Statistics 
Adj. R2 
N 

Yes 
Yes 
185.22* 
0.8841 
1,934 

 หมายเหต ุ: 2-tailed p-value *p < 0.01  
 

  ผลที่ไดพ้บวา่ในสมการ คา่สมัประสทิธ์ิ 𝛽𝛽1 ของตวัแปร 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 และคา่สมัประสทิธ์ิ 𝛽𝛽3 ของเทอม 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  ไมเ่ป็นไป
ตามที่คาดการณไ์ว ้แมว้า่คา่ที่ไดจ้ะมีนยัส าคญัทางสถิติก็ตาม แสดงใหเ้ห็นวา่บรษัิทท่ีเป็นกลุม่ตวัอยา่ง ไมไ่ดน้ าหลกัการรบัรูผ้ลขาดทนุ
อย่างทนัเวลามาใช ้รวมถึงเมื่อวิเคราะหค์วามเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ Global Climate Risk Index (CRI) โดยรวมเอาตวัแปร CRI 
เขา้ไปในสมการ ผลที่ไดแ้สดงใหเ้ห็นวา่สมการมีความนา่เช่ือถืออยูใ่นระดบัท่ีดี โดยตวัแปรอิสระในสมการสามารถอธิบายความผนัแปร
ของตวัแปรตามไดถ้ึงรอ้ยละ 88.41 และสมการโดยรวมมีคา่ Sig. F หรอื p-value อยูท่ี่ 0.000 ถือวา่สมการมีความเหมาะสม เพราะคา่
นอ้ยกว่าระดบันยัส าคญัที่ก าหนดคือ 0.01 แมว้่าเมื่อใสต่วัแปร 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 เขา้ไปในสมการแลว้จะไมพ่บความสมัพนัธก์บัตวัแปรตาม (ไมม่ี
นยัส าคญั) แต่พบว่าความเสี่ยงดา้นสภาพภูมิอากาศมีอิทธิพลกับเทอม 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 ∗ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖  และค่าสมัประสิทธ์ิเป็นไปตามท่ี
คาดการณค์ือ 𝛽𝛽7 มีค่าเป็นบวก และมีนยัส าคญัทางสถิติ เมื่อพิจารณาผ่านสมการการรบัรูผ้ลขาดทนุอย่างทนัเวลาจากรายการคงคา้ง 
(Ball & Shivakumar, 2005) จึงอนมุานไดว้า่ ความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศที่สงูขึน้สง่ผลใหก้ารจดัท ารายงานทางการเงินใหม้ีความ
ระมดัระวงัทางบญัชีนอ้ยลง เนื่องจากตวัเลขการจดัอนัดบัความเสีย่งและระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีมีทิศทางเดยีวกนั (เช่น อนัดบั 
3 มีความเสีย่งสงูกวา่อนัดบั 6) ดงันัน้ผลการวิจยัครัง้นีจ้ึงยอมรบัสมมติฐานการวิจยั H1: ความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศมีผลตอ่ระดบั
ความระมดัระวงัทางบญัชีของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  
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5. ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยในอนาคต และประโยชนข์องการวิจัย 
  5.1  ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยในอนาคต   
      5.1.1 ในบริบทของประเทศไทยนั้นนอกจากผลที่ไดจ้ากงานวิจัยดังกล่าว อาจจะตอ้งพิจารณาถึงกรอบนโยบาย         
การบญัชีที่ออกโดยผูก้  ากบัดแูลเขา้มาเก่ียวขอ้งดว้ย โดยเฉพาะในปีที่สภาวิชาชีพบญัชีฯมีการออกนโยบายการบญัชีที่มีความเก่ียวข้อง
กับความระมดัระวงัทางบญัชี เช่น ในเรื่องมาตรฐานการรายงานทางการเงินกลุ่มเครื่องมือทางการเงินตามมาตรฐานรายงานทาง
การเงินของไทย (Thai Financial Reporting Standards: TFRS) และมาตรฐานการบัญชีไทย (Thai Accounting Standard: TAS) 
ไดแ้ก่ TFRS 9 เครื่องมือทางการเงิน (2559) TFRS 7 การเปิดเผยขอ้มูลเครื่องมือทางการเงิน (2559) TAS 32 การแสดงรายการ
เครือ่งมือทางการเงิน (2559) TFRIC 16 การปอ้งกนัความเสีย่งของเงินลงทนุสทุธิในหนว่ยงานตา่งประเทศ (2560) TFRIC 19 การช าระ
หนีส้ินทางการเงินดว้ยตราสารทนุ (2560) ซึ่งบริษัทตอ้งถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบันีก้บังบการเงินส าหรบั
รอบระยะเวลาบญัชีที่เริ่มใน หรอืหลงัวนัที่ 1 มกราคม 2563 เป็นตน้ไป หรือถือปฏิบตัิก่อนวนัท่ีมีผลบงัคบัใชก้บังบการเงินส าหรบัรอบ
ระยะเวลาบญัชีที่เริ่มวนัที่ 1 มกราคม 2562 เป็นตน้ไปได ้(สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2561) ซึ่งปัจจยัดงักลา่วนีอ้าจจะ
ส่งผลกระทบต่อคุณภาพของรายงานทางการเงินของบริษัทในรอบระยะเวลาบัญชีที่มีผลบังคับใช้ได ้การศึกษาในขัน้ต่อไปจึงมี
ขอ้เสนอแนะใหน้ าปัจจยันีม้าเป็นตวัแปรหนึง่ในการวิเคราะหต์อ่ไป โดยอาจก าหนดใหเ้ป็นตวัแปรหุน่ส าหรบัปีที่มีผลบงัคบัใชม้าตรฐาน
ดงักลา่ว  

    5.1.2 การศึกษาในครัง้นีใ้ชต้วัอย่างจากหลากหลายอุตสาหกรรม แต่วิธีการนีอ้าจไม่ไดอ้ธิบายเจาะจงถึงผลกระทบ
เฉพาะของแตอ่ตุสาหกรรมอยา่งสมบรูณ ์ดงันัน้ในการศกึษาครัง้ตอ่ไปควรพิจารณาอิทธิพลของความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศที่มีต่อ
ภาคเศรษฐกิจตา่งๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ภาคการท่องเที่ยว ภาคอตุสาหกรรม และภาคเกษตรกรรม ซึ่งอาจแสดงใหเ้ห็นถึงระดบัความ
ระมดัระวงัทางบญัชีที่แตกตา่งกนัอยา่งมีนยัส าคญั  
   5.1.3 ในการขยายขอบเขตการศกึษาในอนาคต ควรศกึษารวมไปถึงการแกไ้ขปัญหาที่ตน้เหตดุว้ยการลดผลกระทบที่จะ
ก่อใหเ้กิดความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศ เช่น การพฒันาและการใชพ้ลงังานทดแทนในประเทศไทย เพื่อช่วยลดการพึ่งพาพลงังาน
จากฟอสซิล และลดผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้ม ตามการศกึษาของ หอมหวน ตาสาโรจน ์และคณะ(2568) ไดส้รุปว่าในปัจจุบนัประเทศ
ไทยมีการพึ่งพาแหลง่พลงังานฟอสซิล เช่น น า้มนัและถ่านหิน ซึ่งสง่ผลใหเ้กิดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกในปริมาณสงู และก่อใหเ้กิด
การเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ เพ่ือสรา้งความยั่งยืนทัง้ดา้นสิ่งแวดลอ้มและเศรษฐกิจ ประเทศไทยควรหนัมาใชพ้ลงังานทดแทน 
เช่น พลงังานแสงอาทิตยแ์ละพลงังานลม แตเ่นื่องจากตน้ทนุท่ีสงูท าใหเ้กิดขอ้จ ากดัในการน ามาใช ้ภาครฐัควรเขา้มาช่วยเหลอืโดยการ
ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ รวมถึงสง่เสริมการวิจยัและพฒันาเทคโนโลยีที่เหมาะสมกบัภมูิประเทศ เพื่อช่วยลดผลกระทบจากการ
เปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศในระยะยาว 
   5.1.4 การศึกษาในอนาคตสามารถน าแบบจ าลองนีไ้ปพฒันาในการทดสอบผลกระทบทางเศรษฐกิจที่เกิดจากความ
เสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศวา่มีผลอยา่งไรตอ่การการใชเ้ครือ่งมือทางการเงินในการปอ้งกนัความเสีย่ง เนื่องจากปัจจบุนัความเสีย่งดา้น
สภาพภูมิอากาศส่งผลกระทบโดยตรงต่อภาคเศรษฐกิจสูงมากขึน้ กรรณิการ ์ธรรมพานิชวงศ์ และคณะ (2564, 2566) พบว่า           
ภาคการทอ่งเที่ยว ภาคอตุสาหกรรม และภาคเกษตรกรรม ไดร้บัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศ โดยสง่ผลกระทบต่อ
กิจกรรมการทอ่งเที่ยวและท าใหโ้ครงสรา้งพืน้ฐานบรเิวณแหลง่ทอ่งเที่ยวไดร้บัความเสยีหาย กระทบตอ่กระบวนการผลติ ตลอดจนพืน้ท่ี
ที่ใชเ้พื่อท าการเกษตร เช่นเดียวกบังานวิจยัของ สรุยิะ หาญพิชยั (2567) พบวา่ความผิดปกติของสภาพภมูิอากาศและภยัธรรมชาติที่มี
ความรุนแรงเพิ่มมากขึน้ เป็นหนึ่งในปัจจยัที่ส่งผลต่อการผลิตทางการเกษตร กระทบต่อรายได ้ท าใหเ้กษตรกรมีรายไดไ้ม่มั่นคง จน
น าไปสูปั่ญหาการช าระคืนหนี ้จากปัญหาการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศดงักลา่วมีหลากหลายงานวิจยัที่ไดเ้สนอแนวทางแกไ้ข เช่น  
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Attavanich (2017) ไดเ้สนอการปรบัตวัรบัมือกบัการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ จ าเป็นตอ้งใชเ้ครื่องมือทางการเงินต่าง  ๆ มาช่วย 
เช่น สินเช่ือ เงินอุดหนุนใหเ้ปล่าต่าง ๆ ซึ่งการช่วยเหลือของภาครฐัมกัจะมุ่งเนน้ไปที่การสนบัสนุนกิจกรรมหรือโครงการดา้นการลด    
การปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก ท าใหภ้าคเกษตรและการท่องเที่ยวไม่ไดร้บัผลประโยชนจ์ากจดุนีม้ากนกั ไม่ว่าความเสียหายที่เกิดจะไดร้บั
การช่วยเหลือจากภาครฐัหรือไม่ก็ตาม การใชเ้ครื่องมือทางการเงินต่าง ๆ เพื่อรองรบัความเสี่ยงเหล่านี ้มีผลโดยตรงต่อมมุมองดา้น
การเงินของบริษัท เครื่องมือทางการเงินที่ส  าคญัอีกประการที่บริษัทสามารถน ามาใชใ้นการบริหารความเสี่ยง  และเรียกไดว้่าเป็น      
การพึง่พาตนเองไดโ้ดยไมต่อ้งรอภาครฐัคือการประกนัภยั การประกนัภยัจะช่วยในเรือ่งการถ่ายโอนความเสีย่งไปยงับรษัิทประกนัหรอืผู้
ที่รบัประกัน ซึ่งช่วยเพิ่มโอกาสดา้นการปรบัตัวต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศมากขึน้ Swiss Re Institute (2024) ไดแ้สดง
รายงานเก่ียวกับ ดัชนีความยืดหยุ่นในการประกันภัย ( Insurance Resilience Index)17 ที่เป็นตัววัดช่องว่างของความคุ้มครอง 
(Protection Gap) ในรายงานพบวา่ประเทศจีนมีการท าประกนัภยัพืชผลเพิ่มมากขึน้ เนื่องจากสามารถลดภาระทางการเงินจากความ
เสี่ยงตา่ง ๆ ช่วยลดความจ าเป็นของเกษตรกรในการกูย้ืม ช่วยรกัษาเสถียรภาพการผลิตและรายไดข้องเกษตรกร และช่วยใหเ้กษตรกร
ฟ้ืนตวัหลงัจากประสบภยั อีกทัง้การประกนัภยัพืชผลยงัช่วยปรบัปรุงความมั่นคงทางอาหารทัง้ในตลาดภายในประเทศและทั่วโลก ใน
รายงานยงัพบว่าประเทศไทยมีดชันีความยืดหยุ่นในการประกนัภยัพิบตัิทางธรรมชาติสงูถึงรอ้ยละ 12 ซึ่งสงูเป็นล าดบัที่ 31 ของโลก 
และมีช่องวา่งในความคุม้ครองสงูถึง 2.9 พนัลา้นเหรยีญสหรฐัฯ จึงเห็นไดว้า่รฐัควรใหค้วามส าคญัในเรือ่งของการประกนัภยั และท าให้
ประชาชนตระหนกัถึงความส าคญัของการถ่ายโอนความเสี่ยงดว้ยการประกนัภยัใหม้ากขึน้ แมว้า่การสญูเสียของผูเ้อาประกนัภยัจาก
ภยัพิบตัิทางธรรมชาติที่เพิ่มขึน้ อาจสง่ผลใหร้าคาความคุม้ครองประกนัภยัสงูขึน้ และถา้ก าลงัการผลิตในประเทศลดลงดว้ยเนื่องจาก
ภยัธรรมชาติ อาจสง่ผลใหค้วามสามารถในการซือ้ประกนัภยัแยล่ง ซึง่อาจน าไปสูก่ารขยายช่องวา่งการคุม้ครอง แตถ่า้พิจารณาในแง่ดี
คือช่องว่างที่บริษัทประกันภัยสามารถเข้าไปท าธุรกิจรับประกันภัยจากช่องว่างนี ้ได้  เพื่อเป็นประโยชน์ต่อภาคการเกษตร                    
ภาคการท่องเท่ียว และภาคอุตสาหกรรมต่างๆในการถ่ายโอนความเสี่ยงที่เป็นตวัเงินอนัเกิดจากสภาพภูมิอากาศสดุขัว้ หรือการหา
โอกาสของภาคประกนัภยัในประเทศไทย 
  5.2 ประโยชนข์องการวิจัย  
  งานวิจยันีม้ีประโยชนค์รอบคลมุทัง้เชิงทฤษฎี (การพฒันาองคค์วามรู)้ และเชิงนโยบาย (การน าไปประยกุตใ์ชจ้รงิ) โดยช่วย
ใหท้กุภาคสว่นเขา้ใจและจดัการกบัความทา้ทายจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้  สามารถแยก
ประโยชนต์ามกลุม่ผูไ้ดร้บัประโยชน ์ดงันี ้
   5.2.1. ประโยชนส์  าหรบันกัวิชาการและนกัวิจยั (Academic Benefits) 
   ได้ขยายองคค์วามรูใ้นสาขาการบัญชีสิ่งแวดลอ้ม (Environmental Accounting) และความเสี่ยงสภาพภูมิอากาศ 
(Climate Risk) พฒันาความรูเ้ชิงทฤษฎีใหมเ่ก่ียวกบัความสมัพนัธร์ะหวา่งความเสีย่งสภาพภมูิอากาศและความระมดัระวงัทางบญัชี  
เขา้ใจกลไกการปรบัตวัของบรษัิทตอ่ความเสีย่งสภาพภมูิอากาศผา่นการบญัชี และมีหลกัฐานเชิงประจกัษ์ส  าหรบัพฒันาทฤษฎีตอ่ไป 
   5.2.2. ประโยชนส์  าหรบันกัลงทนุและตลาดทนุ (Investment Benefits) 

                                                           
17 ดชันีความยืดหยุน่ในการประกนัภยั (Insurance Resilience Index)  ที่เป็นตวัวดัชอ่งวา่งของความคุม้ครอง (Protection Gap) ทัง้ 4 ดา้น ไดแ้ก่ ดชันีความ
ยืดหยุน่ในการประกนัภยัพืชผล ดชันีความยืดหยุน่ในการประกนัภยัพิบตัิทางธรรมชาติ ดชันีความยืดหยุน่ในการประกนัสขุภาพ และดชันีความยืดหยุน่ในการ
ประกันชีวิต ซึ่งค  านวณจากความสูญเสียทางเศรษฐกิจลบดว้ยความสูญเสียของผูป้ระกันตน โดยพิจารณาจากเหตุการณ์จริงในแต่ละปี โดยใชข้้อมู ล
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) แต่ละประเทศ ความคุม้ครองประกันภยั ภยัที่เกิด และความเสี่ยงและการกระจกุตวัของ
ทรพัยส์ิน ชอ่งวา่งของความคุม้ครองนีช้ีใ้หเ้ห็นถึงภยัที่เกิดขึน้มากกวา่ความคุม้ครองที่ไดร้บัจากการประกนัภยั  
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   เขา้ใจวิธีการประเมินความเสี่ยงสภาพภูมิอากาศที่จะส่งผลกระทบต่อบริษัท สามารถก าหนดนโยบายการลงทุนที่
ค  านงึถึงความเสีย่งสภาพภมูิอากาศ เขา้ใจถึงผลกระทบของความเสีย่งสภาพภมูิอากาศตอ่คณุภาพการรายงานทางการเงิน พรอ้มปรบั
กลยุทธ์การลงทุนให้สอดคล้องกับมาตรฐานท่ีใช้ประเมินความยั่งยืนขององค์กร  (ESG Standard) ที่ เ ก่ียวข้องกับส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) 
   5.2.3. ประโยชนส์  าหรบัผูบ้รหิารและบรษัิท (Corporate Benefits) 
   ไดแ้นวทางในการปรบัปรุงการควบคมุภายใน (Internal Control) และการบริหารความเสี่ยง (Risk Management) เพื่อ
พฒันานโยบายการบญัชีที่เหมาะสมกบัระดบัความเสี่ยงสภาพภมูิอากาศ และไดท้ าความเขา้ใจความส าคญัของความระมดัระวงัทาง
บญัชีในการจดัการความเสีย่ง เพื่อปรบักลยทุธอ์งคก์รใหส้อดคลอ้งกบัการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศ 
   5.2.4. ประโยชนส์  าหรบัหนว่ยงานก ากบัดแูล (Regulatory Benefits) 
   เขา้ใจผลกระทบของความเสี่ยงสภาพภมูิอากาศตอ่คณุภาพการรายงานทางการเงิน  น าไปสูข่อ้มลูส าหรบัพฒันาแนว
ทางการก ากบัดแูลหรอืมาตรฐานการบญัชีและการรายงาน ตระหนกัถึงความจ าเป็นในการก ากบัดแูลการเปิดเผยขอ้มลูทางการเงินท่ี
สมัพนัธก์บัความเสีย่งสภาพภมูิอากาศ (Climate-related Financial Disclosure) 
   5.2.5. ประโยชนส์  าหรบัสงัคมและสิง่แวดลอ้ม (Societal Benefits) 
   เพิ่มความโปรง่ใสในการเปิดเผยขอ้มลูความเสีย่งสภาพภมูิอากาศ เพื่อสนบัสนนุการพฒันานโยบายสาธารณะและการ
บรหิารจดัการท่ียั่งยืนดา้นสิง่แวดลอ้ม รวมถึงการสรา้งความเขา้ใจผลกระทบของการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศตอ่ภาคธุรกิจ 
   5.2.6. ประโยชนส์  าหรบับรษัิทประกนัภยัในประเทศไทย (Insurance Benefits in Thailand) 
   สรา้งความเขา้ใจเก่ียวกบัช่องวา่งของการคุม้ครอง (Protection Gap) และโอกาสในการพฒันาผลิตภณัฑป์ระกนัภยัที่
ตอบสนองความตอ้งการดา้นความเสี่ยงสภาพภมูิอากาศ ทัง้ยงัช่วยใหก้ารประเมินความเสี่ยงและก าหนดเบีย้ประกนัท าไดแ้มน่ย าขึน้ 
โดยปรบัโมเดลการประเมินความเสี่ยงใหร้วมความเสี่ยงสภาพภูมิอากาศเขา้ไปดว้ย และยงัเป็นการสรา้งความเขา้ใจพฤติกรรมการ
จดัการความเสีย่งของลกูคา้องคก์รที่ตระหนกัถึงการปอ้งกนัความเสีย่งทางการเงินท่ีเกิดจากสภาพภมูิอากาศสดุขัว้ 
 
6. สรุปผลการวิจัย    
  การวิจยันีม้ีสมมติฐานวา่ความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศมีผลตอ่ระดบัความระมดัระวงัทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีขอ้มลูที่ใชใ้นการวิจยัจ านวนทัง้หมด 1,934 ตวัอย่าง จาก 371 บริษัท (รวบรวมขอ้มลูเฉพาะ
บริษัทท่ีมีขอ้มลูครบถว้น ระหว่างปี พ.ศ. 2557 ถึงปี 2565) ไม่รวมบริษัทในกลุม่อตุสาหกรรมการเงินและกลุม่อตุสาหกรรมทรพัยากร 
เมื่อพิจารณาจากตวัแบบของ Ball and Shivakumar (2005) และทดสอบสมมติฐานในงานวิจัยโดยใชเ้ทคนิคการวิเคราะหถ์ดถอย
พหคุณูกบัขอ้มลูแบบ Panel Data โดยใชเ้ทคนิค Fixed Effect ผลการวิจยัพบว่าความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศมีผลเชิงลบต่อระดบั
ความระมดัระวงัทางบญัชีของบริษัทตวัอย่าง โดยความเสี่ยงสภาพภูมิอากาศที่สงูขึน้ท าใหร้ะดบัความระมดัระวงัทางบญัชีลดลง  
สอดคลอ้งกับการศึกษาของ Khalifa et al. (2024) ที่ใชแ้นวคิดของ Khan and Watts (2009) และขอ้มูลจากองคก์ร Germanwatch 
เช่นกนั ท่ีพบว่าบริษัทที่ด  าเนินงานในประเทศที่มีความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศสงูกวา่มีแนวโนม้ที่จะใชก้ารรายงานทางการเงินท่ีมี
ความระมดัระวงัทางบญัชีนอ้ยกวา่ เช่นเดียวกบั อนวุฒัน ์ภกัดี และศิลปพร ศรจีั่นเพชร (2565) ที่พบวา่ในช่วงการแพรร่ะบาดโควิด-19 
(COVID-19) ที่ใชแ้นวคิดของ Ball and Shivakumar (2005) เช่นเดียวกนั ที่พบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยไมม่ีความระมดัระวงัทางบญัชี และเมื่อทดสอบสมมติฐานการวิจยัพบวา่ในช่วงวิกฤต COVID-19 ยงัสง่ผลใหค้วามระมดัระวงัทาง
บญัชีลดลงอีกดว้ย อา้งอิงจากรายงานของ Swiss Re Institute (2021) พบวา่ ประเทศไทยมีความเสีย่งตอ่ภยัแลง้ที่สงูมากเป็นอนัดบั 6 
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และมีขีดความสามารถในการรบัมือที่คอ่นขา้งต ่าอยูใ่นอนัดบัที่ 39 จาก 48 ประเทศ ซึง่คาดวา่จะกระทบมากที่สดุในดา้นการทอ่งเที่ยว
อนัเนื่องมาจาก ความเครียดจากความรอ้น น า้ท่วม อาจสง่ผลใหเ้กิดการหยดุชะงกัของธุรกิจการท่องเที่ยว และภาคการเกษตรซึง่เป็น
ภาคที่ไดร้บัผลกระทบจากความแปรปรวนของอากาศโดยตรง ผลกระทบที่เกิดกบัภาคสว่นตา่งๆของประเทศนี ้ประเด็นปัญหาที่ส  าคญั
คือการที่บริษัทไม่สามารถระบุ ประเมิน และเปิดเผยความเสี่ยงจากสภาพภูมิอากาศได้ จนท้ายที่สุดแล้วอาจน าไปสู่ปัญหา                  
ทัง้ในดา้นหนีส้ินและกับผูม้ีส่วนไดส้่วนเสีย จึงเกิดเป็นความทา้ทายของบริษัทในการที่ตอ้งตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพ
ภูมิอากาศใหไ้ด ้และขยายขีดจ ากัดที่บริษัทจะสามารถด าเนินงานภายใตค้วามเสี่ยงเหล่านี  ้แมใ้นปัจจุบนัเป็นการยากที่หน่วยงาน
ภาครฐัจะระบไุดว้่าภาคสว่นใดที่มีความอ่อนไหวต่อความเสี่ยงดา้นสภาพภมูิอากาศบา้ง และยากที่จะระบแุหลง่ที่มาของความเสี่ยง 
รวมถึงจ าแนกผลกระทบโดยรวมของสถานการณท์ี่มีตอ่เศรษฐกิจ อนัเนื่องมาจากปัญหาที่เก่ียวขอ้งกบัขอ้มลูที่มีอยู ่เช่น การขาดขอ้มลู
การปลอ่ยก๊าซในเชิงลกึ การขาดขอ้มลูเตือนการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศที่อาจกระทบตอ่เศรษฐกิจ และการขาดขอ้มลูที่รายงานท่ี
สอดคลอ้งกนัและเปรยีบเทียบได ้เป็นตน้ ดงันัน้การศกึษาถึงความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศที่ลกึลงไปจึงเป็นเครือ่งมือทีจ่ะช่วยกระตุน้
ใหห้นว่ยงานก ากบัดแูลและหนว่ยงานก าหนดมาตรฐาน ก าหนดใหต้อ้งเปิดเผยขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งกบัความเสีย่งดา้นสภาพภมูิอากาศให้
ยกระดบัขึน้กวา่ที่เคย และรวมความเสี่ยงที่เก่ียวขอ้งกบัสภาพภมูิอากาศไวใ้นระบบการจดัการความเสี่ยงขององคก์ร  แมว้่ามาตรฐาน
การรายงานทางการเงินไมไ่ดก้ลา่วถึงเรื่องความเสีย่งและประเด็นที่เก่ียวขอ้งกบัสภาพภมูิอากาศโดยตรงก็ตาม แตเ่นื่องดว้ยผลกระทบ
ของการเปลี่ยนแปลงนัน้พบวา่มีสาระส าคญัต่องบการเงิน ดงันัน้การทราบถึงขอ้มลูที่ชดัเจน ค านึงถึงสาระส าคญั ขอ้สมมติที่เก่ียวขอ้ง 
รวมไปถึงการเตรยีมความพรอ้มจดัการกบักิจกรรมทางเศรษฐกิจบนความเสีย่งที่เกิดขึน้ จึงเป็นสิง่ส  าคญัในการบรรเทาผลกระทบที่เป็น
อนัตรายจากการเปลีย่นแปลงสภาพภมูิอากาศและสง่สญัญาณใหภ้าคสว่นตา่งๆไดป้รบัตวั เพื่อน าไปสูก่ารเติบโตของธุรกิจอยา่งยั่งยืน 
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