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บทคัดย่อ 

 งานวจิยันีม้ีวตัถปุระสงคใ์นการน าเทคนคิการท าเหมืองขอ้มลูมาประยกุตเ์พื่อหาปัจจยัที่มีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้
สามญักลุม่ SET50 ในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยและเพื่อท านายราคาตลาดของหุน้ส  าหรบัการลงทนุในอนาคตประชากร 
ในงานวิจยันี ้คือ บรษัิทท่ีจดทะเบียนในกลุม่ SET 50 เป็นขอ้มลูงบการเงินแบบฟอรม์ 56-1 ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 ถงึปี พ.ศ. 2563  
ตวัแปรตน้ท่ีศกึษา ไดแ้ก่ ทนุจดทะเบียน จ านวนหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้ รายได ้ก าไรสทุธิ ก าไรตอ่สว่นของผูถื้อหุน้สามญั 
และการจา่ยเงินปันผล ขัน้ตอนการด าเนินงานเริม่จากเก็บรวบรวมขอ้มลูทัง้หา้ปี น าขอ้มลูที่ไดม้าท าความสะอาด ปรบัแตง่ และ
วิเคราะหด์ว้ยเทคนิคการท าเหมืองขอ้มลูในสามรูปแบบ คือ Generalized Regression Model, Decision Tree และ Support 
Vector Machine โดยใชเ้ครือ่งมือโปรแกรม RapidMiner Go ผลการวิจยัพบวา่ เมื่อใชท้ัง้สามเทคนิคที่แตกตา่งกนัออกไป ผลลพัธ ์
ที่ไดจ้ากความสมัพนัธแ์ตล่ะตวัแปรก็มีผลที่แตกตา่งกนั อยา่งไรก็ดีเมื่อพจิารณาภาพรวมทัง้สามเทคนิคพบวา่ ตวัแปรตน้ทัง้ 7 
ตวัที่เลอืกมาศกึษา ลว้นมีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้สามญัในกลุม่ SET 50 ทัง้สิน้ ผลการท านายพิจารณาจากคา่ RMSE (Root 
Mean Square Error) เป็นส าคญั ซึง่ถา้คา่ RMSE มคีา่นอ้ยแสดงวา่มีความผิดพลาดนอ้ย คา่ RMSE ของเทคนิค Decision 
Tree มีคา่เทา่กบั 28.19  Support Vector Machine เทา่กบั 35.05 และ Generalized Regression Model เทา่กบั 40.78 
ตามล าดบั ดงันัน้ Decision Tree จึงใหผ้ลการท านายที่มคีวามถกูตอ้งมากที่สดุในจ านวนสามเทคนิคนี ้ ส  าหรบัการแสดงผล
ของ Decision Tree จะแสดงผลในรูปแผนภมูิตน้ไม ้สว่น Support Vector Machine แสดงผลเป็นคา่น า้หนกั และ  
Generalized Regression Model  แสดงผลเป็นคา่สมัประสทิธ์ิ  
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Abstract 
 The objective of this research aimed to apply data mining techniques to investigate the market price of 
common stock from SET50 in the Stock Exchange of Thailand in order to forecast the market price for investment. 
The population consist of fifty companies. We collected the financial statements (form 56-1) all fifty companies in 
SET50 since 2016 to 2020. The factors or variables that we concerned are composed of seven variables: revenue, 
net profit, profit per shareholder’s equity, shareholder’s equity, number of common shares, registered capital, and 
dividend. We used three various data mining techniques including Generalized Regression Model, Decision Tree, 
and Support Vector Machine by using RapidMiner Go as a tool. The research results indicated that all seven factors or 
variables that we concerned significantly affect the market price. However, each data mining technique forecast 
different levels. We considered the values of RMSE (Root Mean Squared Error) importantly; less RMSE, less error. 
We found that RMSE from lowest to highest value are Decision Tree (28.19), Support Vector Machine (35.05), and 
Generalized Regression Model (40.78) respectively. It meant that Decision Tree is the best for forecasting in this 
research. Decision Tree showed the results in the form of decision tree visualization. Support Vector Machine and 
Generalized Regression Model showed the result in term of weight and coefficient consecutively.  
 
Keywords :  Data mining, Forecasting, Common stock price, Finance statement 
 
1. บทน า 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (ตลท.) ก่อตัง้ขึน้ในปี พ.ศ. 2518 โดยมวีตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นศนูยก์ลางส าหรบั 
การซือ้ขายหลกัทรพัยส์  าหรบับรษัิทท่ีตอ้งการเงินทนุเพื่อขยายธุรกิจจะไดม้ีช่องทางระดมทนุ โดยการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ก่
ประชาชนทั่วไปโดยมีทัง้การเสนอขายหลกัทรพัยใ์หมต่อ่ประชาชนเป็นครัง้แรก และการเสนอขายหลกัทรพัยท์ั่วไปในตลาดรอง 
ที่ใหผู้ถื้อหุน้สามารถซือ้ขายหลกัทรพัยก์นัได ้การลงทนุในบรษัิทท่ีจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยน์ัน้ถือเป็นการสง่เสรมิการออม
ใหก้บัประชาชนทั่วไป โดยใหผู้ม้ีเงินออมเหลอืสามารถน ามาใชล้งทนุหาผลตอบแทนจากการถือครองหลกัทรพัยซ์ึง่เสมือนเป็น 
ผูม้ีสว่นรว่มในการเป็นเจา้ของกิจการธุรกิจอตุสาหกรรมภายในประเทศ รวมถึงยงัเป็นช่องทางระดมเงินทนุระยะยาวใหก้บั 
ภาคธุรกิจไวส้  าหรบัใชข้ยายกิจการ ซึง่ถือเป็นบทบาทส าคญัที่จะสง่ผลใหเ้กิดการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศตอ่ไป (ตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย, 2564 : เว็บไซต)์ ปัจจบุนัการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยถื์อเป็นทางเลอืกที่เหมาะส าหรบัผูท้ี่มีเงินออม 
หรอื มีความตอ้งการเป็นเจา้ของกิจการท่ีมีศกัยภาพและมแีนวโนม้การเจรญิเติบโตที่ดี และ ขณะนีเ้นื่องจากประเทศไทยก าลงั
เขา้สูส่งัคมผูส้งูอายดุงันัน้จึงควรสง่เสรมิประชาชนใหต้ระหนกัใสใ่จและรูจ้กัวางแผนเงินออมและการลงทนุหุน้สามญัในตลาด
หลกัทรพัยเ์พื่อท่ีจะสามารถวางแผนการเกษียณของตนเองไดใ้นอนาคต (ชินกฤต วงศร์กัษ์, 2564) ซึง่ Harlow (2011) ไดเ้สนอ
สดัสว่นการลงทนุวา่ควรน าเงินไปลงทนุในหุน้สามญัในสดัสว่นรอ้ยละ 5 ถึงรอ้ยละ 25 เพื่อใชย้ามเกษียณ อยา่งไรก็ดีสิง่ที่เป็น
ค าถามส าคญัและน ามาสูง่านวจิยัชิน้นี ้คือ เมื่อประชาชนสนใจทีจ่ะลงทนุในตลาดหลกัทรพัยแ์ลว้จะตดัสนิใจไดอ้ยา่งถกูตอ้ง
อยา่งไรวา่หุน้ตวัไหนมีความเหมาะสมในการลงทนุ มีนกัวิจยัพยายามหาค าตอบโดยใชห้ลายกระบวนการ หลายวิธี และ หลาย
เทคนิค แตก็่ยงัไมค่  าตอบที่สมบรูณท์ี่สดุ เนื่องดว้ยคณุลกัษณะของตลาดหุน้ท่ีขอ้มลูเป็นอนกุรมเวลา (Time Series Data) 



การทำ�ำเหมืองข้อมูลจากงบการเงินเพื่อทำ�ำนายราคาตลาดสำ�ำหรับหุ้นในกลุ่ม SET50 ฯ / ฐะปะนีย์ ตรีรัตนภรณ์ และ วชรวรรษ พรหมมา

19 
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 15 ฉบับที่ 1 ม.ค.- มี.ค. 66

Abstract 
 The objective of this research aimed to apply data mining techniques to investigate the market price of 
common stock from SET50 in the Stock Exchange of Thailand in order to forecast the market price for investment. 
The population consist of fifty companies. We collected the financial statements (form 56-1) all fifty companies in 
SET50 since 2016 to 2020. The factors or variables that we concerned are composed of seven variables: revenue, 
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dividend. We used three various data mining techniques including Generalized Regression Model, Decision Tree, 
and Support Vector Machine by using RapidMiner Go as a tool. The research results indicated that all seven factors or 
variables that we concerned significantly affect the market price. However, each data mining technique forecast 
different levels. We considered the values of RMSE (Root Mean Squared Error) importantly; less RMSE, less error. 
We found that RMSE from lowest to highest value are Decision Tree (28.19), Support Vector Machine (35.05), and 
Generalized Regression Model (40.78) respectively. It meant that Decision Tree is the best for forecasting in this 
research. Decision Tree showed the results in the form of decision tree visualization. Support Vector Machine and 
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ดงันัน้ จึงมีเรือ่งของความไมอ่ยูน่ิง่ (Non-Stationary) นั่นคือในแตล่ะจดุของขอ้มลูมีการเปลีย่นแปลงของคา่เฉลีย่ (Mean) 
ความแปรปรวน (Variance) และ ความแปรปรวนรว่มเก่ียว (Covariance) ตลอดเวลา มีความไมเ่ป็นเชิงเสน้ (Nonlinearity) 
และ มีความผนัผวน (Volatility) หรอื การเคลือ่นไหวหรอืการเปลีย่นแปลงของราคาอยา่งมาก (Polanco-Martínez, 2019)  
การพยายามหาค าตอบเรือ่งนีจ้ึงเป็นความทา้ทายอยา่งมาก และในปัจจบุนัดว้ยความกา้วหนา้ของเทคโนโลยีการประมวลผล
ขอ้มลู การท านายผลเริม่มีแนวโนม้ที่ดีขึน้ (Hoseinzade & Haratizadeh, 2019) ซึง่การพยากรณร์าคาหุน้เป็นศาสตรท์ีต่อ้ง
อาศยัความรูท้ัง้ดา้นการเงินวิทยาการขอ้มลูและคอมพวิเตอรม์าผสมผสานกนั  
 ราคาของหุน้ขึน้อยูก่บัปัจจยัใดเป็นส าคญั และ ราคาตลาดของหุน้ควรเป็นเทา่ไร มีหลายปัจจยัมากที่ควรจะพิจารณา
ทัง้ปัจจยัภายนอก เช่น เรือ่งของเศรษฐกิจและการเมือง และ ปัจจยัภายในของตวับรษัิทเองดว้ย เช่น งบการเงิน ตวัเลขทางบญัชี 
เป็นตน้ ดงันัน้ การวิเคราะหต์อ้งพิจารณาจากขอ้มูลในอดีตยอ้นกลบัไปเพื่อจะเห็นการเคลื่อนไหวของตลาดอย่างแทจ้ริง  
(Masoud, 2017; Murkute & Tanuja, 2015) สองแนวทางหลกัที่นิยมใชใ้นการท านายราคาหุน้ วิธีที่หนึง่ คือ การวิเคราะหเ์ชิง
เทคนิค (Technical Analysis) วธีินีจ้ะใชข้อ้มลูในอดีต เช่น ราคาเปิดและราคาปิด จ านวนหรอืปรมิาณหุน้ท่ีซือ้ขาย และอื่น ๆ 
ในการท านายราคาหุน้ในอนาคต สว่นวิธีที่สอง คือ การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ (Qualitative Analysis) จะใชปั้จจยัภายนอก
ประกอบการท านายดว้ย เช่น โปรไฟลข์องบรษัิท สภาพตลาด เศรษฐกิจ สงัคมและการเมืองเป็นตน้ และ ในปัจจบุนัก็เพิม่เติม
ดว้ยขอ้มูลที่เป็นตวัอกัษร (Textual Information) จากข่าวที่เก่ียวขอ้งกับการเงิน สื่อสงัคมออนไลนต์่าง ๆ และ บล็อกจาก
นกัวิเคราะหข์อ้มลูทางเศรษฐกิจ (Hur, Manoj, & Yohanes, 2006) ปัจจบุนัเมื่อขอ้มลูมีปรมิาณ (Volume) มากมายมากยิ่งขึน้
และมีความซบัซอ้น (Variety) มากยิ่งขึน้ รวมถึงมีการเคลื่อนไหว (Velocity) อยู่เสมอ หรือ ที่นิยมเรียกว่า บิ๊กดาตา้  
(Big Data) หรือ ขอ้มูลขนาดใหญ่  นกัวิจยัจึงมองหาวิธีการช่วยแกปั้ญหาดงักลา่ว โชคดีที่ เทคโนโลยีของคอมพิวเตอร ์
ในปัจจบุนัก็มีความกา้วหนา้และพฒันามากยิง่ขึน้เช่นกนั จงึสามารถน าวิธีการวเิคราะหข์อ้มลู (Data Analytics) หลายรูปแบบ 
เช่น Artificial Intelligent, Data Mining, Machine Learning หรอื Deep Learning มาช่วยในการวิเคราะหข์อ้มลูได ้ ส  าหรบั
งานวจิยันีไ้ดเ้ลอืกเทคนคิการท าเหมืองขอ้มลู (Data Mining) มาชว่ยในการวิเคราะหเ์นื่องจากวิธีนีม้ีความเหมาะสมส าหรบั 
การวเิคราะหข์อ้มลูของงบการเงินและการท านายราคาหุน้อยา่งมากวธีิหนึง่ 
 การท าเหมืองขอ้มลู (Data Mining) คือ กระบวนการท่ีกระท ากบัขอ้มลูจ านวนมากเพื่อคน้หารูปแบบ (Pattern) หรอื
ความสมัพนัธ ์(Relation) ทีซ่อ่นอยูใ่นชดุขอ้มลูนัน้ ๆ ซึง่ถา้สามารถคน้พบรูปแบบหรอืความสมัพนัธน์ัน้ ๆ หรอืจะเรยีกวา่ความรู ้
ที่ได ้(Knowledge) และ น าความรูเ้หลา่นัน้มาใชใ้หเ้กิดประโยชนก็์จะมีความคุม้คา่มาก เปรยีบเสมือนการท าเหมืองที่ตอ้งขดุดิน 
หินทรายเป็นจ านวนมากแตถ่า้ไดค้น้พบแรท่ี่ส  าคญั เช่น เพชร หรอื ทอง ก็จะไดพ้บประโยชนท์ี่มคีณุคา่มหาศาล ปัจจบุนัการท า
เหมืองขอ้มลูถกูน าไปประยกุตใ์ชใ้นงานหลายประเภท ทัง้ในดา้นธุรกิจทีช่่วยในการตดัสินใจของผูบ้รหิาร ในดา้นวิทยาศาสตรแ์ละ
การแพทยร์วมทัง้ในดา้นเศรษฐกิจและสงัคม ตวัอยา่งที่เดน่ชดัของการท าเหมืองขอ้มลู คือ การคน้พบรูปแบบการซือ้ของใน
ซุปเปอรม์ารเ์ก็ตแหง่หนึง่ พบวา่ลกูคา้ผูช้ายจะซือ้เบียรพ์รอ้มกบัผา้ออ้มเดก็เสมอ ๆ ในทกุเย็นวนัศกุร ์จากการคน้พบนีท้  าให้
ซุปเปอรม์ารเ์ก็ตแหง่นีเ้ปลีย่นแปลงการจดัชัน้วางของ โดยน าเบยีรแ์ละผา้ออ้มเดก็มาวางไวท้ีช่ัน้วางของใกลก้นั ผลปรากฏวา่
สามารถเพิ่มยอดขายไดอ้ยา่งมากมาย นีค้ือตวัอยา่งของการคน้พบรูปแบบของความสมัพนัธแ์ละน ามาประยกุตใ์ชใ้หเ้กิดประโยชน ์
 ดว้ยคณุประโยชนข์องการท าเหมอืงขอ้มลู คือ สามารถคน้หารูปแบบ (Pattern) หรอืความสมัพนัธ ์(Relation) ที่ซอ่น
อยูใ่นชดุขอ้มลูทีม่ีขนาดใหญ่และหลายหลากหลายตวัแปรพรอ้มกนัทัง้ขอ้มลูที่มีอยูใ่นอดีตและที่เป็นปัจจบุนัดงันัน้งานวิจยันีจ้ึง
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เลอืกเทคนคิการท าเหมืองขอ้มลูมาท านายราคาของหุน้จากตวัแปรที่หลากหลายพรอ้มกนัโดยใชข้อ้มลูทัง้ในอดีตและปัจจบุนั
เป็นตวัแปรท านาย 
 
2. การทบทวนวรรณกรรม 

2.1  เอกสารงานวิจัยที่เกี่ยวขอ้ง 
  จากการทบทวนเอกสารงานวิจยัที่เก่ียวขอ้งคณะผูว้ิจยัพบวา่ มีหลายงานวจิยัที่ท  าการวิจยัเก่ียวกบัเรือ่งของหุน้ 
ทัง้เรือ่งผลการด าเนินการของบริษัทนัน้ ๆ หรอื ราคาของหุน้ในกลุม่ตา่ง ๆ โดยอาศยัขอ้มลูทัง้ปัจจยัภายใน เช่น งบการเงิน  
หรอื ปัจจยัภายนอก เช่น สภาพเศรษฐกิจ เป็นตน้ สว่นเครือ่งมือที่นิยมใชไ้ดแ้ก่การใชห้ลกัการของสถิติ และ การท าเหมืองขอ้มลู 
ตวัอยา่งเช่น งานวิจยั (พิรุณพร ไพฑรูยเ์จริญลาภ, 2563) ที่ตอ้งการพยากรณผ์ลการด าเนินงานของบรษัิทในตลาดหลกัทรพัย์
จากขอ้มลูงบการเงินของบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุม่อตุสาหกรรมการเกษตร และกลุม่
อตุสาหกรรมอาหาร โดยใชเ้ทคนคิการท าเหมืองขอ้มลูแบบ Deep Learning พบวา่ มี 7 ตวัแปรส าคญัที่ช่วยท านายผลการ
ด าเนินการของกิจการได ้ไดแ้ก่ อตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษีตอ่สนิทรพัยร์วม อตัราสว่นตน้ก าไรจากการด าเนินงานตอ่
ยอดขาย อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่ยอดขาย อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้ อตัราแลกเปลีย่นเงินสกลุดอลลารส์หรฐั อตัราสว่น
เงินสดตอ่สนิทรพัยร์วม และอตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษีเงินไดต้อ่หนีส้นิรวม  
  งานวิจยั (ยศสยา แสงหิรญั และ สมชาย เล็กเจรญิ, 2561) ศกึษาคา่ความแปรปรวนตวัแปรของหุน้กลุม่เทคโนโลยี 
พบวา่ ตวัแปรที่มีผลตอ่การเปลีย่นแปลงของราคาปิดของหุน้ในแตล่ะเดือนมากที่สดุคือ มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุน้: Book Value 
Per Share (BVPS) รองลงมาคือ ผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย:์ Return on Assets (ROA) และสดุทา้ยคือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อ
หุน้: Return On Equity (ROE) ตามล าดบั โดยเทคนิคการท าเหมืองขอ้มลูที่น ามาใช ้ไดแ้ก่ อลักอรทิมึตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision 
Tree, J48) การจ าแนกประเภทแบบการสุม่ป่าไม ้(Random Forest) การแยกประเภทแบบการหาเพื่อนบา้นใกลท้ี่สดุ (K- Nearest 
Neighbor: KNN) และ โครงขา่ยประสาทเทียม (Neural Network) กรณีศกึษานีใ้ชจ้  านวนหุน้ทัง้หมด 36 หุน้ ระยะเวลาตัง้แตปี่ 
พ.ศ. 2556 ถึง 2560 พบวา่ การแยกประเภทแบบการหาเพื่อนบา้นใกลท้ี่สดุ (K- Nearest Neighbor: KNN) มีประสทิธิภาพดีที่สดุ  
  งานวจิยัของ (อธิพชัร ์โรจนวฒุฐิิติคณุ, 2554) เป็นเรือ่งที่ใกลเ้คียงกนั คือ การหาปัจจยัที่มีผลกระทบตอ่ราคา
หลกัทรพัยว์า่มีปัจจยัใดบา้งแตง่านวิจยันีเ้นน้ในกลุม่ธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรพัย ์โดยศกึษาปัจจยัจ านวน 4 ตวัแปร
ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟอ้ อตัราดอกเบีย้เงินฝากทีแทจ้รงิ เงินปันผลเฉลีย่ และ ผลติภณัฑม์วลรวมประชาชาติที่แทจ้รงิ ใชข้อ้มลู
จ านวน 15 ไตรมาส โดยใชว้ิธีการวิเคราะหแ์บบการถดถอยพหเุชิงเสน้ (Multiple Linear Regression) ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ย
ที่สดุ (Ordinary Least Square) พบวา่ มเีพียงปัจจยัเดยีวเทา่นัน้ที่มีผลตอ่กระทบตอ่ราคาหลกัทรพัยใ์นกลุม่ธนาคารพาณิชย ์
คือ ผลติภณัฑม์วลรวมประชาชาติที่แทจ้รงิ  
  นอกจากนี ้มีงานวจิยัที่ศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกิจที่มีผลตอ่ราคาหุน้ในแตล่ะเดือนของ (ณฐัฐปภา สนัทดังาน 
และ กิตติพนัธ ์คงสวสัดิเ์กียรติ, 2559) แตว่ิจยักบับรษัิทเดียวคือ บรษัิท เด็มโก ้(DEMCO) จ ากดั (มหาชน) ปัจจยัที่น ามา
พิจารณา ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟอ้ (IR) อตัราดอกเบีย้ฝากประจ า 3 เดอืน (DR: FIX3) อตัราแลกเปลีย่นเงินบาทตอ่ดอลลา่ร์
สหรฐัอเมรกิา (EX) ดชันีการลงทนุภาคเอกชน (PII) และดชันีคา่เงินบาทท่ีแทจ้รงิ (REER) ขอ้มลูตัง้แตปี่ พ.ศ. 2553 ถึง 2557 
(60 เดือน) โดยใชว้ิธีการวิเคราะหแ์บบการถดถอยพหคุณู (Multiple Regression) ดว้ยวิธีแบบขัน้ตอน (Stepwise 
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Regression) พบวา่ตวัแปรทีอ่ธิบายราคาหุน้ไดด้ี คือ อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ า 3 เดือน (DR:FIX3) อตัราแลกเปลีย่นบาท
ตอ่ดอลลา่รส์หรฐั (EX) และ ดชันคีา่เงินบาทท่ีแทจ้รงิ (REER) โดยทัง้สามตวัแปรมคีวามสมัพนัธใ์นทิศทางเดียวกนั   
 มีงานวิจยัที่พยากรณแ์นวโนม้ราคาหลกัทรพัย ์(ปรเมษฐ์ ธนัวานนท ์และคณะ, 2560)  โดยศกึษาปัจจยั 4 ปัจจยัที่
เก่ียวขอ้งใกลชิ้ดกบัหลกัทรพัยน์ัน้ ๆ คือ ขอ้มลูราคาซือ้ขายหลกัทรพัย ์ขอ้มลูดชันีชีว้ดัทางเทคนิค(Indicators Data) จ านวน
วนัที่ถือ (Holding Days) และ จ านวนวนัที่ใชใ้นการค านวณคา่ดชันชีีว้ดัทางเทคนิค (Indicator Days) โดยใชเ้ทคนิคการวิเคราะห์
การเรยีนรูข้องเครือ่ง (Machine Learning) จ านวน 4 เทคนิค ไดแ้ก่ Random Forest, Support Vector Machine, K-Nearest 
Neighbors และ Naïve Bayes รว่มกบัเทคนิคการเรยีนรูแ้บบรวมกลุม่ (Ensemble Model) โดยใชข้อ้มลูของตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทยตัง้แตปี่ พ.ศ. 2554 ถงึ 2559 ผลที่ไดพ้บวา่ เทคนคิ Ensemble Model สามารถเพิม่ประสทิธิในการพยากรณ ์
ไดถ้ึง 5%-14% 

2.2  ทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
  การท าเหมืองขอ้มลู (Data Mining) มีวตัถปุระสงคห์ลกั คือ คน้หารูปแบบ (Pattern) หรอืความสมัพนัธ ์(Relation) 
ที่ซอ่นอยู ่และ น าสิง่ที่คน้พบนัน้ไปใชป้ระโยชน ์ซึง่เทคนิคในการท าเหมืองขอ้มลูสามารถจดัไดเ้ป็น 3 ประเภทหลกั ดงันี ้ไดแ้ก่   
   1. การหาความสมัพนัธข์องขอ้มลู (Association Rule) เป็นการคน้หาความสมัพนัธข์องขอ้มลูทัง้สองชดุหรอื
มากกวา่สองชดุขึน้ไปดว้ยกนั สว่นใหญ่ใชใ้นงานซือ้ขายสนิคา้ หรอื เรยีกวา่ Basket Analysis เช่น พบวา่มกีารซือ้เบียรพ์รอ้ม
ผา้ออ้มดว้ยกนั กฎจะท าการวดัโดยไดค้า่แรก คือ คา่สนบัสนนุ (Support) ซึง่เป็นเปอรเ์ซ็นตข์องการด าเนินการที่กฎสามารถ
น าไปใช ้หรอืเป็นเปอรเ์ซ็นตท์ีก่ฎท่ีใชม้คีวามถกูตอ้ง และขอ้มลูตวัที่สองที่ คือ คา่ความมั่นใจ (Confidence) ซึง่เป็นจ านวนของ
กรณีที่กฎถกูตอ้งโดยสมัพนัธก์บัจ านวนของกรณีทีก่ฎสามารถน าไปใช ้ซึง่มีขัน้ตอนในการหาหลายวิธีดว้ยกนั แต่วิธีทีเ่ป็นท่ีรูจ้กั
และใชอ้ยา่งแพรห่ลาย คือ อลักอรทิมึอะพรอิอร ิ(Apriori Algorithm) และ เอฟพี โกรท (FP-Growth Algorithm) (สภุาพรรณ  
คงมณีพรรณ, 2562) 
   2. การจดักลุม่ (Clustering) คือ การจดักลุม่ขอ้มลูเพื่อคน้หากลุม่ที่สามารถยอมรบัไดเ้พื่อจดัเขา้กลุม่ 
กลา่วคอื กลุม่ของวตัถมุีการสรา้งขึน้โดยเปรยีบเทียบวตัถทุีม่ีความเหมือนกนัจดัเขา้กลุม่เดยีวกนั เช่น การจดักลุม่ของลกูคา้ที่มี
ความหลากหลาย เช่น อาย ุอาชีพ เพศ รายได ้สถานภาพ งานอดเิรก จงัหวดัที่อยู ่ความชอบ ไลฟ์สไตล ์ฯลฯ ใหเ้ป็นกลุม่ตา่ง ๆ 
เพื่อสะดวกในการจดัโปรโมชั่นตา่ง ๆ ซึง่มีหลากหลายวิธีดว้ยกนัในการจดักลุม่ เช่น อลักอรทิมึเค-มีนส ์(K-means Algorithm) 
การวเิคราะหแ์บบล าดบัชัน้ (Hierarchical Analysis) และ ดีบีสแกน (DBSCAN) (สทุธิพงศ ์ผอ่งแผว้, 2561) 
   3. การแบง่ประเภท/การจ าแนกขอ้มลู (Classification) เป็นการจดัแบง่ประเภทของขอ้มลู โดยหาชดุตน้แบบ
เพื่อใหส้ามารถใชเ้ป็นตน้แบบท านายประเภทของวตัถหุรอืขอ้มลู ซึง่ตน้แบบสรา้งจากการวเิคราะหช์ดุของขอ้มลูฝึกสอน 
(Training Data) โดยอาจจะเป็นกลุม่ขอ้มลูที่มีการระบปุระเภทหรอืกลุม่เรยีบรอ้ยแลว้ รูปแบบของตน้แบบแสดงไดห้ลายแบบ 
เช่น ตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Trees) หรอื โครงขา่ยประสาท (Neural Networks) เป็นตน้  
  ส  าหรบัวตัถปุระสงคข์องงานวิจยันี ้คือ ตอ้งการพยากรณ ์(Prediction) ราคาหุน้วา่ควรจะเป็นเท่าไรเพื่อตดัสนิ
สนิใจในการจะลงทนุและคน้หาวา่ตวัแปรใดทีเ่ก่ียวขอ้งกบัราคาของหุน้ ดงันัน้ จงึเลอืกการท าเหมอืงขอ้มลูแบบการแบง่ประเภท 
(Classification) มาประยกุตใ์ช ้โดยการพยากรณ ์(Prediction) สามารถแบง่ออกเป็น 2 รูปแบบหลกั ๆ คือ  
   1. การพยากรณด์ว้ยการวเิคราะหก์ารถดถอย (Regression-Based Prediction) เป็นการหาความสมัพนัธ์
ระหวา่งตวัแปร หรอื คณุลกัษณะของขอ้มลู ผลของการวิเคราะหจ์ะเป็นขอ้มลูเชิงปรมิาณ (Quantitative Data) การวเิคราะห์
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การถดถอยมีหลายรูปแบบ เช่น การวเิคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้เชิงเดี่ยว (Simple Linear Regression Analysis) เป็น
การศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระเพียงหนึง่ตวั (x) กบัตวัแปรตาม (y) โดยความสมัพนัธค์ือ y = a + bx + e สว่นการ
วิเคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้พหคุณุ (Multiple Linear Regression Analysis) เป็นการศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระ
หลายตวั (x1, x2, x3,..) กบัตวัแปรตาม (y) โดยความสมัพนัธค์ือ  y = a + bx1+cx2+dx3+… + e เป็นตน้ 
   2. การพยากรณด์ว้ยการจ าแนกขอ้มลู (Classification Based Prediction) เป็นกระบวนการสรา้งโมเดลการ
เรยีนรูจ้ากขอ้มลูที่มีอยูโ่ดยการสรา้งเป็นกฎหรอืเง่ือนไขเพื่อช่วยในการตดัสนิใจ ขอ้มลูของการวิเคราะหจ์ะเป็นขอ้มลูเชิง
คณุภาพ (Qualitative Data) ซึง่การพยากรณด์ว้ยจ าแนกขอ้มลูก็ยงัมีหลากหลายเทคนิค เช่น 
    2.1 ตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Tree) เทคนิคนีจ้ะใหผ้ลลพัธใ์นลกัษณะโครงสรา้งของตน้ไม ้ภายในตน้ไม้
ประกอบไปดว้ยโหนด (Node) ก่ิงของตน้ไม ้(Branch) และ ใบ (Leaf) แตล่ะโหนดจะมเีง่ือนไขของคณุลกัษณะเป็นตวัทดสอบ 
ก่ิงของตน้ไมแ้สดงถึงคา่ทีเ่ป็นไปไดข้องคณุลกัษณะที่ถกูเลอืกทดสอบ สว่นใบ (Leaf) อยูด่า้นลา่งสดุของตน้ไมแ้สดงถงึกลุม่ของ
ขอ้มลู (Class) นั่นคือผลลพัธจ์ากการพยากรณ ์ขอ้ดขีองวิธีนีค้ือการแสดงผล (Visualization)ใหเ้ขา้ใจไดด้ี และมีความแมน่ย า  
    2.2 การสุม่ป่าไม ้(Random Forest) แนวคดิของเทคนิคนี ้คือ การสรา้งโมเดลดว้ยวิธีการ Decision 
Tree ขึน้มาหลาย ๆ โมเดลโดยวธีิการสุม่ตวัแปรแลว้น าผลที่ไดแ้ตล่ะโมเดลมารวมกนั พรอ้มนบัจ านวนผลที่มีจ านวนซ า้กนัมาก
ที่สดุ สกดัออกมาเป็นผลลพัธส์ดุทา้ย 
    2.3 ซพัพอรต์เวกเตอรแ์มทชีน (Support Vector Machine, SVM) เป็นการหาระนาบการตดัสนิใจในการ
แบง่ขอ้มลูออกเป็นสองสว่น โดยพยายามสรา้งเสน้แบง่ (Hyperplane) ทีเ่ป็นเสน้ตรงระหวา่งกึ่งกลางของกลุม่ขอ้มลูใหม้ี
ระยะหา่งระหวา่งขอบเขตของทัง้สองกลุม่มากที่สดุ โดยปกติ SVM ถกูน ามาใชก้บัขอ้มลูเชิงเสน้ แตใ่นความเป็นจรงิขอ้มลูมกัไม่
เป็นเชิงเสน้จงึแกปั้ญหาโดยน า Kernel Function มาใชเ้พื่อสามารถเปลีย่นขอ้มลูที่มมีิติต  ่ากวา่ใหม้มีิติสงูขึน้ได ้เช่น การแบง่
ขอ้มลูแบบ Linear, Polynomial, Radial Basis Function เป็นตน้  
    2.4 เพื่อนบา้นใกลท้ี่สดุ (K-Nearest Neighbors) เป็นวิธีการจ าแนกกลุม่ของขอ้มลู การสกดัขอ้มลู
จ าแนก เหมาะส าหรบัการจ าแนกกลุม่ของขอ้มลูที่มีลกัษณะกระจดักระจาย โดยจะหาระยะหา่งของขอ้มลูคณุลกัษณะที่
ตอ้งการพยากรณก์บัขอ้มลูผลลพัธท์ี่มีอยูก่่อนหนา้ โดยจะเลอืกขอ้มลูที่ระยะหา่งทีใ่กลท้ี่สดุจ านวน K ตวั จากนัน้สกดัขอ้มลู
จ าแนกและพยากรณผ์ล วิธีการนีม้ีประสทิธิภาพดี ถา้ Training Data มีขนาดใหญ่  
    2.5 การเรยีนรูเ้ชิงลกึ (Deep Learning) เป็นวิธีการการเรยีนรูโ้ดยอาศยัพืน้ฐานของโครงขา่ยประสาท
เทียมและการเรยีนรูเ้ชิงคณุลกัษณะโดยค าวา่ลกึ คือ การมีชัน้ของโครงขา่ยหลายชัน้ ท าใหม้ีประสทิธิภาพมากขึน้และเขา้ใจ
โครงสรา้งที่ชดัเจนขึน้ 
    2.6 นาอีฟ เบย ์(Naïve Bayes) เป็นการจ าแนกประเภทขอ้มลู และสมมติฐานท่ีใหก้ารเกิดของเหตกุารณ์
ตา่ง ๆ โดยใชห้ลกัความนา่จะเป็นตามแนวคิดของ Bayes’ Theorem ขอ้ดีของวิธีการนี ้คือ เขา้ใจและน าไปใชง้านไดง้า่ย 
 
3. สมมตฐิานของการวิจัย 
 คณะผูว้ิจยัตอ้งการศึกษาว่าตวัแปรตน้จ านวน 7 ตวัแปรที่ไดม้าจากงบการเงินของบริษัทนัน้ ๆ ไดแ้ก่ รายได ้ก าไร
สทุธิ ก าไรสทุธิของสว่นผูถื้อหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้สามญั จ านวนหุน้สามญั ทนุจดทะเบียน และ เงินปันผลจ่าย จะสามารถ
ท านายหรอืมีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้หรอืไมอ่ยา่งไร 

ภาพประกอบ 1 กรอบแนวคดิ 

 
 ราคาตลาดของหุน้ (Market Price) หมายถึง ราคาที่ตกลงซือ้ขายหุน้กนัตามความตอ้งการ หากราคาในการเสนอซือ้
มีมากกวา่ราคาเสนอขาย จะท าใหผ้ลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้มีการตอบแทนท่ีสงูขึน้ แตถ่า้ความตอ้งการเสนอขายมีมากกวา่ความ
ตอ้งการเสนอซือ้จะสง่ผลใหร้าคาตลาดของหุน้นัน้ต ่าลง 
 
4. วิธีการด าเนินงานวิจัย 
 1. ประชากรในงานวิจยันี ้คือ บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(SET) และ กลุม่ตวัอยา่ง คือ กลุม่บรษัิท 
ใน SET 50 โดย SET50 คือ หุน้ 50 อนัดบัแรกที่ผา่นเกณฑท์ี่ก าหนดของตลาดหุน้ เช่น ADVANC, AOT, AWC, BAM, BBL, 
BDMS, BGRIM, BTS, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EGCO, GULF, HMPRO, INTUCH, KBANK, KTB, LH, OR, 
OSP, PTT, SCB, SCC, TISCO, TMB, TOA, TOP, TRUE เป็นตน้  
 2. เครือ่งมอืที่ใชใ้นการศกึษา  
  ขอ้มลูดิบ: งานวิจยันีใ้ชข้อ้มลูรายงานประจ าปีโดยอา้งอิงจากงบการเงินในแบบฟอรม์ 56-1 โดยแบบฟอรม์ 56-1 
คือรายงานประจ าปีของบรษัิทท่ีจดทะเบยีนที่อยูใ่นตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่บรษัิทจะตอ้งจดัท าเพื่อเผยแพรบ่น
เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยท์กุปีซึง่จะแสดงผลในช่วงไตรมาสแรกของปีถดัไป (สว่นมากจะออกประมาณชว่งเดือนมีนาคมถึง
เดือนเมษายน) โดยเก็บขอ้มลูตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 ถึง 2563  โดยตวัแปรตามที่ตอ้งการท านาย คือ ราคาตลาดของหุน้สามญัที่
เกิดขึน้ สว่นตวัแปรอิสระหรอืตวัแปรตน้ทีศ่กึษา ไดแ้ก่ รายได ้ก าไรสทุธิ ก าไรตอ่สว่นของผูถื้อหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้สามญั 
จ านวนหุน้สามญั ทนุจดทะเบียน และการจ่ายเงินปันผล สว่นการวิเคราะหข์อ้มลูครัง้นีค้ณะผูว้ิจยัเลอืกใชโ้ปรแกรม 
RapidMiner Go  
  โปรแกรม RapidMiner เป็นซอฟตแ์วรด์า้นวิทยาการคอมพวิเตอร ์(Data Science) ใชส้  าหรบัการเตรยีมขอ้มลู  
(Data Preparation) การเรยีนรูข้องเครือ่ง (Machine Learning) การเรยีนรูเ้ชิงลกึ (Deep Learning) การท าเหมืองขอ้มลู (Data 
Mining) และการวเิคราะหก์ารท านาย (Predictive Analysis) คณุลกัษณะเดน่ คอื สามารถจดัการขอ้มลู และลดขอ้ผิดพลาด 
ในการจดัการรวมไปถงึการโหลดและการแปลงขอ้มลู (ETL) การประมวลผลลว่งหนา้ การวาดภาพจากขอ้มลู การวเิคราะหเ์ชิง



การทำ�ำเหมืองข้อมูลจากงบการเงินเพื่อทำ�ำนายราคาตลาดสำ�ำหรับหุ้นในกลุ่ม SET50 ฯ / ฐะปะนีย์ ตรีรัตนภรณ์ และ วชรวรรษ พรหมมา

23 
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 15 ฉบับที่ 1 ม.ค.- มี.ค. 66

การถดถอยมีหลายรูปแบบ เช่น การวเิคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้เชิงเดี่ยว (Simple Linear Regression Analysis) เป็น
การศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระเพียงหนึง่ตวั (x) กบัตวัแปรตาม (y) โดยความสมัพนัธค์ือ y = a + bx + e สว่นการ
วิเคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้พหคุณุ (Multiple Linear Regression Analysis) เป็นการศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรอิสระ
หลายตวั (x1, x2, x3,..) กบัตวัแปรตาม (y) โดยความสมัพนัธค์ือ  y = a + bx1+cx2+dx3+… + e เป็นตน้ 
   2. การพยากรณด์ว้ยการจ าแนกขอ้มลู (Classification Based Prediction) เป็นกระบวนการสรา้งโมเดลการ
เรยีนรูจ้ากขอ้มลูที่มีอยูโ่ดยการสรา้งเป็นกฎหรอืเง่ือนไขเพื่อช่วยในการตดัสนิใจ ขอ้มลูของการวิเคราะหจ์ะเป็นขอ้มลูเชิง
คณุภาพ (Qualitative Data) ซึง่การพยากรณด์ว้ยจ าแนกขอ้มลูก็ยงัมีหลากหลายเทคนิค เช่น 
    2.1 ตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Tree) เทคนิคนีจ้ะใหผ้ลลพัธใ์นลกัษณะโครงสรา้งของตน้ไม ้ภายในตน้ไม้
ประกอบไปดว้ยโหนด (Node) ก่ิงของตน้ไม ้(Branch) และ ใบ (Leaf) แตล่ะโหนดจะมเีง่ือนไขของคณุลกัษณะเป็นตวัทดสอบ 
ก่ิงของตน้ไมแ้สดงถึงคา่ทีเ่ป็นไปไดข้องคณุลกัษณะที่ถกูเลอืกทดสอบ สว่นใบ (Leaf) อยูด่า้นลา่งสดุของตน้ไมแ้สดงถงึกลุม่ของ
ขอ้มลู (Class) นั่นคือผลลพัธจ์ากการพยากรณ ์ขอ้ดขีองวิธีนีค้ือการแสดงผล (Visualization)ใหเ้ขา้ใจไดด้ี และมีความแมน่ย า  
    2.2 การสุม่ป่าไม ้(Random Forest) แนวคดิของเทคนิคนี ้คือ การสรา้งโมเดลดว้ยวิธีการ Decision 
Tree ขึน้มาหลาย ๆ โมเดลโดยวธีิการสุม่ตวัแปรแลว้น าผลที่ไดแ้ตล่ะโมเดลมารวมกนั พรอ้มนบัจ านวนผลที่มีจ านวนซ า้กนัมาก
ที่สดุ สกดัออกมาเป็นผลลพัธส์ดุทา้ย 
    2.3 ซพัพอรต์เวกเตอรแ์มทชีน (Support Vector Machine, SVM) เป็นการหาระนาบการตดัสนิใจในการ
แบง่ขอ้มลูออกเป็นสองสว่น โดยพยายามสรา้งเสน้แบง่ (Hyperplane) ทีเ่ป็นเสน้ตรงระหวา่งกึ่งกลางของกลุม่ขอ้มลูใหม้ี
ระยะหา่งระหวา่งขอบเขตของทัง้สองกลุม่มากที่สดุ โดยปกติ SVM ถกูน ามาใชก้บัขอ้มลูเชิงเสน้ แตใ่นความเป็นจรงิขอ้มลูมกัไม่
เป็นเชิงเสน้จงึแกปั้ญหาโดยน า Kernel Function มาใชเ้พื่อสามารถเปลีย่นขอ้มลูที่มมีิติต  ่ากวา่ใหม้มีิติสงูขึน้ได ้เช่น การแบง่
ขอ้มลูแบบ Linear, Polynomial, Radial Basis Function เป็นตน้  
    2.4 เพื่อนบา้นใกลท้ี่สดุ (K-Nearest Neighbors) เป็นวิธีการจ าแนกกลุม่ของขอ้มลู การสกดัขอ้มลู
จ าแนก เหมาะส าหรบัการจ าแนกกลุม่ของขอ้มลูที่มีลกัษณะกระจดักระจาย โดยจะหาระยะหา่งของขอ้มลูคณุลกัษณะที่
ตอ้งการพยากรณก์บัขอ้มลูผลลพัธท์ี่มอียูก่่อนหนา้ โดยจะเลอืกขอ้มลูที่ระยะหา่งทีใ่กลท้ี่สดุจ านวน K ตวั จากนัน้สกดัขอ้มลู
จ าแนกและพยากรณผ์ล วิธีการนีม้ีประสทิธิภาพดี ถา้ Training Data มีขนาดใหญ่  
    2.5 การเรยีนรูเ้ชิงลกึ (Deep Learning) เป็นวิธีการการเรยีนรูโ้ดยอาศยัพืน้ฐานของโครงขา่ยประสาท
เทียมและการเรยีนรูเ้ชิงคณุลกัษณะโดยค าวา่ลกึ คือ การมีชัน้ของโครงขา่ยหลายชัน้ ท าใหม้ีประสทิธิภาพมากขึน้และเขา้ใจ
โครงสรา้งที่ชดัเจนขึน้ 
    2.6 นาอีฟ เบย ์(Naïve Bayes) เป็นการจ าแนกประเภทขอ้มลู และสมมติฐานท่ีใหก้ารเกิดของเหตกุารณ์
ตา่ง ๆ โดยใชห้ลกัความนา่จะเป็นตามแนวคิดของ Bayes’ Theorem ขอ้ดีของวิธีการนี ้คือ เขา้ใจและน าไปใชง้านไดง้า่ย 
 
3. สมมตฐิานของการวิจัย 
 คณะผูว้ิจยัตอ้งการศึกษาว่าตวัแปรตน้จ านวน 7 ตวัแปรที่ไดม้าจากงบการเงินของบริษัทนัน้ ๆ ไดแ้ก่ รายได ้ก าไร
สทุธิ ก าไรสทุธิของสว่นผูถื้อหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้สามญั จ านวนหุน้สามญั ทนุจดทะเบียน และ เงินปันผลจ่าย จะสามารถ
ท านายหรอืมีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้หรอืไมอ่ยา่งไร 

ภาพประกอบ 1 กรอบแนวคดิ 

 
 ราคาตลาดของหุน้ (Market Price) หมายถึง ราคาที่ตกลงซือ้ขายหุน้กนัตามความตอ้งการ หากราคาในการเสนอซือ้
มีมากกวา่ราคาเสนอขาย จะท าใหผ้ลตอบแทนตอ่ผูถื้อหุน้มีการตอบแทนท่ีสงูขึน้ แตถ่า้ความตอ้งการเสนอขายมีมากกวา่ความ
ตอ้งการเสนอซือ้จะสง่ผลใหร้าคาตลาดของหุน้นัน้ต ่าลง 
 
4. วิธีการด าเนินงานวิจัย 
 1. ประชากรในงานวิจยันี ้คือ บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์(SET) และ กลุม่ตวัอยา่ง คือ กลุม่บรษัิท 
ใน SET 50 โดย SET50 คือ หุน้ 50 อนัดบัแรกที่ผา่นเกณฑท์ี่ก าหนดของตลาดหุน้ เช่น ADVANC, AOT, AWC, BAM, BBL, 
BDMS, BGRIM, BTS, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EGCO, GULF, HMPRO, INTUCH, KBANK, KTB, LH, OR, 
OSP, PTT, SCB, SCC, TISCO, TMB, TOA, TOP, TRUE เป็นตน้  
 2. เครือ่งมอืที่ใชใ้นการศกึษา  
  ขอ้มลูดิบ: งานวิจยันีใ้ชข้อ้มลูรายงานประจ าปีโดยอา้งอิงจากงบการเงินในแบบฟอรม์ 56-1 โดยแบบฟอรม์ 56-1 
คือรายงานประจ าปีของบรษัิทท่ีจดทะเบยีนที่อยูใ่นตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่บรษัิทจะตอ้งจดัท าเพื่อเผยแพรบ่น
เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยท์กุปีซึง่จะแสดงผลในช่วงไตรมาสแรกของปีถดัไป (สว่นมากจะออกประมาณชว่งเดือนมีนาคมถึง
เดือนเมษายน) โดยเก็บขอ้มลูตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 ถึง 2563  โดยตวัแปรตามที่ตอ้งการท านาย คือ ราคาตลาดของหุน้สามญัที่
เกิดขึน้ สว่นตวัแปรอิสระหรอืตวัแปรตน้ทีศ่กึษา ไดแ้ก่ รายได ้ก าไรสทุธิ ก าไรตอ่สว่นของผูถื้อหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้สามญั 
จ านวนหุน้สามญั ทนุจดทะเบียน และการจ่ายเงินปันผล สว่นการวิเคราะหข์อ้มลูครัง้นีค้ณะผูว้ิจยัเลอืกใชโ้ปรแกรม 
RapidMiner Go  
  โปรแกรม RapidMiner เป็นซอฟตแ์วรด์า้นวิทยาการคอมพวิเตอร ์(Data Science) ใชส้  าหรบัการเตรยีมขอ้มลู  
(Data Preparation) การเรยีนรูข้องเครือ่ง (Machine Learning) การเรยีนรูเ้ชิงลกึ (Deep Learning) การท าเหมืองขอ้มลู (Data 
Mining) และการวเิคราะหก์ารท านาย (Predictive Analysis) คณุลกัษณะเดน่ คือ สามารถจดัการขอ้มลู และลดขอ้ผิดพลาด 
ในการจดัการรวมไปถงึการโหลดและการแปลงขอ้มลู (ETL) การประมวลผลลว่งหนา้ การวาดภาพจากขอ้มลู การวเิคราะหเ์ชิง
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พยากรณ ์การสรา้งแบบจ าลองทางสถิติ การประเมนิผล และการปรบัใช ้สว่น RapidMiner Go เป็นสว่นหนึง่ของโปรแกรม 
RapidMiner ทีม่ีสว่นตดิตอ่ผูใ้ช ้(User Interface, UI) ทีช่่วยจดัการและวเิคราะหข์อ้มลูใหส้ะดวกมากยิง่ขึน้ 
  3. ขัน้ตอนการด าเนินงานวิจยั คณะผูว้ิจยัไดน้ าขอ้มลูงบการเงินของบรษัิทท่ีจดทะเบียนท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรพัย ์
แหง่ประเทศไทยทีเ่ป็นหุน้ SET50 มาท านายราคาตลาด โดยเลอืกใชต้วัแปรที่คดิวา่จะมผีลตอ่ราคาตลาดซี่งจากการทบทวน
วรรณกรรมพบวา่ตวัแปรที่เลอืกมาเหลา่นีม้แีนวโนม้ที่จะสง่ผลตอ่ราคาตลาดแตย่งัไมม่ีการวเิคราะหใ์นภาพรวมรว่มกนั โดยตวั
แปรเหลา่นี ้ไดแ้ก่ รายได ้ก าไรสทุธิ ก าไรตอ่สว่นของผูถื้อหุน้สามญั สว่นของผูถื้อหุน้สามญั จ านวนหุน้สามญั ทนุจดทะเบยีน 
และการจา่ยเงินปันผล ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 ถึง 2563 มาใชใ้นการวเิคราะห ์ซึง่ขัน้ตอนการด าเนินการเริม่จากคณะผูว้ิจยัจดัเก็บ
และรวบรวมขอ้มลูดิบจ านวนหา้ปี จากนัน้ไดน้ าขอ้มลูดิบมาท าความสะอาด (Data Cleansing)  ปรบัแตง่จากนัน้จงึน ามา
วิเคราะหด์ว้ยโปรแกรม RapidMiner Go ตอ่ไป  
 
5. ผลลัพธก์ารวิจัย  
 เมื่อวิเคราะหข์อ้มลูจ านวน 50 บริษัท โดยใชต้วัแปรตน้ 7 ตวั ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2559 ถึง 2563 ดว้ยโปรแกรม RapidMiner 
Go ซึง่เป็นหนึง่ในโปรแกรมส าหรบัการท าเหมืองขอ้มลูที่มีช่ือเสยีงและไดร้บัความนิยมอยา่งมากในปัจจบุัน ที่ส  าคญัมเีวอรช์ั่น 
ที่เป็นโอเพน่ซอส (Open Source) ผลลพัธแ์รกที่ไดร้บั คือ คา่ RMSE  (Root Mean Squared Error) ของแตล่ะเทคนิคของ 
การท าเหมอืงขอ้มลู   RMSE คือ การท า Square Root (SQRT) คา่ MSE (Mean Squared Error) เพื่อใหไ้ดค้า่ Loss ที่มีหนว่ย
เดยีวกบัตวัแปรตาม เหตผุลที่ตอ้งท า SQRT เพราะวา่การยกก าลงัสองคา่ Error ก่อน แลว้จึงหาคา่เฉลีย่จะท าใหห้นว่ยเปลีย่นไป
จากเดมิตามสมการดา้นลา่ง คา่ RMSE จะท าใหก้ารแปลผลลพัธส์ะดวกและชดัเจนมากยิง่ขึน้   

 
  ตาราง 1 แสดงค่า RMSE (Root Mean Squared Error) ของการวิเคราะหข์อ้มูลดว้ยเทคนิค Decision Tree, 
Support Vector Machine และ Generalized Linear Regression Model 
  
ตาราง 1  คา่ RMSE (Root Mean Squared Error) ของการวิเคราะหข์อ้มลู  
เทคนิคการท าเหมืองข้อมูล (Data Mining) ที่เลือกใช้                        ค่า RMSE (Root Mean Squared Error) 
ตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Tree หรอื DT)                                                                             28.19  
ซพัพอรต์เวกเตอรแ์มทชีน (Support Vector Machine หรอื SVM)                                          35.05 
การวเิคราะหก์ารถดถอยเชิงเสน้ (Generalized Linear Regression Model)                          40.78 

  
 ผลที่ไดพ้บวา่ คา่ RMSE ของ Decision Tree มีคา่เทา่กบั 28.19 แปลความไดว้า่ โดยเฉลีย่โมเดลสามารถท านาย 

ตวัแปรตาม (y) ผิดไป +/- 28.19 จดุ โดย RMSE ยิง่มีคา่ต ่ายิง่ดี ถา้เทา่กบั 0 แปลวา่โมเดลท านายคา่ y ไดถ้กูตอ้ง 100%  
ซึง่ในทางปฏิบตัิโอกาสที่จะเทรนโมเดลให ้Loss = 0 เป็นไปไดย้ากมาก สว่น Support Vector Machine มีคา่เทา่กบั  35.05 
และ Generalized Linear Regression Model มคีา่เทา่กบั 40.78 ตามล าดบั 

 

 5.1 ผลลัพธด์้วยวิธีต้นไม้ตัดสินใจ (Decision Tree) 
  ตน้ไมต้ดัสนิใจมีการวดัคา่ความสามารถของการจดักลุม่ของแตล่ะคณุลกัษณะ ตวัแปร หรอืปัจจยั ไดแ้ก่ คา่ดชันี
จีนี่  (Gini Index) และ คา่เอนโทรปี (Entropy)  (ภรณัยา ปาลวิสทุธ์ิ, 2559) คา่ดชันจีีนี่เป็นคา่ที่บง่บอกวา่คณุลกัษณะหรอื
ปัจจยัใดควรน ามาใชเ้ป็นคณุลกัษณะในการแบง่กลุม่ ตวัอยา่งอลักอรธึึมที่ใช ้เช่น J48 และ CART สว่นคา่เอนโทรปีเป็นการวดั
ความไมแ่นน่อน (Randomness) ของขอ้มลู ซึง่ในการท า Model Classification นัน้สิง่ที่ตอ้งการ คือ การท านายคลาสของ 
Target Variable ใหแ้มน่ย ามากที่สดุ นั่นคอื ตอ้งการลดความไมแ่นน่อนใหไ้ดม้ากที่สดุ หรอืพยายามแยกคลาสของ Target 
Variable เพื่อใหไ้ดส้ดัสว่นของคลาสใดคลาสหนึง่มากที่สดุ เมื่อคณะผูว้ิจยัน าขอ้มลูดิบมาท าความสะอาด (Data Cleansing) 
แลว้และเนื่องจากขอ้มลูในงานวจิยันีเ้ป็นขอ้มลูเชิงปรมิาณ คณะผูว้ิจยัจงึน าขอ้มลูเชิงปรมิาณเหลา่นีม้าจดักลุม่ (Categorize) 
ใหมเ่พื่อใหข้อ้มลูอยูใ่นชว่งทีเ่หมาะสม เพ่ือใหส้ามารถที่จะท านายและแสดงผลไดอ้ยา่งเหมาะสม 
  ผลลพัธด์ว้ยวิธีตน้ไมต้ดัสนิใจ พบวา่ รากของตน้ไมต้ดัสนิใจในงานวิจยันี ้คือ ทนุจดทะเบียน (Capital) สว่นโหนด 
(Node) ในการตดัสนิใจตวัถดัไป ไดแ้ก่ รายได ้(Revenue) จ านวนหุน้สามญั (Equity) เงินปันผล (Dividend) และ สว่นของผูถื้อ
หุน้สามญั (Number of shares) ตามภาพประกอบ 1 (สว่นรูปภาพขนาดเลก็ดา้นขวามือของภาพเป็นผลลพัธท์ี่ไดจ้ากโปรแกรม 
Rapid Miner ซึง่ผลลพัธม์คีวามละเอียดมากเมื่อแสดงดว้ยรูปภาพ ๆ เดยีวจะไมค่อ่ยคมชดั) ดงันัน้ คณะผูว้ิจยัจงึขออธิบาย 
ตามภาพประกอบ 1 ซึง่เป็นหลกัจะเหน็ผลลพัธท์ีเ่ดน่ชดักวา่  
 

ภาพประกอบ 2  ผลลพัธจ์ากวธีิตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Tree) 

 
 

 การพิจารณาตน้ไมต้ดัสนิใจในภาพประกอบ 2 จะเริม่จาก รากของตน้ไม ้หรอื ตวัแปรท่ีมีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้ท่ี
ส  าคญัเป็นล าดบัแรกซึง่ในท่ีนีค้ือ ทนุจดทะเบียน (Capital) ผลที่ไดพ้บวา่ ถา้ทนุจดทะเบยีนอยูใ่นชว่ง 20,000 – 30,000 ลา้น
บาท ราคาตลาดของหุน้จะอยูท่ี่ 132 บาทขึน้ไป สว่นถา้ทนุจดทะเบียนท่ีมีทนุอยูใ่นชว่งระหวา่ง 1,700 – 3,400 ลา้นบาท จะตอ้ง
พิจารณาตวัแปรรายได ้(Revenue) เป็นล าดบัที่สองตอ่ไป ซึง่ถา้รายไดข้องบรษัิทอยูท่ี่ 50,001-80,000 ลา้นบาท ราคาหุน้จะอยู่
ที่ 14-30 บาท แตถ่า้รายไดอ้ยูท่ี่ 80,001- 150,000 ลา้นบาท ราคาจะอยู ่132 บาทขึน้ไป ส าหรบับรษัิทท่ีมีทนุจดทะเบยีนที่มีทนุ
อยูใ่นช่วงระหวา่ง 3,900 – 4,800 ลา้นบาทนัน้ ตอ้งพจิารณาตวัแปรจ านวนหุน้ (Equity) เป็นล าดบัถดัไป และถา้บรษัิทมีทนุจด
ทะเบียนอยูใ่นชว่งระหวา่ง 4,900 – 8,400 ลา้นบาทนัน้ ใหพ้ิจารณาสว่นของผูถื้อหุน้สามญั (Number of Shares) เป็นล าดบั
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 5.1 ผลลัพธด์้วยวิธีต้นไม้ตัดสินใจ (Decision Tree) 
  ตน้ไมต้ดัสนิใจมีการวดัคา่ความสามารถของการจดักลุม่ของแตล่ะคณุลกัษณะ ตวัแปร หรอืปัจจยั ไดแ้ก่ คา่ดชันี
จีนี่  (Gini Index) และ คา่เอนโทรปี (Entropy)  (ภรณัยา ปาลวิสทุธ์ิ, 2559) คา่ดชันจีีนี่เป็นคา่ที่บง่บอกวา่คณุลกัษณะหรอื
ปัจจยัใดควรน ามาใชเ้ป็นคณุลกัษณะในการแบง่กลุม่ ตวัอยา่งอลักอรธึึมที่ใช ้เช่น J48 และ CART สว่นคา่เอนโทรปีเป็นการวดั
ความไมแ่นน่อน (Randomness) ของขอ้มลู ซึง่ในการท า Model Classification นัน้สิง่ที่ตอ้งการ คือ การท านายคลาสของ 
Target Variable ใหแ้มน่ย ามากที่สดุ นั่นคอื ตอ้งการลดความไมแ่นน่อนใหไ้ดม้ากที่สดุ หรอืพยายามแยกคลาสของ Target 
Variable เพื่อใหไ้ดส้ดัสว่นของคลาสใดคลาสหนึง่มากที่สดุ เมื่อคณะผูว้ิจยัน าขอ้มลูดิบมาท าความสะอาด (Data Cleansing) 
แลว้และเนื่องจากขอ้มลูในงานวจิยันีเ้ป็นขอ้มลูเชิงปรมิาณ คณะผูว้ิจยัจงึน าขอ้มลูเชิงปรมิาณเหลา่นีม้าจดักลุม่ (Categorize) 
ใหมเ่พื่อใหข้อ้มลูอยูใ่นชว่งทีเ่หมาะสม เพือ่ใหส้ามารถที่จะท านายและแสดงผลไดอ้ยา่งเหมาะสม 
  ผลลพัธด์ว้ยวิธีตน้ไมต้ดัสนิใจ พบวา่ รากของตน้ไมต้ดัสนิใจในงานวิจยันี ้คือ ทนุจดทะเบียน (Capital) สว่นโหนด 
(Node) ในการตดัสนิใจตวัถดัไป ไดแ้ก่ รายได ้(Revenue) จ านวนหุน้สามญั (Equity) เงินปันผล (Dividend) และ สว่นของผูถื้อ
หุน้สามญั (Number of shares) ตามภาพประกอบ 1 (สว่นรูปภาพขนาดเลก็ดา้นขวามือของภาพเป็นผลลพัธท์ี่ไดจ้ากโปรแกรม 
Rapid Miner ซึง่ผลลพัธม์คีวามละเอียดมากเมื่อแสดงดว้ยรูปภาพ ๆ เดยีวจะไมค่อ่ยคมชดั) ดงันัน้ คณะผูว้ิจยัจงึขออธิบาย 
ตามภาพประกอบ 1 ซึง่เป็นหลกัจะเหน็ผลลพัธท์ีเ่ดน่ชดักวา่  
 

ภาพประกอบ 2  ผลลพัธจ์ากวธีิตน้ไมต้ดัสนิใจ (Decision Tree) 

 
 

 การพิจารณาตน้ไมต้ดัสนิใจในภาพประกอบ 2 จะเริม่จาก รากของตน้ไม ้หรอื ตวัแปรท่ีมีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้ท่ี
ส  าคญัเป็นล าดบัแรกซึง่ในท่ีนีค้ือ ทนุจดทะเบียน (Capital) ผลที่ไดพ้บวา่ ถา้ทนุจดทะเบยีนอยูใ่นชว่ง 20,000 – 30,000 ลา้น
บาท ราคาตลาดของหุน้จะอยูท่ี่ 132 บาทขึน้ไป สว่นถา้ทนุจดทะเบียนท่ีมีทนุอยูใ่นชว่งระหวา่ง 1,700 – 3,400 ลา้นบาท จะตอ้ง
พิจารณาตวัแปรรายได ้(Revenue) เป็นล าดบัที่สองตอ่ไป ซึง่ถา้รายไดข้องบรษัิทอยูท่ี่ 50,001-80,000 ลา้นบาท ราคาหุน้จะอยู่
ที่ 14-30 บาท แตถ่า้รายไดอ้ยูท่ี่ 80,001- 150,000 ลา้นบาท ราคาจะอยู ่132 บาทขึน้ไป ส าหรบับรษัิทท่ีมีทนุจดทะเบยีนที่มีทนุ
อยูใ่นช่วงระหวา่ง 3,900 – 4,800 ลา้นบาทนัน้ ตอ้งพจิารณาตวัแปรจ านวนหุน้ (Equity) เป็นล าดบัถดัไป และถา้บรษัิทมีทนุจด
ทะเบียนอยูใ่นชว่งระหวา่ง 4,900 – 8,400 ลา้นบาทนัน้ ใหพ้ิจารณาสว่นของผูถื้อหุน้สามญั (Number of Shares) เป็นล าดบั
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ถดัไปแทน แตถ่า้บรษัิทมีทนุจดทะเบยีน 8,800 – 18,000 ลา้นบาทนัน้ จะตอ้งพจิารณาเงินปันผล (Dividend) เป็นล าดบัถดัไป
แทนเช่นกนั 
 ตวัอยา่งการพิจารณาตน้ไมต้ดัสนิใจโดยลงรายละเอียดแสดงในรูปภาพประกอบ 3 การพิจารณาจะเริม่จากรากของ
ตน้ไม ้คือ ทนุจดทะเบียน (Capital) เป็นล าดบัแรก เมื่อทนุจดทะเบียนอยู่ระหว่าง 1,700 – 3,400 ลา้นบาท จะตอ้งพิจารณาตวั
แปรรายได ้(Revenue) เป็นล าดบัท่ีสองซึง่ถา้รายไดข้องบรษัิทอยูท่ี่ 50,001-80,000 ลา้นบาท ราคาหุน้จะอยูท่ี่ 14-30 บาท และ
ถา้รายไดอ้ยูท่ี่ 10,001- 30,000 ลา้นบาท ราคาจะอยูท่ี ่31 - 46 บาท ถา้รายไดอ้ยูท่ี่ 30,001- 40,000 ลา้นบาท ราคาจะอยูท่ี ่ 47 
- 65 บาท สว่นถา้รายไดอ้ยูท่ี่ 80,001- 150,000 ลา้นบาท ราคาของหุน้จะมากกวา่ 132 บาทขึน้ไป เป็นตน้ 
 

ภาพประกอบ 3  ตวัอยา่งผลลพัธจ์ากวธีิตน้ไม้ตดัสนิใจ (Decision Tree) ในรายละเอียด 

 
 
 5.2 ผลลัพธจ์ากวธีิซัพพอรต์เวกเตอรแ์มชชีน (Support Vector Machine, SVM) 
 ผลลพัธจ์ากวิธีซพัพอรต์เวกเตอรแ์มชชีน (Support Vector Machine, SVM) จะแสดงผลลพัธเ์ป็นคา่น า้หนกั (Weight, W) 
ของตวัแปรตน้ท่ีมีผลตอ่ตวัแปรตาม ยิ่งคา่น า้หนกัของตวัแปรใดมคีา่มากเทา่ไรยิ่งมีผลกระทบตอ่ตวัแปรตามมากเทา่นัน้ ผลจาก
งานวิจยันีพ้บวา่ ตวัแปรที่มีคา่น า้หนกัที่มากที่สดุที่มีผลตอ่ราคาตลาดของหุน้ คือ จ านวนหุน้ แตค่า่ที่ไดม้ีคา่ติดลบ (-217.86) 
แสดงวา่ยิง่มีจ านวนหุน้ยิ่งมากเทา่ไรราคาตลาดของหุน้จะยิ่งลดต ่าลงเทา่นัน้ สว่นคา่น า้หนกัตวัแปรท่ีมีคา่สงูถดัมา คือ เงินปัน
ผลและมีคา่เป็นบวก (122.42) แสดงวา่ยิ่งมีการจ่ายเงินปันผลมากเทา่ไรยิง่สง่ผลใหร้าคาตลาดของหุน้สงูตามไปดว้ย สว่นคา่
น า้หนกัตวัแปรตวัถดัมาคือทนุจดทะเบียน (96.45) ก าไรสทุธิ (16.38) ก าไรตอ่สว่นผูถื้อหุน้สามญั(9.40) และ รายได ้(5.56)  
ซึง่มคีา่เป็นบวก นั่นแสดงวา่บรษัิทยิ่งท าก าไร และรายได ้มากเทา่ไรยิ่งสง่ผลใหร้าคาตลาดของหุน้สงูตามไปดว้ยนั่นเอง สว่นตวั
แปรสดุทา้ย คือ สว่นผูถื้อหุน้สามญั (-1.28) และมีคา่เป็นลบ หมายความวา่ยิง่มีสว่นของผูถื้อหุน้เป็นจ านวนมากราคายิง่ต ่าลง 
แตใ่นกรณีนีจ้ะพบวา่คา่น า้หนกัของสว่นผูถื้อหุน้มีคา่นอ้ยมากถา้เทียบกบัคา่น า้หนกัของจ านวนหุน้ดงัที่อธิบายขา้งตน้  
คา่น า้หนกัของตวัแปรตน้แสดงในตาราง 2 ดงัตอ่ไปนี ้
 
 
 

ตาราง 2  คา่น า้หนกัของตวัแปรตน้ 
ตัวแปรตน้                                                                      ค่าน ้าหนัก (Weight) 

จ านวนหุน้สามญั                                                                                                          -217.86 
เงินปันผลจ่าย                                                                                                                122.42 
ทนุจดทะเบียน                                                                                                                 96.45 
ก าไรสทุธิ                                                                                                                        16.38 
ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                                          9.40 
รายได ้                                                                                                                             5.56 
สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                                                           -1.28 

  
 5.3 ผลลัพธจ์ากวธีิ Generalized Multiple Linear Regression Model 
  วิธีนีเ้ป็นการหาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตน้ (x1, x2,x3,…) และตวัแปรตาม (y) ผลของการวิเคราะหจ์ะเป็น
ขอ้มลูเชิงปรมิาณ (Quantitative Data) ซึง่ความสมัพนัธจ์ะอยูใ่นรูปสมการ คือ y = a + bx1+cx2+dx3+… + e  โดยคา่ a คือ 
จดุตดัแกน (Intercept) สว่น b, c, d,... คือ คา่สมัประสทิธ์ิ (Coefficient) ซึง่ในกรณีที่ตวัแปรตน้มีหนว่ยที่ตา่งกนัจะเลอืกใชค้า่
สมัประสทิธ์ิมาตรฐาน (Standard Coefficient) เพราะคา่สมัประสทิธ์ิมาตรฐาน คือ คา่ที่ค  านวณออกมาเพื่อปรบัและแกไ้ข
ขอ้จ ากดัในการเปรยีบเทียบของตวัแปรที่หนว่ยตา่งกนั เช่น จ านวนหุน้ และ จ านวนบาท เป็นตน้ คา่สมัประสทิธ์ิของตวัแปรตน้ที่
ไดร้บัสามารถน ามาเขียนสมการ และ แสดงในตารางที่ 3 ดงันี ้
  ราคาตลาดของหุน้ = 74.76 - 217.86*(สว่นของผูถื้อหุน้) + 122.42*(รายได)้ + 96.45*(ก าไรสทุธิ) - 16.38*(ทนุ
จดทะเบยีน) - 9.40*(จ านวนหุน้) + 5.56*(เงินปันผลจ่าย) - 1.28*(ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้) 

ตาราง 3  คา่สมัประสทิธ์ิมาตรฐานของตวัแปรตน้ 
ตัวแปรตน้                                                   ค่าสัมประสิทธ์ิมาตรฐาน 

สว่นของผูถื้อหุน้สามญั                                                                                    -217.86 * 
รายได ้                                                                                                            122.42** 
ก าไรสทุธิ                                                                                                          96.45*** 
ทนุจดทะเบียน                                                                                                 -16.38**** 
จ านวนหุน้                                                                                                         -9.40****** 
เงินปันผลจ่าย                                                                                                     5.56 
ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                          -1.28 

 
 จากคา่สมัประสทิธ์ิสามารถแปลความไดว้า่ ตวัแปรสว่นของผูถื้อหุน้มีผลตอ่ราคาตลาดมากท่ีสดุเพราะคา่สมัประสิทธ์ิ
มาตรฐานมคีา่มากที่สดุ แตเ่ป็นไปในทางตรงขา้มเพราะมเีครือ่งหมายติดลบ (-217.86) แสดงวา่ยิง่มีสว่นของผูถื้อหุน้ยิง่มาก
ราคาตลาดก็จะลดลง เช่นเดียวกบัทนุจดทะเบียน (-16.38) จ านวนหุน้สามญั (-9.4)  และ ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้ (-1.28)  
ยิ่งตดิลบมากเทา่ไรราคาตลาดของหุน้ยิ่งลดต ่าลง แต่เป็นท่ีนา่สงัเกตแมว้า่สมัประสทิธ์ิของก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้จะติดลบ 
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ตาราง 2  คา่น า้หนกัของตวัแปรตน้ 
ตัวแปรตน้                                                                      ค่าน ้าหนัก (Weight) 

จ านวนหุน้สามญั                                                                                                          -217.86 
เงินปันผลจ่าย                                                                                                                122.42 
ทนุจดทะเบียน                                                                                                                 96.45 
ก าไรสทุธิ                                                                                                                        16.38 
ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                                          9.40 
รายได ้                                                                                                                             5.56 
สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                                                           -1.28 

  
 5.3 ผลลัพธจ์ากวธีิ Generalized Multiple Linear Regression Model 
  วิธีนีเ้ป็นการหาความสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปรตน้ (x1, x2,x3,…) และตวัแปรตาม (y) ผลของการวิเคราะหจ์ะเป็น
ขอ้มลูเชิงปรมิาณ (Quantitative Data) ซึง่ความสมัพนัธจ์ะอยูใ่นรูปสมการ คือ y = a + bx1+cx2+dx3+… + e  โดยคา่ a คือ 
จดุตดัแกน (Intercept) สว่น b, c, d,... คือ คา่สมัประสทิธ์ิ (Coefficient) ซึง่ในกรณีที่ตวัแปรตน้มีหนว่ยที่ตา่งกนัจะเลอืกใชค้า่
สมัประสทิธ์ิมาตรฐาน (Standard Coefficient) เพราะคา่สมัประสทิธ์ิมาตรฐาน คือ คา่ที่ค  านวณออกมาเพื่อปรบัและแกไ้ข
ขอ้จ ากดัในการเปรยีบเทียบของตวัแปรที่หนว่ยตา่งกนั เช่น จ านวนหุน้ และ จ านวนบาท เป็นตน้ คา่สมัประสทิธ์ิของตวัแปรตน้ที่
ไดร้บัสามารถน ามาเขียนสมการ และ แสดงในตารางที่ 3 ดงันี ้
  ราคาตลาดของหุน้ = 74.76 - 217.86*(สว่นของผูถื้อหุน้) + 122.42*(รายได)้ + 96.45*(ก าไรสทุธิ) - 16.38*(ทนุ
จดทะเบยีน) - 9.40*(จ านวนหุน้) + 5.56*(เงินปันผลจ่าย) - 1.28*(ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้) 

ตาราง 3  คา่สมัประสทิธ์ิมาตรฐานของตวัแปรตน้ 
ตัวแปรตน้                                                   ค่าสัมประสิทธ์ิมาตรฐาน 

สว่นของผูถื้อหุน้สามญั                                                                                    -217.86 * 
รายได ้                                                                                                            122.42** 
ก าไรสทุธิ                                                                                                          96.45*** 
ทนุจดทะเบียน                                                                                                 -16.38**** 
จ านวนหุน้                                                                                                         -9.40****** 
เงินปันผลจ่าย                                                                                                     5.56 
ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้สามญั                                                                          -1.28 

 
 จากคา่สมัประสทิธ์ิสามารถแปลความไดว้า่ ตวัแปรสว่นของผูถื้อหุน้มีผลตอ่ราคาตลาดมากท่ีสดุเพราะคา่สมัประสิทธ์ิ
มาตรฐานมคีา่มากที่สดุ แตเ่ป็นไปในทางตรงขา้มเพราะมเีครือ่งหมายติดลบ (-217.86) แสดงวา่ยิง่มีสว่นของผูถื้อหุน้ยิง่มาก
ราคาตลาดก็จะลดลง เช่นเดียวกบัทนุจดทะเบียน (-16.38) จ านวนหุน้สามญั (-9.4)  และ ก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้ (-1.28)  
ยิ่งตดิลบมากเทา่ไรราคาตลาดของหุน้ยิ่งลดต ่าลง แต่เป็นท่ีนา่สงัเกตแมว้า่สมัประสทิธ์ิของก าไรสทุธิตอ่สว่นผูถื้อหุน้จะติดลบ 
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แตก็่มคีา่นอ้ยมาก (-1.28) เมื่อเทยีบกบัสว่นของผูถื้อหุน้ (-217.86)  อยา่งไรก็ดี ในทางตรงกนัขา้มกบัตวัแปรในสว่นของรายได ้
(122.42) ก าไรสทุธิ (96.45) และ เงินปันผลจ่าย (5.56) ตวัแปรเหลา่นีย้ิ่งมคีา่มากยิ่งสง่ผลใหร้าคาตลาดของหุน้มีคา่มากตาม
ไปดว้ย 
 
6. สรุปและอภปิรายผล 
 การศกึษาวิจยัครัง้นีต้อ้งการหาปัจจยัที่สง่ผลตอ่ราคาตลาดของหุน้สามญัของบรษัิทในกลุม่ SET50 ในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชเ้ทคนิคการท าเหมืองขอ้มลูในการพยากรณ ์(Prediction) โดยใช ้3 เทคนิคหลกัดงันี ้คือ  
การพยากรณด์ว้ย Generalized Multiple Linear Regression Model, Decision Tree, และ Support Vector Machine 
ผลที่ไดพ้บวา่คา่ RMSE ของเทคนิค Decision Tree มคีา่เทา่กบั 28.19  Support Vector Machine เทา่กบั 35.05 และ 
Generalized Regression Model เทา่กบั 40.78 ตามล าดบั ดงันัน้ Decision Tree จงึใหผ้ลการท านายทีม่ีความถกูตอ้ง 
มากที่สดุ ตวัแปรส าคญัที่มีผลกระทบราคาตลาดของหุน้สามญั คอื ตวัแปรทัง้ 7 ตวัที่คณะผูว้ิจยัน ามาศกึษา แตค่วามรุนแรง
ของผลกระทบมีคา่ที่แตกตา่งกนั บางตวัแปรสง่ผลกระทบมาก บางตวัแปรสง่ผลกระทบนอ้ย  
               สรุปผลจากการวิเคราะหด์ว้ยวิธีตน้ไมต้ดัสนิใจ พบวา่ ราก (Root) ของตน้ไมต้ดัสนิใจในงานวจิยันี ้คือ ทนุจด
ทะเบียน (Capital) ทนุจดทะเบียนเป็นปัจจยัแรกที่ตอ้งพจิารณาเมื่อตอ้งการพยากรณร์าคาตลาดของหุน้ สว่นโหนด (Node)  
ในการตดัสนิใจตวัถดัไป ไดแ้ก่ รายได ้(Revenue) จ านวนหุน้สามญั (Equity) เงินปันผล (Dividend) และ สว่นของผูถื้อหุน้
สามญั (Number of shares) โดยจะพิจารณาโหนดใดเป็นล าดบัถดัไปจะพิจารณาจากจ านวนของทนุจดทะเบียนเป็นส าคญั  

 สว่นเทคนิคซพัพอรต์เวกเตอรแ์มชชีนตวัแปรที่สง่ผลกระทบรุนแรง ไดแ้ก่ จ านวนหุน้, เงินปันผล และก าไร ซึง่ทัง้ตวั
แปรจ านวนหุน้ เงินปันผล และ ก าไรถือเป็นขอ้มลูส าคญัที่รายงานในงบการเงิน การรายงานผลของขอ้มลูตา่ง ๆ ในงบการเงิน
ตอ้งมคีวามถกูตอ้งโปรง่ใส เช่น ก าไรที่รายงานตอ้งเป็นก าไรที่มีคณุภาพทีส่ามารถสะทอ้นผลการด าเนินงานท่ีแทจ้รงิของกิจการ
และสามารถตรวจสอบได ้รวมทัง้ใชพ้ยาการณผ์ลการด าเนินงานและมลูคา่ของกิจการในอนาคตไดด้ว้ย (กนกอร แกว้ประภา   
ก่ิงกาญจน ์มลูเมือง และมาล ีจตรุสั, 2564)    

 ส  าหรบัวิธี Generalized Multiple Linear Regression Model ตวัแปรทีม่ีผลตอ่ราคาตลาดมากทีส่ดุแตเ่ป็นไปใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม คือ สว่นของผูถื้อหุน้ สว่นตวัแปรที่ใหผ้ลในทิศตรงขา้มตวัอื่นไดแ้ก่ ทนุจดทะเบียน และ จ านวนหุน้สามญั 
สว่นตวัแปรที่สง่ผลเป็นบวกไดแ้ก ่สว่นของรายได ้ก าไรสทุธิ และ เงินปันผลจ่าย ยิง่ตวัแปรเหลา่นีย้ิง่มีคา่มากยิง่สง่ผลใหร้าคา
ตลาดของหุน้มีคา่มากตามไปดว้ย  อยา่งไรก็ดีในอนาคตถา้ตอ้งการความถกูตอ้งแมน่ย าในการท านายมากขึน้อาจตอ้งใชต้วั
แปรมากยิ่งขึน้ทัง้ปัจจยัภายในและปัจจยันอกที่เก่ียวขอ้ง  เช่น ความนยิม ดชันีตลาด สภาพเศรษฐกิจ สงัคมและ การเมืองและ
เศรษฐกิจ และ ขอ้มลูการวเิคราะหจ์ากนกัวิเคราะห ์ขอ้มลูจากสือ่โซเซยีลตา่ง ๆ เป็นตน้ ขอ้เสนอแนะในการศกึษาวิจยัครัง้ถดัไป
ควรท าการการศกึษาปัจจยัที่สง่ผลตอ่ราคาตลาดของหุน้สามญัใหค้รอบคลมุทัง้ปัจจยัภายในและภายนอกใหม้ากยิง่ขึน้ แตท่ัง้นี ้
ก็ตอ้งมีการเก็บขอ้มลูที่เป็นระบบใหด้ียิง่ขึน้และมจี านวนขอ้มลูที่มากขึน้ รวมถึงเทคนิคทีเ่ลอืกใชก็้ตอ้งมีความสามารถที่จะ
พยากรณไ์ดอ้ยา่งถกูตอ้งและแมน่ย ามากยิง่ขึน้ตอ่ไป 
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