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บทคัดย่อ 

 งานวจิยันีม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้
ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย ตวัแปรอิสระ คือ ขอ้มลูอตัราสว่นทางการเงินจ านวน 9 อตัราสว่น ใน
ระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) 
ไดแ้ก่ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LR) อตัราสว่น
สนิทรพัยล์งทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (IATIL) อตัราสว่นการเปลี่ยนแปลงเงินกองทนุ (CITCA) อตัราสว่นผลตอบแทน
ตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการด าเนินธุรกิจประกนัภยัตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(OETNEP) 
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (CICL) และอตัราสว่น
คา่สนิไหมทดแทนตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(GCTNEP) ตวัแปรตาม คือ สถานะของบรษัิทประกนัวินาศภยั 
กลุม่ตวัอยา่งมีจ านวนรวม 32 บรษัิท ประกอบดว้ย กลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ จ านวน 16 บรษัิท 
ในช่วงปี พ.ศ. 2551 ถงึปี พ.ศ. 2561 จบัคูก่บักลุม่บรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ อกี 16 บรษัิทในชว่ง
เวลาเดียวกนัและวิเคราะหข์อ้มลูโดยใชว้ิธีการทางสถิติการวเิคราะหจ์ าแนกประเภทเพื่อสรา้งแบบจ าลองการพยากรณ ์
จากนัน้ น าขอ้มลูอตัราสว่นทางการเงินของบรษัิทประกนัวินาศภยัทกุบรษัิทท่ีอยูใ่นประเทศไทย มาทดสอบ
ความสามารถในการพยากรณข์องแบบจ าลอง 
 ผลจากวจิยัพบวา่ แบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย 
ประกอบดว้ยตวัแปรอิสระจ านวน 3 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย 
(TCATTCR), อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LR) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) โดยแบบจ าลองมี
ความสามารถในการพยากรณภ์าพรวม ก่อนการเกิดเหตกุารณล์ว่งหนา้ 1 ปี ไดถ้กูตอ้งรอ้ยละ 81.33 พยากรณก่์อน 
การเกิดเหตกุารณล์ว่งหนา้ 2 ปี ไดถ้กูตอ้งรอ้ยละ 77.54 และพยากรณก์่อนการเกิดเหตกุารณล์ว่งหนา้ 3 ปี ไดถ้กูตอ้ง 
รอ้ยละ 76.36 
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Abstract 
 This research article aims to build an “Early Warning Signal Model” for non-life insurance business in 
Thailand using specific generally accepted accounting information. The independent variables are the nine 
financial ratio information adopted by the early warning system of Insurance Commission, including: total 
capital available to total capital required (TCATTCR), liquidity ratio (LR), invested assets to insurance 
liabilities (IATIL), change in total capital available (CITCA), return on equity (ROE), operating expenses to 
net earned premiums (OETNEP), return on assets (ROA), change in claim liability (CICL) and gross claim 
to net earned premiums (GCTNEP). The dependent variable is whether the company experienced any 
financial distress. The sample involved a total of 32 companies within the non-life insurance business in 
Thailand, of which 16 companies with financial distress in 2008 – 2018 and 16 companies without financial 
distress. The research first used the statistical method of classification analysis to create the early warning 
signal model. Then brought the financial ratio information of all non-life insurance business in Thailand to 
test the model's forecasting ability. 
 The research suggests that the early warning signal model for non-life insurance business in 
Thailand include the following three independent variables: total capital available to total capital required 
(TCATTCR), liquidity ratio (LR), and return on assets (ROA). The forecasting over all ability of the model is: 
81.33% one year before the event, 77.54% two years before the event, and 76.36% three years before the event. 
 
Keywords :  Warning Signs Model, Early Warning Signal, Non - Life Insurance Business 
 
1. บทน ำ 
 ในปัจจบุนัมนษุยต์อ้งเจอกบัภยัพิบตัิตา่ง ๆ มากมาย ทัง้ภยัที่เกิดจากธรรมชาติ ภยัที่เกิดจากมนษุยเ์ป็น
ผูก้ระท าและภยัที่เกิดจากเศรษฐกิจ (ณฐักิตติ ์ลลีากวีพฒัน,์ 2558) ภยัที่เกิดขึน้เหลา่นี ้เริม่ทวคีวามรุนแรงมากขึน้มี
รูปแบบหลากหลายมากยิ่งขึน้และมีโอกาสที่จะเกิดเพิ่มมากขึน้ทกุวนั ภยัตา่ง ๆ ลว้นเกิดขึน้อยา่งรวดเรว็ไมค่าดฝัน 
หากแตเ่มื่อภยัเกิดขึน้จะสามารถสรา้งความเสยีหายทัง้ชีวิตและทรพัยส์นิไมม่ากก็นอ้ยรวมทัง้ยงัสรา้งความเดือดรอ้น
และสง่ผลกระทบตอ่ระบบเศรษฐกิจ สงัคม ความมั่นคง และความเช่ือมั่น (รตันสดุา ชลธาต,ุ 2558) ดงันัน้ มนษุยเ์รา
จึงไดห้าวิธีในการจดัการและวิธีบรหิารความเสีย่งเพื่อช่วยปอ้งกนัและช่วยลดผลกระทบที่อาจจะไดร้บัจากภยัตา่ง ๆ 
โดยในปัจจบุนัท่ีทั่วโลกนิยมใชว้ิธีการจดัการและวิธีบรหิารความเสีย่งจากภยัที่อาจจะเกิดขึน้ (สทิธิโชค ศรเีจรญิ, 2561)    
ซึง่เป็นวิธีที่จะช่วยลดมลูคา่ความเสยีหายจากการประสบภยัตา่ง ๆ ที่เกิดขึน้ไดเ้ป็นอยา่งดี คือ การท าประกนัวินาศภยั 
(สมาคมประกนัวินาศภยัไทย, 2558)  
 ธุรกิจกลุม่ประกนัวินาศภยัเป็นอกีหนึง่หมวดธุรกิจที่มคีวามส าคญัตอ่การขบัเคลือ่นประเทศและยงัเป็น 1 ใน 3 
กลุม่ธุรกิจทีเ่ป็นเสาหลกัทางเศรษฐกิจของประเทศ เนื่องจากเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีหนา้ที่ท่ีส  าคญั คือการระดมเงินทนุ
ระยะยาวใหก้บัภาครฐัและเอกชนเพื่อน าไปใชใ้นการพฒันาประเทศในดา้นตา่ง ๆ อีกทัง้ยงัเป็นเครือ่งมือที่ใชใ้นการ
บรหิารความเสีย่งและสรา้งหลกัประกนัความมั่นคงในชีวิตใหก้บัภาคสว่นตา่ง ๆ ของสงัคมอกีดว้ย (อษุณีย ์ลิว่รตัน,์ 
2561)  
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 ในปัจจบุนัประเทศไทยมีบรษัิทประกนัวินาศภยัทัง้สิน้ 55 บรษัิท ซึง่อยูภ่ายใตก้ารดแูลควบคมุของหน่วยงาน
ของกระทรวงพาณิชยน์ั่นก็คือส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) และใช้
พระราชบญัญตัิประกนัวินาศภยัเป็นกฎหมายที่ชว่ยในการก ากบัดแูล (ส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการ
ประกอบธุรกิจประกนัภยั, 2561) โดยที่ผา่นมาธุรกิจประกนัวินาศภยัมีอตัราการเติบโตสงูขึน้เรื่อย ๆ  (ก่ีเดช อนนัตศ์ิรปิระภา, 
2561) แต่ถึงอย่างไรก็ตามที่ผ่านมาก็ยงัคงมีบริษัทประกันวินาศภยัที่ประสบปัญหาการด าเนินกิจการเพราะถกูนาย
ทะเบียนมีค าสั่งใหห้ยดุรบัประกนัวินาศภยัชั่วคราวหรอืถกูนายทะเบียนเพิกถอนใบอนญุาตประกอบธุรกิจบรษัิทประกนั
วินาศภยั รวมถงึบรษัิทประกนัวินาศภยัมีระดบัความเพียงพอของเงินกองทนุต ่ากวา่คา่มาตรฐาน โดยในระหวา่งปี 
2551 – 2561 มีบรษัิทประกนัวินาศภยัท่ีประสบปัญหาการด าเนินกิจการ รวมทัง้สิน้ 16 บรษัิท (สทุธิพล ทวีชยัการ, 2561) 
ซึง่เมื่อบรษัิทประกนัวินาศภยัประสบปัญหาดา้นการด าเนินกิจการจะสง่ผลกระทบตอ่ผูท้ี่เก่ียวขอ้งเป็นวงกวา้งและมี
มลูคา่มหาศาล เช่น ผลกระทบตอ่ผูถื้อกรมธรรมป์ระกนัภยัของบรษัิทนัน้ ๆ ไมส่ามารถไดร้บัความคุม้ครองและไมไ่ดร้บั
เงินคืนตามกรมธรรมส์ง่ผลท าใหผู้เ้อาประกนัภยัไดร้บัความเดือดรอ้น และความเช่ือมั่นของประชาชนต่อระบบการ
ประกนัภยัของประเทศลดลง แมว้า่เมื่อเกิดเหตกุารณด์งักลา่วขึน้จะมีหนว่ยงานทัง้ภาครฐั ภาคเอกชนและกองทนุ
ประกนัวินาศภยัเขา้มาพยายามช่วยเหลอืผูถื้อกรมธรรมก็์ตาม แตพ่บวา่ความช่วยเหลอืจะลา่ชา้และไมท่ั่วถึง เนื่องจาก
มลูคา่ของความเสยีหายที่เกิดขึน้เป็นจ านวนมหาศาล (กองทนุประกนัวินาศภยั, 2562)  
 การทบทวนวรรณกรรมและการศกึษาในอดีตพบวา่ขอ้มลูทางบญัชีจากงบการเงินสามารถบง่ชีบ้อกสญัญาณ
เตือนภยัเป็นการลว่งหนา้ก่อนที่ธรุกิจจะประสบปัญหาในการด าเนนิกิจการได ้อยา่งไรก็ตามการศกึษาในอดีตมุง่เนน้ใน
กลุม่ธุรกิจที่ไมใ่ช่สถาบนัการเงินและไมใ่ช่กลุม่ประกนัภยั เนื่องจากมีลกัษณะโครงสรา้งของเงินทนุและงบการเงินท่ี
แตกตา่งจากกลุม่ธุรกิจอื่น จากผลการศกึษาของ อรรถพงศ ์พีระเชือ้ (2561) เรือ่งตวัแบบพยากรณบ์รษัิทจดทะเบียน 
ที่อาจถกูเพิกถอนจากตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ไดข้อ้เสนอแนะวา่ การถือใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน
ใหม ่สภาพเศรษฐกิจ สงัคม และสิ่งแวดลอ้มที่เปลีย่นแปลงไป การสรา้งแบบจ าลองการพยากรณเ์พื่อเตือนภยัใหมท่ี่ตรง
กบัประเภทของธุรกิจจงึมีความจ าเป็น และสญัญาเตือนภยัเป็นการลว่งหนา้ก่อนเกิดวิกฤต จะชว่ยใหผู้ม้ีสว่นไดเ้สยี
สามารถใชส้ารสนเทศจากสญัญาณเตือนภยัเพื่อน ามาประกอบการตดัสนิใจ กิจการก็สามารถใชเ้พื่อบรหิารไดอ้ยา่งมี
ประสทิธิภาพ รวมทัง้หนว่ยงานท่ีก ากบัดแูลสามารถใชป้ระโยชนเ์พื่อน ามาวางแผนและปอ้งกนัความเสีย่งเก่ียวกบัภยั
พิบตัิที่อาจจะเกิดขึน้เป็นการลว่งหนา้ได ้ดงันัน้ ในกลุม่ธุรกิจประกนัภยั ช่วงเวลา 2 ทศวรรษที่ผา่นมามีหลายอยา่ง
เปลีย่นไป ไดแ้ก่ การถือใชม้าตรฐานการรายงานทางการเงินตามแนวของ IFRS ท าใหห้ลกัการวดัและการแสดงมลูคา่
ของรายการตา่ง ๆ ในงบการเงินเปลีย่นแปลงไป รวมไปถึงมกีารเปลีย่นแปลงของพระราชบญัญตัิประกนัวินาศภยัที่
เปลีย่นแปลงไปจากเดมิ ในปี พ.ศ.2551 ดงันัน้ จึงท าใหก้ลุม่ธุรกิจประกนัวินาศภยัเป็นกลุม่ที่นา่สนใจน ามาศกึษาสรา้ง
แบบจ าลองการพยากรณ ์
 จากเหตผุลที่กลา่วขา้งตน้ท าใหค้ณะผูว้ิจยัสนใจศกึษา การน าขอ้มลูทางบญัชีมาสรา้งแบบจ าลองสญัญาณ
เตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย 
 
2. วัตถุประสงคก์ำรวิจัย 
 เพื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยั
ในประเทศไทย 
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3. เอกสำรงำนวิจัยทีเ่กี่ยวข้องและสมมุตฐิำนของกำรวิจัย  
 3.1 แนวคิดเร่ืองกำรประสบปัญหำในกำรด ำเนินกิจกำรของธุรกิจและกำรสร้ำงแบบจ ำลอง 
  3.1.1 ปัจจยัที่น  าไปสูปั่ญหาในการด าเนินกิจการของธุรกิจ  
   ความลม้เหลวของธุรกิจ (Business Failure) คือ ธุรกิจประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ท าให ้
ไมส่ามารถด าเนินธุรกิจตอ่ไปได ้ซึง่เมื่อธุรกิจประสบปัญหาควรเรง่แกไ้ขเพราะอาจท าใหเ้กิดภาวะลม้ละลายได ้        
ความลม้เหลวทางการเงิน (Financial Failure) ประกอบดว้ย ความลม้เหลวทางเทคนิค (Technical Insolvency) คือ 
ภาวะขาดสภาพคลอ่งของธุรกิจไมส่ามารถหมนุเวียนเงินมาช าระหนีไ้ดท้นัเวลา และความลม้เหลวสูก่ารลม้ละลาย 
(Insolvency in Bankruptcy) คอื เป็นความลม้เหลวที่ธุรกิจมีหนีส้นิลน้ตวัไมส่ามารถจดัการได ้ซึง่ความลม้เหลวนี ้
จะน าไปสูก่ารลม้ละลายในธุรกิจปิดตวัลงในท่ีสดุ (ธนดิา จิตรน์อ้มรตัน,์ 2542) 
   ในปี พ.ศ. 2559 สภาวิชาชีพบญัชีไดอ้อกมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 570 (ปรบัปรุง) เรือ่ง          
การด าเนินกิจการตอ่เนื่อง (สภาวิชาชีพบญัชี, 2559) ไดใ้หแ้นวคดิเก่ียวกบัสญัญาณเตือนภยัความลม้เหลวทางการเงิน
และการด าเนินกิจการตอ่เนื่องในมาตรฐานการสอบบญัชีฉบบันี ้หมายถึง เหตกุารณห์รือสถานการณซ์ึง่อาจเป็นเหตใุห้
เกิดขอ้สงสยัอยา่งมีนยัส าคญัเก่ียวกบัความสามารถในการด าเนนิกิจการตอ่เนื่องของกิจการหรอืไม ่ซึง่เหตกุารณท์ี่
ชีใ้หเ้ห็นวา่กิจการอาจไมส่ามารถด ารงอยูไ่ดน้ัน้อาจทราบไดจ้ากงบการเงินหรอืจากแหลง่ภายนอกก็ได ้ไดแ้ก่ ขอ้มลู
ทางการเงิน หรอือตัราสว่นทางการเงิน 
   3.1.2 แนวคิดเก่ียวกบัการวเิคราะหง์บการเงิน  
   เป็นการวิเคราะหฐ์านะการเงิน ผลการด าเนินกิจการ และกระแสเงินสดของบรษัิทประกนัวินาศภยั 
โดยน าขอ้มลูท่ีไดจ้ากงบการเงินมาท าการวิเคราะหเ์ปรยีบเทียบในดา้นตา่ง ๆ  เพื่อหาความสมัพนัธร์ะหวา่งขอ้มลูใน               
งบการเงินจนกลายเป็นอตัราสว่นทางการเงิน การวิเคราะหง์บการเงิน จึงช่วยวดัความเขม้แขง็ของฐานะการเงินและ
ความสามารถในการด าเนินกิจการของบรษัิทประกนัวินาศภยัได ้(สชุาดา สถาวรวงศ ์และอธิวฒัน ์ศภุสวสัสดิว์ชัร, 2560) 
   3.1.3 วิธีการสรา้งตวัแบบการพยากรณห์รอืแบบจ าลองภาวะความลม้เหลวของธุรกิจ  
   การสรา้งตวัแบบพยากรณห์รอืแบบจ าลองภาวะความลม้เหลวของธุรกิจที่ผา่นมา มกีารใชว้ิธีการ
สถิติหลากหลายวิธี (วิชชกานต ์เมธาวิรยิะกลุ, 2559) ไดแ้ก่ (1) การวิเคราะหจ์ าแนกประเภทหลายตวัแปร 
(Multivariate Discriminant Analysis: MDA) (2) การวิเคราะหจ์ าแนกประเภทก าลงัสอง (Quadratic Discriminant 
Analysis: QDA) (3) การวิเคราะหค์วามถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) (4) การใชแ้บบจ าลองโพ
บิท (Probit Model) (5) การใชต้น้ไมก้ารตดัสนิใจ (Decision Tree: DT) (6) การใชโ้ครงขา่ยประสาทเทียม (Artificial 
Neural Networks: ANN หรอื NN) และ (7) การใชซ้พัพอรต์เวกเตอรแ์มชชีน (Support Vector Machine: SVM) โดย
กลุม่ตวัแปรอิสระที่นิยมเลอืกใชใ้นการสรา้งตวัแบบการพยาการณห์รอืแบบจ าลองความลม้เหลวของธุรกิจ คือ อตัราสว่น
ทางการเงิน  
   จากการทบทวนวรรณกรรมในอดตี พบวา่แบบจ าลองการพยากรณภ์าวะความลม้เหลวของธุรกิจ 
นิยมใชก้ารวิเคราะหจ์ าแนกประเภทหลายตวัแปร (Multivariate Discriminant Analysis: MDA) และการวเิคราะห์
ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ทัง้นี ้จากผลการการวิจยัของ เดือนเพ็ญ สนโต (2545) ไดท้ า
การวจิยัเชิงทดลองโดยใชเ้ทคนิค Monte Carlo ซึง่เป็นเทคนิคทีใ่ชค้อมพิวเตอรช์ว่ยจ าลองสถานการณป์ระชากรทีใ่ช้
สรา้งจากกลุม่ตวัเลขสุม่แลว้ค านวณดว้ยวิธีการทางสถิติการวิเคราะหจ์ าแนกประเภทเปรยีบเทียบกบัการวิเคราะห์
ความถดถอยโลจิสติค ผลการวิจยัโดยการทดลองจ านวน 500 ครัง้ พบวา่ในกรณีที่กลุม่ตวัอยา่งแบง่ออกเป็น 2 กลุม่ 
การวเิคราะหจ์ าแนกประเภทจะใหผ้ลการท านายทีแ่มน่ย ากวา่การวิเคราะหค์วามถดถอยโลจิสติค แตห่ากกลุม่ตวัอยา่ง
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แบง่ออกมากกวา่ 2 กลุม่ ผลการท านายของการวเิคราะหค์วามถดถอยโลจิสติคจะใหผ้ลการท านายที่แมน่ย ากวา่การ
วิเคราะหจ์ าแนกประเภท  
 3.2 อัตรำสว่นทำงกำรเงนิในระบบสัญญำณเตอืนภยัลว่งหน้ำ (Early Warning System : EWS) 
ส  านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) ไดน้ าเสนอชดุอตัราสว่นทางการเงิน 
ในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ หรอื Early Warning System: EWS เพื่อใหผู้ป้ฏิบตัิงานในระบบประกนัภยัของ
ประเทศไดใ้ชท้  าการวเิคราะห ์(สชุาดา สถาวรวงศ ์และอธิวฒัน ์ศภุสวสัสดิว์ชัร, 2560) ซึง่ชดุอตัราสว่นมีจ านวน 9 
อตัราสว่น (9 ตวัแปรอิสระ) ซึง่ประกอบดว้ย 
 1) อัตราส่วนเงินกองทุนต่อเงินกองทุนที่ต้องด ารงตามกฎหมาย (Total Capital Available to Total 
Capital Required หรอื TCATTCR) 
 2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio หรอื LR) 
 3) อตัราสว่นสนิทรพัยล์งทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (Invested Assets to Insurance Liabilities หรอื IATIL) 
  4) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงเงินกองทนุ (Change in Total Capital Available หรอื CITCA)  
  5) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Return On Equity หรอื ROE) 
  6) อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจประกันภัยต่อเบีย้ประกันภัยที่ถือเป็นรายได ้(Operating 
Expenses to Net Earned Premiums หรอื OETNEP) 
  7) อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets หรอื ROA)  
  8) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (Change in Claim Liability หรอื CICL) 
  9) อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนต่อเบี ้ยประกันภัยที่ ถือเป็นรายได้ (Gross Claim to Net Earned 
Premiums หรอื GCTNEP) 
 3.3 เอกสำรและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 Beaver (1966) ศกึษาการพยากรณกิ์จการท่ีประสบปัญหาการลม้ละลาย ในช่วงปี ค.ศ.1954 ถงึ ปี ค.ศ. 
1964 โดยศกึษาจากอตัราสว่นทางการเงินจ านวน 30 อตัราสว่น ในกลุม่ที่ลม้ละลาย 79 กิจการและกลุม่ที่ไมล่ม้ละลาย 
79 กิจการ โดยใชว้ิธีการจบัคูโ่ดยแตล่ะคูม่ีขนาดของสนิทรพัยใ์กลเ้คียงกนัและอยูใ่นอตุสาหกรรมเดยีวกนั และใช ้
Univariate Analysis ในการวเิคราะห ์ผลการศกึษาพบวา่ มี 6 อตัราสว่นท่ีแยกแยะความแตกตา่งระหวา่งกลุม่ 
 Altman (1968) สรา้งแบบจ าลองพยากรณ ์Z-score model ไดใ้ชว้ิธีสถิติ Multiple discriminant analysis 
โดยเลอืก 66 กิจการ ประกอบดว้ย 33 กิจการอตุสาหกรรมที่ลม้ละลายตามกฎหมาย Chapter X ของสหรฐัอเมรกิา
ในช่วงปี ค.ศ.1945 ถึงปี ค.ศ.1965 และอีก 33 กิจการอตุสาหกรรมที่ด  าเนินกิจการไดต้อ่เนื่อง น ามาจบัคูก่นัระหวา่ง
สองกลุม่โดยมขีนาดสนิทรพัยใ์กลเ้คียงกนัและอยูใ่นอตุสาหกรรมเดียวกนั ใชอ้ตัราสว่นทางการเงิน 22 อตัราสว่น              
ผลการศกึษาพบวา่ 5 อตัราสว่นทางการเงินที่สามารถท านายความลม้เหลวของกิจการอตุสาหกรรมได ้และประจกัษ์ อดุม
ศิลป์ (2530) ไดน้ าเอา Z-Score Model มาประยกุตส์รา้งดชันีรวมของการประกอบธุรกิจธนาคารพาณิชยไ์ทย ส าหรบั 
ธนาคารเอเชียทรสัต ์ธนาคารมหานคร และธนาคารนครหลวงไทย ในช่วงเวลาที่ก าลงัประสบปัญหา ผลของการ
วิเคราะหพ์บวา่ ตวัแบบนีอ้าจใชเ้ป็นสญัญาณเตือนภยัถึงความไมม่ั่นคงของธนาคารพาณิชยไ์ทยได ้
 Deakin (1972) ศกึษาอตัราสว่นทางการเงินของกิจการจากรายช่ือใน Moody’s Industrial ที่ลม้เหลวทาง
การเงินในช่วงปี ค.ศ.1964 ถงึ ค.ศ.1970 จ านวน 32 กิจการ จบัคูก่บัอีก 32 กิจการท่ีไมล่ม้เหลวทางการเงิน ในช่วง
เวลาเดียวกนั อยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั และมีขนาดสินทรพัยท์ี่ใกลเ้คียงกนั ผลการศกึษาสรุปวา่ อตัราสว่นทาง
การเงิน 14 อตัราสว่น สามารถจ าแนกกลุม่ได ้ตอ่มา Libby (1975) ศกึษาตอ่เนื่องจากการศกึษาของ Deakin โดยใชช้ดุ
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อตัราสว่นทางการเงินเดยีวกนั แตไ่ดน้ ากลุม่ตวัอยา่งของ Deakin มาใช ้โดยแบง่เป็นกิจการท่ีประสบปัญหาความ
ลม้เหลวทางการเงินและกิจการท่ีไมป่ระสบปัญหาความลม้เหลวทางการเงินอยา่งละ 30 กิจการ ผลการศกึษาพบวา่ 
อตัราสว่นทางการเงิน 5 อตัราสว่น มีผลตอ่ความถกูตอ้งและแมน่ย าในการพยากรณข์องนกัวิเคราะหส์นิเช่ือมากที่สดุ 
 Khunthong (1998) ไดศ้กึษาสญัญาณเตือนภยัที่มีตอ่ภาวะความลม้เหลวทางการเงินของบรษัิทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ผูว้ิจยัไดเ้ลอืกตวัอยา่งในช่วงปี พ.ศ. 2537 พ.ศ. 2538 และ พ.ศ. 2539   
ซึง่เป็นช่วง 1-3 ปีก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจ เพื่อพยากรณค์วามลม้เหลวทางการเงินในปี พ.ศ. 2540 ของกลุม่สถาบนั
การเงินและกลุม่ที่ไมใ่ช่สถาบนัการเงิน ผลการศกึษาในกลุม่ที่เป็นสถาบนัการเงินพบวา่ ในช่วงระยะเวลาสัน้ ๆ 
อตัราสว่นทางการเงิน 3 อตัราสว่น และในช่วงระยะยาวอตัราสว่นทางการเงิน 4 อตัราสว่น มีนยัส าคญัในการท านาย
ความลม้เหลวทางการเงิน และวธีิการทางสถิติ MDA (linear) MDA (quadratic) Logit และ Probit มีนยัส  าคญั
แตกตา่งกนัในการออกแบบสญัญาณเตือนภยั และความสามารถในการพยากรณข์องแตล่ะวิธีก็แตกตา่งกนั 
 Dietrich et al. (2005) สรา้งแบบจ าลองพยากรณค์วามลม้เหลวทางการเงินของสหกรณก์ารเกษตรในมลรฐั 
New Brunswick ประเทศแคนาดา ใชข้อ้มลูจากสหกรณท์ี่ประสบปัญหาความลม้เหลวทางการเงิน จ านวน 30 สหกรณ ์
และสหกรณท์ี่ไมป่ระสบปัญหาความลม้เหลวทางการเงิน จ านวน 37 สหกรณ ์ผลการศกึษาไดแ้บบจ าลองการ
พยากรณ ์2 แบบจ าลอง คือ แบบจ าลอง C13 ซึง่ประกอบดว้ยอตัราสว่นทางการเงิน 13 อตัราสว่น และแบบจ าลอง C7 
ซึง่ประกอบดว้ยอตัราสว่นทางการเงิน 7 อตัราสว่น 
 Sandin และ Porporato (2007) ไดศ้กึษาแบบจ าลองการท านายการลม้ละลายของบรษัิทในประเทศ
อารเ์จนตินา กลุม่ประชากร คือ บรษัิทท่ีจดัตัง้ใหม ่ระหวา่งปี 1991 – 1998 โดยเลอืกบรษัิทท่ีมีผลการด าเนินงานดี 11 
บรษัิทและผลการด าเนินงานไมด่ ี11 บรษัิท ตวัแปรอิสระใชอ้ตัราสว่นทางการเงินจ านวน 30 อตัราสว่น และใช ้
Discriminant Analysis ในการทดสอบ ผลการศกึษาพบวา่ อตัราสว่นท่ีน ามาสรา้งแบบจ าลองทีเ่หมาะสมกบับรษัิทใน
ประเทศอารเ์จนตินาที่เป็นบรษัิทเกิดใหมห่ลงัจากเกิดวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศ มีทัง้หมด 13 อตัราสว่น 
 Adamowicz และ Noga (2018) ไดศ้กึษาสรา้งแบบจ าลองโดยใชอ้ตัราสว่นทางการเงินท านายการ
ลม้ละลาย ประชากร คือ บรษัิทในอตุสาหกรรมไมใ้นประเทศโปแลนด ์โดยใชข้อ้มลูงบการเงินที่อยูร่ะหวา่งปี ค.ศ.2006 – 
2012 ที่อยูใ่นอตุสาหกรรมไม ้ตวัแปรอิสระท่ีใช ้คืออตัราสว่นทางการเงินจ านวน 10 อตัราสว่น ผลการศกึษาพบวา่ 
สญัญาณเตือนภยัทางการเงินลว่งหนา้ที่เหมาะสมอตุสาหกรรมไมใ้นประเทศโปแลนด ์มีทัง้หมด 5 อตัราสว่นทาง
การเงิน  
 ไพรนิทร ์ชลไพศาล (2557) ไดศ้กึษาสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจบรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แหง่ประเทศไทย โดยใชข้อ้มลูอตัราสว่นทางการเงินท่ีเปิดเผยอยูใ่นสรุปขอ้สนเทศบรษัิทจดทะเบียนปี 2554 และ         
ปี 2555 จ านวน 15 อตัราสว่น ประชากร คือ บรษัิทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย จ านวน 405 
บรษัิท โดยใชว้ิธีวิเคราะหแ์บบจ าแนกประเภท ผลการศกึษาพบวา่มี 3 อตัราสว่นท่ีบง่ชีค้วามลม้เหลวของบรษัิทจด
ทะเบียน   
 อรรถพงศ ์พีระเชือ้ (2561) ไดศ้กึษาตวัแบบพยากรณบ์รษัิทจดทะเบียนท่ีอาจถกูเพิกถอนจากตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย โดยใชว้ิธีการทางสถิตกิารวเิคราะหค์วามถดถอยโลจิสตคิ จ านวนประชากรทัง้สิน้ 430 
บรษัิท โดยใชต้วัแปรอิสระคือ อตัราสว่นทางการเงิน จ านวน 19 อตัราสว่น จากอตัราสว่นทางการเงินของปี 2558          
ผลการศกึษาพบวา่ ตวัแบบพยากรณท์ี่พฒันาขึน้ประกอบดว้ยอตัราสว่นท่ีเป็นตวัแปรอิสระ จ านวน 3 อตัราสว่น 
 จากการศกึษาเอกสารงานวิจยัที่เก่ียวขอ้งในขา้งตน้สามารถสรุปกรอบแนวคิดในการวิจยัไดด้งันี ้
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ภำพประกอบ 1  กรอบแนวคดิในกำรวิจัย (Conceptual Framework) 
   
  
  
 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 3.4 สมมุตฐิำนของกำรวิจัย : อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning 
System : EWS) มีความสมัพนัธก์บัสถานะการด าเนินกิจการของบริษัท  
 
4. วิธีด ำเนินกำรวิจัย 
 4.1 ขนำดตัวอยำ่งและวิธีกำรคัดเลอืกตัวอยำ่ง 
 กลุ่มประชากรของบริษัทที่จะน ามาใช้ในการศึกษา โดยสามารถแบ่งกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยตาม        
การด าเนินกิจการออกเป็น 2 กลุ่ม ในช่วงระหว่างปี 2551 – 2561 ไดแ้ก่ กลุ่มบริษัทที่ประสบปัญหาในการด าเนิน
กิจการ จ านวน 16 บรษัิท และกลุม่บรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ซึง่ปัจจบุนัมีจ านวน 55 บรษัิท 
 วิธีการคดัเลอืก เนื่องจากปัญหาในการด าเนินกิจการของทัง้ 16 บรษัิท อาจไมไ่ดเ้กิดขึน้ในปีบญัชีเดียวกนั ดงันัน้     
จึงเลอืกงบการเงินของบรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการของปีก่อนการเกิดเหตกุารณ ์และเลอืกงบการเงินของบรษัิท
ที่ไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการในปีกอ่นการเกิดเหตกุารณเ์ช่นเดียวกนั อีกจ านวน 16 บรษัิท เพื่อใหส้ามารถท า       
การเปรยีบเทียบขอ้มลูไดใ้กลเ้คียงมากที่สดุ ทัง้นี ้เกณฑก์ารเลอืกบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการท่ีน ามา
จบัคูใ่นการวเิคราะห ์จะเลอืกบรษัิทท่ีมีขนาดสนิทรพัยแ์ตกตา่งกนัไมเ่กินกวา่รอ้ยละ 25 มาท าการจบัคูต่ามเกณฑ ์
ที ่ Kingkaew และ Limpaphayom (2001) เคยใชใ้นการสรา้งแบบจ าลองของกลุม่บรษัิทที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ซึง่ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ 

ตัวแปรอิสระ 
 อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้  

(Early Warning System : EWS) จ านวน 9 อตัราสว่น ไดแ้ก่  
1) อัตราส่วนเงินกองทุนต่อเงินกองทุนที่ต้องด ารงตาม
กฎหมาย (TCATTCR) 
2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LR) 
3) อตัราสว่นสนิทรพัยล์งทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (IATIL) 
4) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงเงินกองทนุ (CITCA)  
5) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 
6) อตัราสว่นค่าใชจ้่ายในการด าเนินธุรกิจประกนัภยัตอ่เบีย้
ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(OETNEP) 
7) อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA)  
8) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (CICL) 
9) อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนต่อเบีย้ประกันภัยที่ถือเป็น
รายได ้(GCTNEP) 
 
 
 

สถานะการด าเนินกิจการของบรษัิท 2 กลุม่ ไดแ้ก่ 
1) กลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ 
2) กลุ่มบริษัทที่ไม่ประสบปัญหาในการด าเนิน
กิจการ 
 

ตัวแปรตำม 
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 เมื่อไดแ้บบจ าลองที่สรา้งแลว้ จะด าเนินการน างบการเงินยอ้นหลงั 2 ปี และ 3 ปีก่อนเกิดเหตกุารณป์ระสบ
ปัญหาการด าเนินกิจการของบรษัิทประกนัวินาศภยัในประเทศไทย ทัง้บรษัิทในกลุม่ที่น  ามาสรา้งแบบจ าลองและบรษัิท
ที่อยูน่อกกลุม่สรา้งแบบจ าลองทีเ่หลอื มาท าการทดสอบความแมน่ย าของการท านายลว่งหนา้วา่แบบจ าลองจะ
สามารถท านายความแมน่ย าในการพยากรณเ์ป็นการลว่งหนา้ไดอ้ตัรารอ้ยละเทา่ใด  
 4.2 กำรรวบรวมข้อมูลและวิธีกำรวัดค่ำ 
 ขอ้มลูที่รวบรวมเป็นขอ้มลูทตุยิภมูิ (Secondary Data) โดยเก็บขอ้มลูจากงบการเงินท่ีเปิดเผยของแตล่ะ
บรษัิทประกนัวินาศภยัที่รายงานกบัส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยัและขอ้มลู
งบการเงินท่ีเปิดเผยทีก่รมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์และน าขอ้มลูจากงบการเงินท่ีไดม้าท าการค านวณหา
คา่ตวัแปรอิสระ ซึง่ไดแ้ก่ อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) 
ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัและสง่เสรมิการประกอบธุรกิจประกนัภยั (คปภ.) จ านวน 9 อตัราสว่น (9 ตวัแปรอิสระ 
ซึง่วดัคา่โดย Ratio Scale) เนื่องจากเป็นอตัราสว่นทางการเงินท่ีนิยมใชก้นัทั่วไปในธุรกิจประกนัภยัของประเทศไทย    
ซึง่ประกอบดว้ย 
  1) อัตราส่วนเงินกองทุนต่อเงินกองทุนที่ต้องด ารงตามกฎหมาย (Total Capital Available to Total 
Capital Required หรอื TCATTCR) 
  2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio หรอื LR) 
  3) อตัราสว่นสนิทรพัยล์งทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (Invested Assets to Insurance Liabilities หรอื IATIL) 
  4) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงเงินกองทนุ (Change in Total Capital Available หรอื CITCA)  
  5) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Return On Equity หรอื ROE) 
  6) อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจประกันภัยต่อเบีย้ประกันภัยที่ถือเป็นรายได ้(Operating 
Expenses to Net Earned Premiums หรอื OETNEP) 
  7) อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets หรอื ROA)  
  8) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (Change in Claim Liability หรอื CICL) 
  9) อัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนต่อเบี ้ยประกันภัยที่ ถือเป็นรายได้ (Gross Claim to Net Earned 
Premiums หรอื GCTNEP)    
 และก าหนดตวัแปรตาม ซึ่งประกอบดว้ย สถานะการด าเนินกิจการของบริษัท 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มบริษัทที่
ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ (Y = 0) และกลุม่บรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ (Y = 1) 
 4.3 กำรวิเครำะหข์อ้มูล 
 การสรา้งแบบจ าลอง โดยใชข้อ้มลูของกลุม่บริษัทที่ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ จ านวน 16 บริษัท 
จบัคูก่บัขอ้มลูของกลุม่บรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ อีก 16 บรษัิท รวม 32 ชดุขอ้มลู และใชว้ิธีการทาง
สถิติการวิเคราะหจ์ าแนกประเภท (Discriminant Analysis) วิธี Stepwise Method สรา้งแบบจ าลองการพยากรณโ์ดย
ใชห้ลกัเกณฑข์อง Fisher’s linear discriminant function ซึง่เป็นผลจากการวิเคราะหข์อ้มลูดว้ยโปรแกรมส าเรจ็รูปเพื่อ
การวิจยัทางสงัคมศาสตร ์โดยการวิเคราะหจ์ าแนกประเภทจะใหค้่า Classification function coefficients ของกลุม่ที่
ตอ้งการจ าแนก (Hair et al., 2010) ซึง่งานวิจยันีม้ีกลุม่ที่ตอ้งการจ าแนกอยู ่2 กลุม่ จึงได ้Fisher’s linear discriminant 
function จ านวน 1 สมการ เป็นแบบจ าลอง (สวุิมล ติรกานนัท,์ 2553) 
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 โดยความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ (อตัราส่วนทางการเงิน) และตวัแปรตาม (การด าเนินกิจการของ
ธุรกิจประกนัวินาศภยั) สามารถเขียนเป็นสมการสรา้งแบบจ าลองได ้ดงันี ้
 ประเภทของธุรกิจประกนัวินาศภยั* = f (อตัราสว่นทางการเงิน) 
 *การประสบปัญหาการด าเนินกิจการ หรอื ไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ 
 ซึง่สมการคา่ประมาณของฟังกช์ั่นในการแบง่กลุม่ เป็นดงันี ้
 f(X) = b0 + b1X1 + b2X2 + ….. + bjXj 
 ก าหนดให ้ f(X) คือ คะแนนการจ าแนกประเภทฟังกช์นัท่ี j 
 b0 เป็นคา่คงที่ bj เป็นสมัประสทิธ์ิจ าแนกประเภทตวัท่ี j (j = 1, 2,…p)  
 Xj  เป็นตวัแปรอิสระตวัที่ j (j = 1, 2,…p)  
 การทดสอบความถกูตอ้งของการพยากรณข์องแบบจ าลอง ในการทดลองเพื่อสรา้งแบบจ าลองนัน้ เมื่อได้
แบบจ าลองทีเ่หมาะสมแลว้และน าขอ้มลูที่น ามาเป็นตวัอยา่งในการทดลองกลบัเขา้ไปทดสอบความถกูตอ้งของแบบจ าลอง 
มกัจะใหผ้ลการทดสอบที่ผิดพลาดต ่ากวา่ที่ควรจะเป็น ดงันัน้ การสรา้งแบบจ าลองควรแบง่กลุม่ตวัอยา่งออกเป็น 2 
สว่น โดยน าสว่นแรกมาเป็นตวัอยา่งในการทดลองสรา้งแบบจ าลอง (in sample) และน าสว่นหลงัมาเป็นตวัทดสอบ
แบบจ าลองที่สรา้งจากตวัอยา่งในการทดลองสว่นแรก (out of sample) (อาฟีฟี ลาเต๊ะ และคณะ, 2551) และ                 
การวเิคราะหข์อ้มลูทางสถิติแบบจ าลองทีเ่หมาะสม จ านวนขอ้มลูของตวัแปรในกลุม่นอ้ยตอ้งมีอยา่งนอ้ยที่สดุ 10 ราย 
(ดวงพร หชัชะวณิช, 2551) ดงันัน้ จากกลุม่ตวัอยา่งที่น ามาใชใ้นการวจิยัครัง้นี ้พบวา่ กลุม่ที่มีจ านวนนอ้ยที่สดุคือกลุม่
บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ มีจ านวน 16 บรษัิท ดงันัน้จึงก าหนดใหใ้ชบ้รษัิทท่ีประสบปัญหาใน          
การด าเนินกิจการ 16 บรษัิท และบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ 16 บรษัิท รวมทัง้สิน้ 32 บรษัิท          
เพื่อสรา้งแบบจ าลองสว่นบรษัิทที่เหลอืผูว้ิจยัไดเ้ก็บขอ้มลูไวเ้พื่อท าการทดสอบความถกูตอ้งของแบบจ าลอง 
 การทดสอบความแมน่ย าของการพยากรณ ์เมื่อไดแ้บบจ าลองการพยากรณแ์ลว้ ผูว้จิยัไดน้ าขอ้มลูของ       
ตวัแปรอิสระท่ีปรากฏในแบบจ าลอง โดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงัก่อนเกิดเหตกุารณป์ระสบปัญหาการด าเนินกิจการ 2 ปี และ 3 ปี 
ของบรษัิทประกนัวินาศภยัในประเทศไทย ทัง้บรษัิทในกลุม่ที่น  ามาสรา้งแบบจ าลอง และบรษัิทท่ีอยูน่อกกลุม่สรา้ง
แบบจ าลองทีเ่หลอืมาท าการทดสอบความแมน่ย าของการท านายลว่งหนา้วา่แบบจ าลองจะสามารถท านายความ
แมน่ย าในการพยากรณเ์ป็นการลว่งหนา้ไดอ้ตัรารอ้ยละเทา่ใด 
 
5. ผลกำรวิจัยและอภปิรำยผล 
 จากการศกึษาวจิยัเรือ่ง แบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย 
มีวตัถปุระสงคเ์พื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนั
วินาศภยัในประเทศไทย ซึง่สามารถสรุปผลการศกึษาวจิยัไดด้งันี ้
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 ตำรำง 1  การวิเคราะหค์า่เฉลีย่ความแตกตา่งระหวา่งกลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ และ 
          บรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ของตวัแปรอิสระอตัราสว่นทางการเงินในระบบ 
          สญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) 

ชื่อตวัแปรอิสระ 
Function 

Wilks' Lambda F Sig. 
TCATTCR 0.676 44.955 *0.000 

LR 0.874 13.497 *0.000 
IATIL 0.933 6.767  *0.011 

CITCA 0.965 3.431 *0.067 
ROE 0.999 0.048 *0.827 

OETNEP 0.905 9.855 *0.002 
ROA 0.735 33.855 *0.000 
CICL 0.995 0.467 *0.496 

GCTNEP 0.974 2.542 *0.114 
 * มีความแตกตา่ง ณ ระดบันยัส  าคญัที ่0.05 
 
  จากตาราง 1 การวเิคราะหค์า่เฉลีย่ความแตกตา่งระหวา่งกลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ
และบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ของตวัแปรอิสระอตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยั
ลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) พบวา่มีตวัแปรอิสระ จ านวน 5 ตวัแปรอิสระ ที่มีคา่เฉลีย่ความแตกตา่งกนั
ระหวา่งกลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการและบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนนิกิจการ ไดแ้ก่ 
อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (Total Capital Available to Total Capital Required 
หรอื TCATTCR) (Sig. 0.000) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio หรอื LR) (Sig. 0.000) อตัราสว่นสนิทรพัย์
ลงทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (Invested Assets to Insurance Liabilities หรอื IATIL) (Sig. 0.011) อตัราสว่น
คา่ใชจ้า่ยในการด าเนินธุรกิจประกนัภยัตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(Operating Expenses to Net Earned 
Premiums หรอื OETNEP) (Sig. 0.002) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets หรอื ROA) 
(Sig. 0.000) และพบวา่มตีวัแปรอิสระจ านวน 4 ตวัแปรอิสระ ที่มีคา่เฉลีย่ไมม่ีความแตกตา่งกนัระหวา่งกลุม่บรษัิทที่
ประสบปัญหาใน     การด าเนินกิจการและบรษัิทที่ไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ไดแ้ก่ อตัราสว่นการ
เปลีย่นแปลงเงินกองทนุ (Change in Total Capital Available หรอื CITCA) (Sig. 0.067) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่น
ของผูถื้อหุน้ (Return on Equity หรอื ROE) (Sig. 0.827) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (Change 
in Claim Liability หรอื CICL) (Sig. 0.496) และอตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทนตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(Gross 
Claim to Net Earned Premiums หรอื GCTNEP) (Sig. 0.114) 
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ตำรำง 2   การวเิคราะหจ์ าแนกประเภทโดยใชว้ธีิ Stepwise Method เพื่อหาตวัแปรอิสระท่ีดีที่สดุในการจ าแนกกลุม่ 
 บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการและบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการของตวัแปร 

 อิสระอตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) เพือ่การ   
   น าไปวเิคราะหส์รา้งสมการแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวนิาศภยัในประเทศ ไทย 

 * มีความแตกตา่ง ณ ระดบันยัส  าคญัที ่0.05 

 จากตาราง 2 การวเิคราะหว์ิธี Stepwise Method เพื่อหาตวัแปรอิสระท่ีดีที่สดุในการจ าแนกกลุม่บรษัิทท่ี
ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการและบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ของตวัแปรอสิระอตัราสว่นทาง
การเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) เพื่อการน าไปวิเคราะหส์รา้งสมการ
แบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย พบวา่ มีตวัแปรอิสระ จ านวน 3 ตวัแปร
อิสระท่ีเป็นตวัแปรอิสระท่ีดีที่สดุในการน ามาพฒันาตวัแบบจ าลองการจ าแนกกลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนิน
กิจการและบรษัิทท่ีไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ ไดแ้ก ่
 1) อตัราสว่นเงินกองทนุต่อเงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (Total Capital Available to Total Capital 
Required) (TCATTCR) 
 2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) (LR) 
 3) อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets) (ROA) 
 

ตำรำง 3  การพิจารณาระดบัอิทธิพลของตวัแปรอิสระและการประมาณคา่สมัประสทิธ์ิกลุม่อตัราสว่นทางการเงินใน 
  ระบบสญัญาณเตอืนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) เพื่อดวูา่อตัราสว่นทางการเงินใดที่มี 
  ระดบัอิทธิพลตอ่คา่คะแนนการจ าแนกกลุม่ของตวัแปร โดยไมค่  านงึถึงเครือ่งหมาย  

 จากตาราง 3 การพิจารณาระดบัอิทธิพลของตวัแปรอิสระและการประมาณคา่สมัประสทิธ์ิกลุม่อตัราสว่น 
ทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) เพื่อดวูา่อตัราสว่นทางการเงินใดทีม่ี
ระดบัอิทธิพลตอ่คา่คะแนนการจ าแนกกลุม่ของตวัแปร โดยไมค่  านงึถึงเครือ่งหมาย พบวา่ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่
เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR) มีระดบัอิทธิพลมากที่สดุในตวัแบบจ าลอง คือมคีา่มาตรฐานเทา่กบั 

ชื่อตวัแปรอิสระ 
Wilks’ Lambda 

Statistic Exact F Sig. 
TCATTCR 0.676 44.955 *0.000 

LR 0.569 35.157 *0.000 
ROA 0.518 28.538 *0.000 

ชื่อตวัแปรอิสระ 
Function 

ค่ำสัมประสิทธ์ิ ค่ำมำตรฐำน อิทธิพล 
TCATTCR 0.135 0.709 1 

LR 0.056 0.437 3 
ROA 0.034 0.514 2 

ค่ำคงที่ (constant) -0.634   



แบบจำ�ำลองสัญญาณเตือนภัยล่วงหน้าสำ�ำหรับธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย / ณัชชากมล ใสสุข และ อรรถพงศ์ พีระเชื้อ

176
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 15 ฉบับที่ 1 ม.ค.- มี.ค. 66

12 
 

0.709 รองลงมาคืออตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) มคีา่มาตรฐานเทา่กบั 0.514 และอตัราสว่นสภาพ
คลอ่ง (LR) มีคา่มาตรฐาน เทา่กบั 0.437 ตามล าดบั  
 ในการพิจารณาคา่สมัประสทิธ์ิของกลุม่อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early 
Warning System : EWS) พบวา่ มีคา่คงที่เทา่กบั -0.634 และพบวา่ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารง
ตามกฎหมาย (TCATTCR) มคีา่สมัประสทิธ์ิมากท่ีสดุ เทา่กบั 0.135 รองลงมาคืออตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LR) มีคา่
สมัประสทิธ์ิ เทา่กบั 0.056 และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) มีคา่สมัประสทิธ์ิ เทา่กบั 0.034 ตามล าดบั 
 ดงันัน้ จากการวิเคราะหแ์ละคดัเลอืกอตัราสว่นทางการเงิน เพื่อใชเ้ป็นตวัแปรอิสระในการสรา้งแบบจ าลอง
สญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย โดยวิเคราะหก์ลุม่อตัราสว่นทางการเงินใน
ระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) ท าใหไ้ดต้วัแบบจ าลองจ าแนกกลุม่ตามสมการ 
ดงันี ้
   Z = -0.634 + 0.135(TCATTCR) + 0.034(ROA) + 0.056(LR)  
 หลงัจากไดต้วัแบบจ าลองจ าแนกกลุม่บรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการและกลุม่บรษัิทท่ีไม่
ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการแลว้นัน้ ตอ้งพจิารณาคา่ Cutoff point ของตวัแบบจ าลองซึง่จะพิจารณาไดจ้ากคา่ 
Group Centroids โดยจะใชส้ตูรการค านวณดงันี ้
 การค านวณจดุตดั (Cutoff Points) ของกลุม่ ค านวณโดยใชส้ตูร 
  Z = [(NA) (Z’A) + (NB) (Z’B)] หารดว้ย [(NA) + (NB)] 
 โดยที่ Z คือคา่จดุตดัหรอืคา่ส าหรบัเป็นเกณฑใ์นการตดัสนิใจจ าแนกกลุม่ 
 Z’A  =  centroids for group A 
 Z’B  = centroids for group B 
 NA  =  จ านวนตวัอยา่งในกลุม่ A 
 NB  =  จ านวนตวัอยา่งในกลุม่ B 
 ดงันัน้คา่ Cutoff Point ของตวัแบบจ าลองโดยวิเคราะหก์ลุม่อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือน
ภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) แสดงผลไดด้งันี ้
  Z = [(16)(-0.955) + (16)(0.955)] หารดว้ย [(16) + (16)] 
 Z = -15.28 + 15.28 หารดว้ย 32 
 Z = 0.0000 
 ผลการศกึษาไดแ้บบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย คือ 
  Z = -0.634 + 0.135(TCATTCR) + 0.034(ROA) + 0.056(LR) 
  โดยที่หาก  Z  <  0.0000  ;  แสดงวา่บรษัิทมีโอกาสจะประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ 
 ผลจากการทดสอบความแมน่ย าของแบบจ าลอง พบวา่ แบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบั
ธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย จากผลการวิจยันี ้สามารถจ าแนกความถกูตอ้งของสถานะบรษัิทประกนัวินาศภยั
ในภาพรวม เป็นการลว่งหนา้ 1 ปี ไดถ้กูตอ้งรอ้ยละ 81.33 สามารถจ าแนกสถานะของบรษัิทประกนัวินาศภยัไดเ้ป็น           
การถกูตอ้งลว่งหนา้ 2 ปี รอ้ยละ 77.54 และพบวา่แบบจ าลองสามารถท านายสถานะบรษัิทประกนัวินาศภยั ลว่งหนา้ 3 ปี 
ไดเ้ป็นการถกูตอ้ง รอ้ยละ 76.36 
 จากผลการวิเคราะหก์ารจ าแนกกลุม่ประกนัวินาศภยัโดยการใชอ้ตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณ
เตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) จ านวน 9 อตัราสว่น เป็นตวัแปรอิสระ พบวา่ ตวัแบบจ าลองที่ได ้
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ประกอบดว้ยขอ้มลูทางการบญัชีจากงบการเงินซึง่น ามาค านวณอตัราสว่นทางการเงินเป็นตวัแปรอิสระจ านวน 3 ตวัแปร 
ไดแ้ก่ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR), อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LR) และ
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) ซึง่ตา่งมเีครือ่งหมายบวกน าหนา้ในสมการ แสดงใหเ้ห็นวา่บรษัิทประกนั
วินาศภยัทีม่ีอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR), อตัราสว่นสภาพคลอ่ง(LR) และ
อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) ที่เพิ่มขึน้จะไมเ่ป็นบรษัิทท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ เนื่องจาก 
เงินกองทนุเพื่อการประกนัภยัที่มจี  านวนทีม่ากยอ่มแสดงถงึความมั่นคงของบรษัิทประกนัวินาศภยั ดา้นสภาพคลอ่ง
ของบรษัิทหากมีสภาพคลอ่งที่ดมีีอตัราสว่นท่ีเพิ่มขึน้ยอ่มแสดงถงึบรษัิทประกนัวินาศภยัมีความเสีย่งนอ้ยในเรือ่ง
ปัญหาสภาพคลอ่งจงึสง่ผลใหบ้รษัิทประกนัวินาศภยัไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ เช่นเดยีวกนักบัอตัราสว่น
ผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยแ์สดงถงึผลก าไรสทุธิเปรยีบเทียบกบัสนิทรพัยร์วม ทัง้นี ้หากบรษัิทมีอตัราสว่นท่ีเพิ่มขึน้แสดง
ถึงผลการด าเนินกิจการที่ดีจึงยอ่มไมป่ระสบปัญหาในการด าเนินกิจการ แตใ่นทางตรงกนัขา้มหากบริษัทประกนัวินาศภยั 
มีเงินกองทนุลดลง มีสภาพคลอ่งที่ลดลง และผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยล์ดลง ยอ่มเกิดความเสีย่งทีจ่ะประสบปัญหาใน
การด าเนินกิจการได ้
 ผลการวิจยันีเ้ป็นการน าชดุอตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning 
System : EWS) มาวิเคราะหโ์ดยใชว้ธีิการทางสถิติการวิเคราะหจ์ าแนกประเภท ท าใหไ้ดผ้ลการวจิยัเป็นแบบจ าลอง
สญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ ซึง่วิธีการด าเนินการและผลการศกึษาในภาพรวมไดส้อดคลอ้งกบัผลการศกึษาในอดีต 
ของการวิจยัในประเทศไทยของ Khunthong (1998), Kingkaew และ Limpaphayom (2001), Siripokakit (2005), 
ไพรนิทร ์ชลไพศาล (2557), อรรถพงศ ์พีระเชือ้ (2561) และในตา่งประเทศของ Beaver (1966),  Altman (1968), 
Deakin (1972), Libby (1975), Dietrich et al. (2005), Sandin and Porporato (2007) และ Adamowicz และ Noga 
(2018) สนบัสนนุถึงสิง่บง่ชีว้า่ขอ้มลูทางบญัชี มีความสมัพนัธก์บัการสง่สญัญาณเตือนภยัของธุรกิจ ดงันัน้ขอ้มลู
ทางการบญัชีจึงเป็นขอ้มลูที่มีคณุคา่และมีประโยชนต์อ่การตดัสนิใจ โดยสามารถน ามาค านวณอตัราสว่นทางการเงิน
เพื่อพฒันาแบบจ าลองเพื่อเป็นสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ 
 ผลการวิจยัแสดงถึงความสามารถในการจ าแนกความถกูตอ้งของสถานะบรษัิท เป็นการลว่งหนา้ 1 ปี รอ้ยละ 
81.33 ลว่งหนา้ 2 ปี รอ้ยละ 77.54 และลว่งหนา้ 3 ปี รอ้ยละ 76.36 ซึง่สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาในอดีตของ Beaver 
(1966), Altman (1968), Deakin (1972), Libby (1975), Dietrich et al. (2005) และอรรถพงศ ์พีระเชือ้ (2561) จึงไดข้อ้
คน้พบจากผลการวจิยัที่สรุปไดว้า่ ระยะเวลาที่ใกลเ้คยีงกบัการประสบปัญหาในการด าเนินกิจการ แบบจ าลองจะมี
ความสามารถในการพยากรณส์งูกวา่ระยะเวลาที่ยาวนานขึน้  
 นอกจากนี ้อตัรารอ้ยละของความสามารถในการพยากรณจ์ากแบบจ าลองที่ได ้มีอตัราการท านายที่ถกูตอ้ง
สงูกวา่ผลการศกึษาในอดตีที่ไดศ้กึษาในกลุม่ของสถาบนัการเงินในประเทศไทยของ Khunthong (1998) ที่แบบจ าลอง
ท านายผลลว่งหนา้ 1 ปี อยูท่ี่รอ้ยละ 40.00 และสงูกวา่ผลการศกึษาในตา่งประเทศที่ไดศ้กึษาในกลุม่สหกรณซ์ึง่เป็น
สถาบนัการเงินของชมุชนในแคนาดาของ Dietrich et al. (2005) ที่แบบจ าลองท านายผลลว่งหนา้ 1 ปี อยูท่ี่รอ้ยละ 
77.63  
 
6. ข้อเสนอแนะส ำหรับกำรวิจัยในอนำคตและประโยชนข์องกำรวิจัย 
 6.1. ข้อเสนอแนะจำกกำรวิจัย 
 ผลจากการวิจยัเพื่อจดุประสงคเ์พื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจ
ลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย พบวา่สมการท่ีน ามาสรา้งแบบจ าลองที่มคีวามนา่เช่ือถือมาก
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ที่สดุประกอบไปดว้ยอตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
(LR) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) ซึง่ผูท้ี่มีสว่นไดเ้สยี ผูท้ี่เก่ียวขอ้ง รวมถงึประชาชนทีใ่หค้วามสนใจ
ในกลุม่ธุรกิจนี ้สามารถใชป้ระโยชนจ์ากสญัญาณเตือนภยัในการปอ้งกนัความเสีย่งและภยัที่จะเกิดขึน้ได ้ดา้นบรษัิท
ประกนัวินาศภยัควรใหค้วามสนใจน าแบบจ าลองไปใชเ้พื่อใหท้ราบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ วิเคราะห ์ประเมิน 
คน้หาสาเหต ุเพื่อน าไปปรบัปรุงและพฒันาการด าเนินกิจการของบรษัิทใหม้ีประสทิธิภาพมากขึน้ สว่นภาครฐัซึง่เป็น
หนา่ยงานท่ีก ากบัดแูล สามารถน าแบบจ าลองไปวางนโยบายการด าเนินกิจการและนโยบายการก ากบัดแูลความมั่นคง
ของประกนัวินาศภยัทีเ่หมาะสมในอนาคต และจดัเตรยีมมาตรการรองรบัหากเกิดวิกฤติในการด าเนินกิจการของบรษัิท
ประกนัวินาศภยัเพื่อไมใ่หเ้กิดผลกระทบที่รา้ยแรงลกุลามจนเกิดผลกระทบตอ่เศรษฐกิจของชาติ 
 6.2. ข้อเสนอแนะส ำหรับกำรวิจัยในอนำคต 
  1)  การประกนัภยัตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์แบง่เป็น 2 ประเภท คือ การประกนัชีวิต  
(Life Insurance) และการประกนัวินาศภยั (Non-Life Insurance) ซึง่งานวจิยัชิน้นีไ้ดศ้กึษาในกลุม่ประกนัวินาศภยั 
(Non-Life Insurance) เพียงประเภทเดียว ดงันัน้ ควรมีการศกึษาเพิ่มเติมแบบจ าลองการพยากรณใ์นกลุม่การประกนั
ชีวิต (Life Insurance) เนื่องจากเสถียรภาพและความมั่นคงของบรษัิทประกนัชีวิตมีผลกระทบตอ่สาธารณะ และหาก
เกิดปัญหาในการด าเนินกิจการยอ่มสง่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ  
  2) ศกึษาปัจจยัภายในของธุรกิจ เช่น ความซื่อสตัยแ์ละการมีธรรมาภิบาลของผูบ้รหิารบรษัิทมา
ประกอบการสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย ซึง่อาจ
เพิ่มประสทิธิภาพของแบบจ าลองไดม้ากยิง่ขึน้ เนื่องจาก ผลการวจิยัของ Mainkamnurd (2000) และ Jaikengkit 
(2004) ซึง่ไดศ้กึษาในกลุม่สถาบนัการเงินของไทย ผลการวิจยัพบวา่ธรรมาภิบาลของผูบ้รหิารสง่ผลตอ่ความยั่งยืนหรอื
ความลม้เหลวในการด าเนินกิจการของสถาบนัการเงินเหลา่นัน้ 
  3) ผลการวิจยัครัง้นี ้เกิดจากการใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยั อยา่งไรก็ตาม 
อาจเพิม่ตวัแปรอิสระอื่นที่ไมเ่ก่ียวขอ้งกบัขอ้มลูทางบญัชีซึง่อาจสง่ผลใหค้วามแมน่ย าของการพยากรณเ์พิ่มขึน้ เช่น 
ผลตอบแทนผูบ้รหิาร ท่ีอาจมีผลตอ่ความมั่นคงของบรษัิทประกนัภยัได ้เนื่องจากงานวจิยัของ พจนารถ ฤทธิเดช        
และคณะ (2564) พบวา่ อิทธิพลเชิงบวกของผลตอบแทนผูบ้รหิารสง่ผลตอ่ผลการด าเนินกิจการทางการเงินของบรษัิท     
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และผลงานวิจยัของ Siripokakit (2005) พบว่า ตวัแปรทาง
เศรษฐศาสตรม์หภาค เช่น อตัราการเจรญิเติบโตของผลติภณัฑม์วลรวมประชาชาติ อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
(GDP) อตัราเงินเฟอ้ อตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ มีผลตอ่สถานะความลม้เหลวทางการเงินของบรษัิท           
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
 6.3. ประโยชนข์องกำรวิจัย 
 1) ไดท้ราบถงึปัจจยัหรอือตัราสว่นทางการเงิน ที่มีผลกระทบตอ่ความมั่นคงของบรษัิทประกนัวินาศภยั
ในประเทศไทย ซึง่ผูท้ี่มีสว่นไดเ้สยี ไดแ้ก่ประชาชนท่ีใหค้วามสนใจ สามารถใชป้ระโยชนจ์ากสญัญาณเตือนภยัใน 
การปอ้งกนัความเสีย่งและผลกระทบจากวิกฤตการด าเนินกิจการของบรษัิทประกนัวินาศภยัที่จะเกิดขึน้ตอ่ตนเองและ
ครอบครวัได ้ดา้นบรษัิทประกนัวนิาศภยัควรใหค้วามสนใจน าแบบจ าลองไปใชเ้พื่อใหท้ราบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ 
วิเคราะห ์ประเมิน คน้หาสาเหต ุเพื่อน าไปปรบัปรุงและพฒันาการด าเนินกิจการของบรษัิทใหม้ีประสทิธิภาพมากขึน้ 
 2) แบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางการเงิน จะชว่ยใหห้นว่ยงานที่ก ากบัดแูลสามารถน าไปใชเ้ป็น
แนวทางตรวจสอบสถานะของบรษัิทประกนัวินาศภยัในประเทศไทยเพื่อหามาตรการและวิธีการในการปอ้งกนัไมใ่หเ้กิด
ความลม้เหลวทางการเงินของบรษัิทประกนัวินาศภยัในอนาคต 
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 6.4. ข้อจ ำกัดในกำรวิจัย 
 งานวิจยันีม้วีตัถปุระสงคเ์พื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้
ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย ซึง่ขอ้มลูทตุิยภมูิของงบการเงินของบรษัิทประกนัวินาศภยั ซึง่กลุม่บรษัิทท่ี
ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการมีเพยีง 16 บรษัิท ถึงแมว้า่คณะผูว้ิจยัจะท าการวจิยัโดยศกึษาจากบรษัิททัง้หมดของ
บรษัิทประกนัวินาศภยัท่ีประสบปัญหาในการด าเนินกิจการแลว้ก็ตาม กลุม่ดงักลา่วยงัคงมีจ านวนนอ้ย ซึง่หากสามารถท า
การขยายขอบเขตการวิจยั โดยมีจ านวนบรษัิทประกนัวินาศภยัที่ประสบปัญหาในการด าเนินกิจการที่มากขึน้ ผลการวิจยั 
ที่ได ้อาจคน้พบปัจจยัอื่นที่สง่ผลตอ่ความแมน่ย าในการท านายเพิม่ขึน้ 
 
7. สรุปผลกำรวิจัย 
 งานวจิยัเรือ่งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทยมี
วตัถปุระสงคเ์พื่อใชข้อ้มลูทางการบญัชีสรา้งแบบจ าลองสญัญาณเตือนภยัทางธุรกิจลว่งหนา้ส าหรบัธุรกิจประกนัวินาศภยั
ในประเทศไทย จากผลการวิเคราะหข์อ้มูลพบว่า ตวัแบบจ าลองจากการวิเคราะหจ์ าแนกกลุ่มในการวิเคราะหก์ลุม่
อตัราสว่นทางการเงินในระบบสญัญาณเตือนภยัลว่งหนา้ (Early Warning System : EWS) ซึ่งประกอบไปดว้ย
อตัราสว่นทางเงินคือ อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (TCATTCR) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 
(LR) และอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(ROA) มีความสามารถในการท านายก่อนการเกิดเหตกุารณ ์ไดถ้กูตอ้ง
เป็นการลว่งหนา้ 1 ปี รอ้ยละ 81.33 ลว่งหนา้ 2 ปี รอ้ยละ 77.54 และ ลว่งหนา้ 3 ปี รอ้ยละ 76.36  
 
8. ภำคผนวก - วิธีกำรค ำนวณอัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 
 1) อตัราสว่นเงินกองทนุตอ่เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย (Total Capital Available to Total Capital 
Required) = เงินกองทนุทัง้หมด / เงินกองทนุท่ีตอ้งด ารงตามกฎหมาย 
 2) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) = สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง / (ส  ารองสนิไหมทดแทน + ส ารอง
สนิไหมทดแทนคา้งจ่าย) 
 3) อตัราสว่นสนิทรพัยล์งทนุตอ่หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั (Invested Assets to Insurance Liabilities) = สนิทรพัย์
ลงทนุ / หนีส้นิผูเ้อาประกนัภยั 
 4) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงเงินกองทนุ (Change in Total Capital Available) = (เงินกองทนุทัง้หมดปี
ปัจจบุนั – เงินกองทนุทัง้หมดปีกอ่น) / เงินกองทนุทัง้หมดปีก่อน 
 5) อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Return On Equity) = (ก าไรสทุธิ x 100) / สว่นของเจา้ของ 
 6) อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการด าเนินธุรกิจประกนัภยัตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(Operating 
Expenses to Net Earned Premiums) = คา่ใชจ้่ายในการรบัประกนัภยั / เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้
 7) อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์(Return on Assets) = (ก าไรสทุธิ x 100) / สนิทรพัยร์วม 
 8) อตัราสว่นการเปลีย่นแปลงส ารองสนิไหมทดแทน (Change in Claim Liability) = ((ส ารองคา่สนิไหม
ทดแทนปีปัจจบุนั – ส ารองคา่สนิไหมทดแทนปีก่อน) x 100) / เงินกองทนุทัง้หมดปีก่อน 
 9) อตัราสว่นคา่สนิไหมทดแทนตอ่เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้(Gross Claim to Net Earned 
Premiums) = คา่สนิไหมทดแทน / เบีย้ประกนัภยัที่ถือเป็นรายได ้   
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