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บทคัดย่อ 
การเปลีย่นแปลงรูปแบบรายงานผู้สอบบญัชีแบบใหมท่ี่เพิม่หวัข้อเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit 

Matters: KAMs) ยงัคงถกูตัง้ค าถามถึงประโยชน์ของ KAMs งานวิจยันีจ้ึงมวีตัถปุระสงค์เพื่อศกึษาลกัษณะการเปิดเผย 
KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชีและความสมัพนัธ์ระหวา่ง KAMs และคณุภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100 ในปี 2563 จ านวน 85 บริษัท ผลการศกึษาพบวา่ โดยสว่นใหญ่ KAMs ทีเ่ก่ียวกบัการรับรู้
รายได้ถกูเปิดเผยมากที่สดุ และถกูเปิดเผยในกลุม่อตุสาหกรรมบริการ นอกจากนัน้ ยงัพบความสมัพนัธ์เชิงบวกระหวา่ง 
KAMs และรายการคงค้างจากดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร ซึง่ใช้เป็นตวัแทนอธิบายคณุภาพก าไร ผลการวิจยัจงึบอกเป็นนยัวา่
การเปิดเผยจ านวนเร่ือง KAMs ที่มากขึน้ในรายงานผู้สอบบญัชีสามารถสือ่สารหรือสง่สญัญาณคณุภาพก าไรทีต่ ่าลง 
โดยเฉพาะ KAMs ที่เก่ียวกบัการรับรู้รายได้และการรวมกิจการ 
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Abstract 
 Changes to the new auditor’s report format with the key audit matters (KAMs) continue to be 
questioned about the benefits of KAMs. Thus, this research aims to study the nature of KAMs disclosure in 
auditor’s report and the relationship between KAMs and earnings quality of listed firms in the Stock Exchange 
of Thailand in SET100 index during the years 2020, totally 85 firms. The results showed that KAMs related to 
revenue recognition is the most exposed and often exposed in the service industry. In addition, the results 
found that KAMs is positively associated with discretionary accruals as the proxy for explaining earnings 
quality. The findings implied that the disclosure of more KAMs in auditor’s reports can communicate lower 
earnings quality, especially KAMs related to revenue recognition and mergers. 
 
Keywords: Auditor’s Report, Key Audit Matter, Earnings Quality 
 
1. บทน า  

จากวิกฤตการณ์สนิเช่ือซบัไพรม์ที่ลกุลามเป็นวิกฤตการณ์ทางการเงินครัง้ส าคญัของโลกในปี 2008 สง่ผลให้
สถาบนัการเงินและกิจการหลายแห่งล้มละลายและได้รับผลกระทบเป็นจ านวนมาก เหตกุารณ์ดงักลา่วก่อให้เกิดข้อ
เรียกร้องจากผู้ใช้งบการเงินวา่รายงานผู้สอบบญัชีไมส่ามารถให้ข้อมลูที่เป็นประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจและไมส่ง่สญัญาณ
ความเสีย่งใด ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูในงบการเงินได้ เพราะรูปแบบรายงานท่ีเป็นข้อความแบบมาตรฐานให้
ข้อสรุปเพียงวา่งบการเงินถกูต้องตามควรหรือไม ่ จึงท าให้ขาดความนา่สนใจในการใช้รายงานผู้สอบบญัชี รวมทัง้ขาด
ความเข้าใจถงึบทบาทของผู้สอบบญัชีและประเด็นความเสีย่งตา่ง ๆ ท่ีอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูในงบการเงิน (ชาญชยั 
ตัง้เรือนรัตน์, 2560) จากวิกฤตการณ์ดงักลา่ว คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบญัชีและการให้ความเช่ือมัน่ระหวา่ง
ประเทศ (International Auditing and Assurance Standards Board: IAASB) จงึลดช่องวา่งของข้อมลูในรายงานผู้สอบ
บญัชีที่ไมส่ามารถตอบสนองตอ่ความต้องการของผู้ใช้งบการเงินได้เพียงพอและเพิ่มความเช่ือมัน่ให้กบัวชิาชีพสอบบญัชี
มากขึน้ จงึปรับปรุงมาตรฐานการสอบบญัชีระหวา่งประเทศหลายฉบบัท่ีสง่ผลตอ่การเปลีย่นแปลงรูปแบบรายงานผู้สอบ
บญัชีในปี 2015 โดยเฉพาะมาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัใหม ่รหสั 701 การสือ่สารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ ซึง่ก าหนดให้
ผู้สอบบญัชีต้องรายงานเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเพิ่มขึน้มาอีกหนึง่ยอ่หน้าในหน้ารายงานผู้สอบบญัชี (ศิลปพร ศรีจัน่
เพชร, 2560) โดยมาตรฐานการสอบบญัชีนีไ้ด้มีผลบงัคบัใช้ในประเทศไทยอยา่งเป็นทางการและบงัคบัใช้กบับริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยตัง้แตว่นัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นต้นมา  

เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (Key Audit Matters : KAMs) เป็นเร่ืองตา่ง ๆ ท่ีมีนยัส าคญัที่สดุตามดลุยพินิจ
เยี่ยงผู้ประกอบวชิาชีพของผู้สอบบญัชีในการตรวจสอบงบการเงินของงวดปัจจบุนั ซึง่ KAMs เป็นเร่ืองที่เลอืกมาจากเร่ือง
ที่สือ่สารกบัผู้มีหน้าที่ก ากบัดแูล (สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ์, 2559) โดย KAMs ต้องไมใ่ช่ประเด็นที่กระทบ
กบัความเห็นของผู้สอบบญัชี แตม่ีวตัถปุระสงค์เพื่อเพิ่มคณุคา่ในการสือ่สารและความโปร่งใสในการสอบบญัชี ตลอดจน
ท าให้ผู้ใช้งบการเงินเข้าใจถงึรายการท่ีต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในงบการเงินเพิม่มากขึน้ ซึง่ KAMs อาจเป็นเร่ืองที่
ผู้สอบบญัชีประเมินวา่มีความเสีย่งสงูที่ข้อมลูจะขดัตอ่ข้อเทจ็จริงอนัเป็นสาระส าคญั หรือเป็นเร่ืองที่ต้องใช้ดลุยพินจิ
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ส าคญัของผู้บริหารในการประมาณการทางบญัชี หรือเป็นผลกระทบจากรายการท่ีส าคญัทีเ่กิดขึน้ในระหวา่งงวด (KPMG, 
2016) โดยผู้สอบบญัชีจะต้องสือ่สาร KAMs โดยระบถุึงประเด็นเร่ืองส าคญั วธีิการตรวจสอบทีเ่ฉพาะเจาะจงลงไปในแต่
ละกิจการ และอ้างองิหมายเหตปุระกอบงบการเงินท่ีเก่ียวข้องไว้ด้วย 

การเปิดเผย KAMs ถกูเช่ือวา่สามารถสะท้อนถงึคณุภาพการสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูในงบการเงินได้
โดยตรง เพราะประเด็นดงักลา่วผู้สอบบญัชีต้องให้ความใสใ่จในการปฏิบตัิงานตรวจสอบเป็นพิเศษและพยายามหา
หลกัฐานในการตรวจสอบจนเป็นที่นา่พอใจแล้วจงึเลอืกน ามาสือ่สารให้กบัผู้ใช้งบการเงิน ดงันัน้ KAMs จึงมีผลตอ่กลยทุธ์
ในการตรวจสอบ การประเมินความเสีย่ง วิธีการตรวจสอบ การรวบรวมหลกัฐานอยา่งเหมาะสมและเพียงพอแล้ว จึงจะถกู
เลอืกมาเปิดเผยในรายงานผู้สอบบญัชี (ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์, 2558; เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562; เอือ้บญุ  
เอกะสงิห์ และวีระพงษ์ กิติวงค์, 2562) นอกจากนัน้ KAMs ยงัเพิม่แรงกดดนัให้ผู้บริหารเลอืกน าเอาหลกัการบญัชีที่
เหมาะสมมาใช้เพื่อปอ้งกนัการตรวจสอบท่ีมากขึน้และลดประเดน็การสือ่สาร KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี (Reid et al., 
2017) ด้วยเหตนุี ้จึงเป็นไปได้วา่การเปิดเผย KAMs จะเป็นประโยชน์ตอ่การสง่สญัญาณคณุภาพก าไร (Earnings Quality)  
ซึง่เป็นข้อมลูส าคญัที่แสดงในงบการเงินและเป็นข้อมลูที่สะท้อนถงึผลการด าเนินงานของกิจการ อยา่งไรก็ตาม ผล
การศกึษาในอดตีที่ผา่นมายงัไม่ได้ให้ข้อสรุปท่ีชดัเจน โดยบางงานวิจยัพบวา่การให้ข้อมลูที่มากขึน้ในรายงานผู้สอบบญัชี 
รวมทัง้การเปิดเผย KAMs สามารถเพิ่มคณุภาพการสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูทางการเงินได้ (i.e. Czerney et al., 
2014; Reid et al., 2017; Kitiwong and Sarapaivanich, 2020) แตบ่างงานวิจยัก็ไมพ่บความสมัพนัธ์ดงักลา่ว (i.e. Wei 
et al., 2017; ศศิประภา สมคัรเขตการพล, 2562) ในขณะที่บางงานวิจยักลบัพบผลตรงกนัข้ามวา่การเปิดเผย KAMs 
ไมไ่ด้สะท้อนถึงคณุภาพก าไรแตก่ลบัสง่สญัญาณวา่มีการจดัการก าไรผา่นรายการคงค้างจากดลุยพินิจของผู้บริหารใน 
งบการเงิน (เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562)  

ดงันัน้ การวิจยันีจ้ึงมีวตัถปุระสงค์เพื่อ (1) ศกึษาลกัษณะการเปิดเผย KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี และ  
(2) ศกึษาความสมัพนัธ์ของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัคณุภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100 เพราะบริษัทจดทะเบียนฯ ในกลุม่ SET100 เป็นบริษัทท่ีผา่นการกลัน่กรอง 
จากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยวา่มีขนาดใหญ่ สภาพคลอ่งสงูในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ และอยูใ่นความสนใจของ
นกัลงทนุ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2564) รวมทัง้งานวจิยัในอดีตพบวา่คณุภาพก าไรของบริษัทฯ กลุม่ SET100 
มีคณุภาพก าไรท่ีดีกวา่บริษัทโดยทัว่ไป (ธนัยกร จนัทร์สาส์น, 2556) ดงันัน้ งานวิจยันีจ้ึงใช้บริษัทจดทะเบียนฯ ในกลุม่ 
SET100 เป็นตวัแทนในการทดสอบสมมติฐานงานวจิยั โดยผลการวิจยันีส้ามารถสะท้อนให้เห็นคณุคา่ของ KAMs  
ที่สามารถสือ่สารหรือเป็นสญัญาณเตือนถงึคณุภาพก าไรให้กบัผู้ใช้งบการเงินได้เห็นถงึความส าคญัของการใช้รายงาน
ผู้สอบบญัชีควบคูก่บัรายงานทางการเงินเพื่อประกอบการตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ  
 
2. การทบทวนวรรณกรรม  

2.1 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
 ทฤษฎีตวัแทน ได้รับการพฒันามาจาก Jensen and Mecking (1976) ซึง่เป็นทฤษฎีที่ใช้อธิบายพฤติกรรม

ของบคุคลสองฝ่าย ฝ่ายหนึง่คือตวัการหรือนายจ้าง เป็นเจ้าของเงินทนุซึง่ได้รับผลตอบแทนและความเสีย่งจากการลงทนุ 
หรือเรียกวา่กลุม่ของผู้ ถือหุ้น สว่นอีกฝ่ายหนึง่คือตวัแทนหรือลกูจ้าง เป็นผู้ที่ถกูจ้างให้เข้ามาบริหารกิจการแทนนายจ้าง
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ส าคญัของผู้บริหารในการประมาณการทางบญัชี หรือเป็นผลกระทบจากรายการท่ีส าคญัทีเ่กิดขึน้ในระหวา่งงวด (KPMG, 
2016) โดยผู้สอบบญัชีจะต้องสือ่สาร KAMs โดยระบถุึงประเด็นเร่ืองส าคญั วธีิการตรวจสอบทีเ่ฉพาะเจาะจงลงไปในแต่
ละกิจการ และอ้างองิหมายเหตปุระกอบงบการเงินท่ีเก่ียวข้องไว้ด้วย 

การเปิดเผย KAMs ถกูเช่ือวา่สามารถสะท้อนถงึคณุภาพการสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูในงบการเงินได้
โดยตรง เพราะประเด็นดงักลา่วผู้สอบบญัชีต้องให้ความใสใ่จในการปฏิบตัิงานตรวจสอบเป็นพิเศษและพยายามหา
หลกัฐานในการตรวจสอบจนเป็นที่นา่พอใจแล้วจงึเลอืกน ามาสือ่สารให้กบัผู้ใช้งบการเงิน ดงันัน้ KAMs จึงมีผลตอ่กลยทุธ์
ในการตรวจสอบ การประเมินความเสีย่ง วิธีการตรวจสอบ การรวบรวมหลกัฐานอยา่งเหมาะสมและเพียงพอแล้ว จึงจะถกู
เลอืกมาเปิดเผยในรายงานผู้สอบบญัชี (ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์, 2558; เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562; เอือ้บญุ  
เอกะสงิห์ และวีระพงษ์ กิติวงค์, 2562) นอกจากนัน้ KAMs ยงัเพิม่แรงกดดนัให้ผู้บริหารเลอืกน าเอาหลกัการบญัชีที่
เหมาะสมมาใช้เพื่อปอ้งกนัการตรวจสอบท่ีมากขึน้และลดประเดน็การสือ่สาร KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี (Reid et al., 
2017) ด้วยเหตนุี ้จึงเป็นไปได้วา่การเปิดเผย KAMs จะเป็นประโยชน์ตอ่การสง่สญัญาณคณุภาพก าไร (Earnings Quality)  
ซึง่เป็นข้อมลูส าคญัที่แสดงในงบการเงินและเป็นข้อมลูที่สะท้อนถงึผลการด าเนินงานของกิจการ อยา่งไรก็ตาม ผล
การศกึษาในอดตีที่ผา่นมายงัไม่ได้ให้ข้อสรุปท่ีชดัเจน โดยบางงานวิจยัพบวา่การให้ข้อมลูที่มากขึน้ในรายงานผู้สอบบญัชี 
รวมทัง้การเปิดเผย KAMs สามารถเพิ่มคณุภาพการสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูทางการเงินได้ (i.e. Czerney et al., 
2014; Reid et al., 2017; Kitiwong and Sarapaivanich, 2020) แตบ่างงานวิจยัก็ไมพ่บความสมัพนัธ์ดงักลา่ว (i.e. Wei 
et al., 2017; ศศิประภา สมคัรเขตการพล, 2562) ในขณะที่บางงานวิจยักลบัพบผลตรงกนัข้ามวา่การเปิดเผย KAMs 
ไมไ่ด้สะท้อนถึงคณุภาพก าไรแตก่ลบัสง่สญัญาณวา่มีการจดัการก าไรผา่นรายการคงค้างจากดลุยพินิจของผู้บริหารใน 
งบการเงิน (เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562)  

ดงันัน้ การวิจยันีจ้ึงมีวตัถปุระสงค์เพื่อ (1) ศกึษาลกัษณะการเปิดเผย KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี และ  
(2) ศกึษาความสมัพนัธ์ของการเปิดเผยเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบกบัคณุภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100 เพราะบริษัทจดทะเบียนฯ ในกลุม่ SET100 เป็นบริษัทท่ีผา่นการกลัน่กรอง 
จากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยวา่มีขนาดใหญ่ สภาพคลอ่งสงูในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ และอยูใ่นความสนใจของ
นกัลงทนุ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2564) รวมทัง้งานวจิยัในอดีตพบวา่คณุภาพก าไรของบริษัทฯ กลุม่ SET100 
มีคณุภาพก าไรท่ีดีกวา่บริษัทโดยทัว่ไป (ธนัยกร จนัทร์สาส์น, 2556) ดงันัน้ งานวิจยันีจ้ึงใช้บริษัทจดทะเบียนฯ ในกลุม่ 
SET100 เป็นตวัแทนในการทดสอบสมมติฐานงานวจิยั โดยผลการวิจยันีส้ามารถสะท้อนให้เห็นคณุคา่ของ KAMs  
ที่สามารถสือ่สารหรือเป็นสญัญาณเตือนถงึคณุภาพก าไรให้กบัผู้ใช้งบการเงินได้เห็นถงึความส าคญัของการใช้รายงาน
ผู้สอบบญัชีควบคูก่บัรายงานทางการเงินเพื่อประกอบการตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ  
 
2. การทบทวนวรรณกรรม  

2.1 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
 ทฤษฎีตวัแทน ได้รับการพฒันามาจาก Jensen and Mecking (1976) ซึง่เป็นทฤษฎีที่ใช้อธิบายพฤติกรรม

ของบคุคลสองฝ่าย ฝ่ายหนึง่คือตวัการหรือนายจ้าง เป็นเจ้าของเงินทนุซึง่ได้รับผลตอบแทนและความเสีย่งจากการลงทนุ 
หรือเรียกวา่กลุม่ของผู้ ถือหุ้น สว่นอีกฝ่ายหนึง่คือตวัแทนหรือลกูจ้าง เป็นผู้ที่ถกูจ้างให้เข้ามาบริหารกิจการแทนนายจ้าง
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และได้รับคา่จ้างเป็นผลตอบแทน หรือเรียกวา่กลุม่ของผู้บริหาร โดยบคุคลทัง้ 2 ฝ่ายนีต้า่งต้องการผลประโยชน์สงูสดุจึง
ท าให้เกิดความขดัแย้งกนัด้านผลประโยชน์ระหวา่งกนัขึน้ หรือเรียกวา่ปัญหาตวัแทน ซึง่มีรากฐานมาจากความไมเ่ทยีมกนั
ในข้อมลู (Information Asymmetry) ระหวา่งสองฝ่าย เพราะฝ่ายตวัแทนหรือผู้บริหารจะมีข้อมลูเก่ียวกบักิจการมากกวา่
และเป็นผู้สง่มอบข้อมลูเหลา่นีใ้ห้กบัฝ่ายตวัการหรือผู้ ถือหุ้น ซึง่ไมไ่ด้เข้ามาบริหารงานและไมม่ข้ีอมลูเก่ียวกบักิจการ
ทัง้หมด ดงันัน้ จึงเกิดความสงสยัวา่ตวัแทนหรือผู้บริหารจะท างานเพื่อประโยชน์สงูสดุของตวัการหรือกลุม่ผู้ ถือหุ้นหรือไม่ 

ปัญหาตวัแทนเกิดขึน้ได้ 2 รูปแบบ คือ ปัญหาด้านธรรมาภิบาล (Moral Hazard) และปัญหาด้านกระบวนการ
คดัสรรพนกังาน (Adverse Selection) โดยปัญหาด้านธรรมภิบาลมกัเก่ียวข้องกบัพฤติกรรมของฝ่ายบริหารที่อาจปกปิด
ซอ่นเร้นการกระท าบางอยา่งเพื่อสร้างผลประโยชน์ให้กบัตนเองหรือพวกพ้อง โดยไมไ่ด้ค านงึถงึผลประโยชน์สงูสดุของผู้
ถือหุ้น ดงันัน้ การแก้ไขปัญหาด้านธรรมภิบาลนีจ้ึงต้องสร้างกลไกการก ากบัดแูลเข้ามาควบคมุและตรวจสอบพฤติกรรม
ของฝ่ายบริหาร ไมว่า่จะเป็น การแตง่ตัง้คณะกรรมการตรวจสอบ ผู้สอบบญัชี หรือผู้ตรวจสอบภายใน เพื่อติดตามและ
ตรวจสอบการปฏิบตัิงานของฝ่ายบริหารอยา่งใกล้ชิด ในขณะท่ีปัญหาด้านกระบวนการคดัสรรพนกังานมกัเก่ียวข้องกบั
ความรู้ความสามารถในการบริหารงานของฝ่ายบริหารวา่ดีหรือไม ่ดงันัน้ ฝ่ายบริหารจงึต้องสง่สญัญาณให้รับทราบถึง 
การปฏิบตัิงานท่ีรักษาผลประโยชน์สงูสดุให้กบัผู้ ถือหุ้น (ลษิา สวาทยานนท์, 2551) 

จากแนวคดิทฤษฎีตวัแทนสามารถน ามาอธิบายการเปิดเผย KAMs วา่เป็นกลไกหนึง่ในการก ากบัดแูลซึง่
ผู้สอบบญัชีจะรายงานถึงผลการตรวจสอบพฤติกรรมของฝ่ายบริหารในการจดักระท าตอ่ข้อมลูในงบการเงิน โดยเลอืก
เฉพาะเร่ืองที่มีความเสีย่งสงูที่ข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเทจ็จริงอนัเป็นสาระส าคญั หรือต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในการ
ประมาณการ หรือเป็นเหตกุารณ์ที่ส าคญัในระหวา่งงวด ที่อาจสง่ผลตอ่คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินมารายงานให้กบั 
ผู้ ถือหุ้นและผู้มีสว่นได้เสยีอื่นๆ ได้เข้าใจและใช้ในการตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ โดยประเด็นเหลา่นีผู้้สอบบญัชีได้ให้ความใสใ่จ
เป็นพิเศษและใช้วิธีการตรวจสอบตา่งๆ จนเป็นท่ีพอใจแล้วจึงเลอืกน ามาสือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงิน ดงันัน้ จึงอาจกลา่วได้
วา่ KAMs เป็นผลมาจากกลไกในการตรวจสอบที่ผู้สอบบญัชีที่ต้องการสือ่สารถงึคณุภาพของข้อมลูในงบการเงินอนัเกิด
จากพฤติกรรมของฝ่ายบริหารให้กบัผู้ ถือหุ้นและผู้มีสว่นได้เสยีอื่นได้รับทราบ 

2.2 รายงานผู้สอบบัญชี (Auditor’s Report) 
 รายงานผู้สอบบญัชีเป็นผลงานขัน้สดุท้ายของผู้สอบบญัชีทีใ่ช้สือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงินอยา่งเป็นลาย

ลกัษณ์อกัษร โดยระบถุึงขอบเขตงานและผลการตรวจสอบผา่นการแสดงความเห็นตอ่งบการเงินท่ีได้ตรวจสอบวา่ได้
จดัท าอยา่งถกูต้องตามควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองหรือไม ่ซึง่ในปัจจบุนัได้มกีารเปลีย่นแปลงรูปแบบ
รายงานผู้สอบบญัชีใหมอ่กีครัง้ตามมาตรฐานการสอบบญัชี รหสั 700 (ปรับปรุง) เร่ืองการแสดงความเห็นและการรายงาน
ตอ่งบการเงิน ซึง่เร่ิมบงัคบัใช้กบังบการเงินท่ีมีรอบระยะเวลาสิน้สดุในหรือหลงัวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นต้นมา การ
เปลีย่นแปลงที่ส าคญั เช่น การเปลีย่นล าดบัของยอ่หน้าการแสดงความเห็นเป็นวรรคแรก, การเปิดเผย KAMs ซึง่บงัคบั
เฉพาะการตรวจสอบบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์, การรายงานถึงการด าเนินงานตอ่เนื่องของกิจการและข้อมลู
อื่น, การระบถุึงความเป็นอิสระของผู้สอบบญัชี, และการปรับปรุงถ้อยค าเก่ียวกบัความรับผิดชอบของผู้สอบบบญัชีและ
ลกัษณะส าคญัของการสอบบญัชี เป็นต้น (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2560)  

 โดยการเปลีย่นแปลงครัง้ส าคญัในหน้ารายงานผู้สอบบญัชี คือ การสือ่สารเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ 
(Key Audit Matters: KAMs) ตามมาตรฐานการสอบบญัชีฉบบัใหม่ รหสั 701 โดยก าหนดให้ผู้สอบบญัชีต้องเปิดเผยเร่ือง
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ส าคญัในการตรวจสอบ ซึง่หมายถึง “เร่ืองตา่ง ๆ ท่ีมีนยัส าคญัที่สดุตามดลุยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวชิาชีพของผู้สอบบญัชี
ในการตรวจสอบงบการเงินงวดปัจจบุนั เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นเร่ืองที่มาจากเร่ืองที่สือ่สารกบัผู้ มีหน้าที่ใน 
การก ากบัดแูล” (สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ์, 2559) โดย KAMs เป็นเร่ืองทีต้่องการความใสใ่จเป็นพิเศษจาก
ผู้สอบบญัชีไมว่า่จะเป็นการปฎิบตัิงานตรวจสอบ การหาหลกัฐาน หรือการแสดงความเห็นตอ่งบการเงิน เพราะเป็นเร่ือง 
ที่มีความสลบัซบัซ้อนหรือต้องใช้ดลุยพินิจในการประมาณการอยา่งมาก จงึท าให้มคีวามเสีย่งอยา่งมีนยัส าคญัในการ
ตรวจสอบในงวดปัจจบุนั แต ่KAMs ต้องไมใ่ช่ประเด็นท่ีกระทบกบัการแสดงความเห็นของผู้สอบบญัชี ดงันัน้ ลกัษณะของ 
KAMs อาจก าหนดมาจาก (1) เร่ืองที่มีความเสีย่งสงูตอ่การแสดงข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั, (2) เร่ือง
เก่ียวกบัการใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในเร่ืองที่ส าคญั เช่น การประมาณการทางบญัชี, และ (3) ผลจากการตรวจสอบ
เหตกุารณ์หรือรายการท่ีส าคญัในระหวา่งงวด (KPMG, 2016) 

การเปิดเผย KAMs ถกูบงัคบัใช้กบับริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยผู้สอบบญัชีต้องเลอืกประเด็นที่
ส าคญัที่สดุในการตรวจสอบเพื่อสือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงิน โดยระบหุวัข้อเร่ือง อธิบายถงึเหตผุลที่เลอืกประเด็นนัน้ วิธีการ
ตรวจสอบและอ้างอิงหมายเหตปุระกอบงบการเงินท่ีเก่ียวข้องไว้ในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับการเปิดเผย KAMs ใน
ประเทศไทย ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์ (2558a) พบวา่ ผู้สอบบญัชีและผู้ใช้งบการเงินสว่นใหญ่ต้องการให้รูปแบบรายงาน
ผู้สอบบญัชีมีการเปลีย่นแปลงและเห็นด้วยกบัการเปิดเผย KAMs โดยผสมผสานกนัระหวา่งค าบรรยายทีเ่ป็นมาตรฐาน
และที่ผู้สอบบญัชีสามารถรายงานได้อยา่งอิสระ จะท าให้มีประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจมากขึน้ เพราะผู้ใช้งบการเงินจะ
เข้าใจลกัษณะทางธุรกิจและประเมินความเสี่ยงของกิจการได้ดีขึน้ ตลอดจนเข้าใจบทบาทและลกัษณะงานของผู้สอบ
บญัชีในการปฏิบตัิงานตรวจสอบ อนัน าไปสูก่ารเพิ่มความโปร่งใสและความเช่ือมัน่ตอ่รายงานผู้สอบบญัชีมากขึน้ ดงันัน้ 
KAMs จึงเป็นสิง่ทีเ่พิ่มคณุคา่ให้กบัรายงานผู้สอบบญัชีได้ แตใ่นมมุมองของผู้สอบบญัชีกลบัท าให้รู้สกึเกิดความ
ระมดัระวงัในการปฏิบตัิงานตรวจสอบและการแสดงความเห็นมากขึน้  

2.3 คุณภาพก าไร (Earnings Quality) 
 ก าไรเป็นข้อมลูส าคญัที่รายงานในงบการเงินซึง่ใช้วดัผลการด าเนนิงานของกิจการ โดยก าไรท่ีมีคณุภาพ

ควรเป็นก าไรท่ีสามารถสะท้อนผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงของกิจการได้อยา่งถกูต้องและสามารถตรวจสอบได้ ตลอดจน
สามารถน าไปพยากรณ์ผลการด าเนินงานและมลูคา่ของกิจการในอนาคตได้ ดงันัน้ มมุมองคณุลกัษณะที่ชีว้ดัคณุภาพ
ก าไรจึงมีหลายมิติขึน้อยูก่บัความต้องการของผู้ใช้ข้อมลู โดยสามารถจ าแนกได้เป็น 2 กลุม่ ดงันี ้(ณชัชานนท์ โกมทุพฒิุพงศ์, 
2557) 

 กลุม่ที่ 1 การวดัคณุภาพก าไรโดยใช้ข้อมลูทางบญัชี (Accounting-based Earnings Attribute Measure) 
ซึง่วดัผา่นเทคนิคและตวัแบบทางสถิติเพื่อวดัคณุภาพก าไรจากข้อมลูในงบการเงินเทา่นัน้ ซึง่วดัคณุสมบตัิของก าไรใน 4 
คณุลกัษณะ ได้แก่ คณุภาพของรายการคงค้าง,  ความยัง่ยืนของก าไร,  ความสามารถในการพยากรณ์, และความ
สม ่าเสมอของก าไร 

 กลุม่ที่ 2 การวดัคณุภาพก าไรโดยใช้ข้อมลูทางการตลาด (Market-Based Earnings Attribute Measure) 
ซึง่วดัผา่นเทคนิคทางสถิติโดยใช้ข้อมลูจากงบการเงินร่วมกบัราคาหลกัทรัพย์ โดยมองวา่ก าไรท่ีมีคณุภาพควรเป็นก าไรท่ี
สามารถน ามาใช้ประเมินมลูคา่ของกิจการได้ใกล้เคยีงกบัมลูคา่ที่แท้จริง ซึง่ควรวดัคณุสมบตัิ 3 ประการ ได้แก่ ความ
เก่ียวข้องกบัราคาหุ้น, ความระมดัระวงั, และความทนัเวลา   
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ส าคญัในการตรวจสอบ ซึง่หมายถึง “เร่ืองตา่ง ๆ ท่ีมีนยัส าคญัที่สดุตามดลุยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวชิาชีพของผู้สอบบญัชี
ในการตรวจสอบงบการเงินงวดปัจจบุนั เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบเป็นเร่ืองที่มาจากเร่ืองที่สือ่สารกบัผู้ มีหน้าที่ใน 
การก ากบัดแูล” (สภาวชิาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ์, 2559) โดย KAMs เป็นเร่ืองทีต้่องการความใสใ่จเป็นพิเศษจาก
ผู้สอบบญัชีไมว่า่จะเป็นการปฎิบตัิงานตรวจสอบ การหาหลกัฐาน หรือการแสดงความเห็นตอ่งบการเงิน เพราะเป็นเร่ือง 
ที่มีความสลบัซบัซ้อนหรือต้องใช้ดลุยพินิจในการประมาณการอยา่งมาก จงึท าให้มคีวามเสีย่งอยา่งมีนยัส าคญัในการ
ตรวจสอบในงวดปัจจบุนั แต ่KAMs ต้องไมใ่ช่ประเด็นท่ีกระทบกบัการแสดงความเห็นของผู้สอบบญัชี ดงันัน้ ลกัษณะของ 
KAMs อาจก าหนดมาจาก (1) เร่ืองที่มีความเสีย่งสงูตอ่การแสดงข้อมลูที่ขดัตอ่ข้อเท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั, (2) เร่ือง
เก่ียวกบัการใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในเร่ืองที่ส าคญั เช่น การประมาณการทางบญัชี, และ (3) ผลจากการตรวจสอบ
เหตกุารณ์หรือรายการท่ีส าคญัในระหวา่งงวด (KPMG, 2016) 

การเปิดเผย KAMs ถกูบงัคบัใช้กบับริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ โดยผู้สอบบญัชีต้องเลอืกประเด็นที่
ส าคญัที่สดุในการตรวจสอบเพื่อสือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงิน โดยระบหุวัข้อเร่ือง อธิบายถงึเหตผุลที่เลอืกประเด็นนัน้ วิธีการ
ตรวจสอบและอ้างอิงหมายเหตปุระกอบงบการเงินท่ีเก่ียวข้องไว้ในรายงานผู้สอบบญัชี ส าหรับการเปิดเผย KAMs ใน
ประเทศไทย ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์ (2558a) พบวา่ ผู้สอบบญัชีและผู้ใช้งบการเงินสว่นใหญ่ต้องการให้รูปแบบรายงาน
ผู้สอบบญัชีมีการเปลีย่นแปลงและเห็นด้วยกบัการเปิดเผย KAMs โดยผสมผสานกนัระหวา่งค าบรรยายทีเ่ป็นมาตรฐาน
และที่ผู้สอบบญัชีสามารถรายงานได้อยา่งอิสระ จะท าให้มีประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจมากขึน้ เพราะผู้ใช้งบการเงินจะ
เข้าใจลกัษณะทางธุรกิจและประเมินความเสี่ยงของกิจการได้ดีขึน้ ตลอดจนเข้าใจบทบาทและลกัษณะงานของผู้สอบ
บญัชีในการปฏิบตัิงานตรวจสอบ อนัน าไปสูก่ารเพิ่มความโปร่งใสและความเช่ือมัน่ตอ่รายงานผู้สอบบญัชีมากขึน้ ดงันัน้ 
KAMs จึงเป็นสิง่ทีเ่พิ่มคณุคา่ให้กบัรายงานผู้สอบบญัชีได้ แตใ่นมมุมองของผู้สอบบญัชีกลบัท าให้รู้สกึเกิดความ
ระมดัระวงัในการปฏิบตัิงานตรวจสอบและการแสดงความเห็นมากขึน้  

2.3 คุณภาพก าไร (Earnings Quality) 
 ก าไรเป็นข้อมลูส าคญัที่รายงานในงบการเงินซึง่ใช้วดัผลการด าเนนิงานของกิจการ โดยก าไรท่ีมีคณุภาพ

ควรเป็นก าไรท่ีสามารถสะท้อนผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงของกิจการได้อยา่งถกูต้องและสามารถตรวจสอบได้ ตลอดจน
สามารถน าไปพยากรณ์ผลการด าเนินงานและมลูคา่ของกิจการในอนาคตได้ ดงันัน้ มมุมองคณุลกัษณะที่ชีว้ดัคณุภาพ
ก าไรจึงมีหลายมิติขึน้อยูก่บัความต้องการของผู้ใช้ข้อมลู โดยสามารถจ าแนกได้เป็น 2 กลุม่ ดงันี ้(ณชัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 
2557) 

 กลุม่ที่ 1 การวดัคณุภาพก าไรโดยใช้ข้อมลูทางบญัชี (Accounting-based Earnings Attribute Measure) 
ซึง่วดัผา่นเทคนิคและตวัแบบทางสถิติเพื่อวดัคณุภาพก าไรจากข้อมลูในงบการเงินเทา่นัน้ ซึง่วดัคณุสมบตัิของก าไรใน 4 
คณุลกัษณะ ได้แก่ คณุภาพของรายการคงค้าง,  ความยัง่ยืนของก าไร,  ความสามารถในการพยากรณ์, และความ
สม ่าเสมอของก าไร 

 กลุม่ที่ 2 การวดัคณุภาพก าไรโดยใช้ข้อมลูทางการตลาด (Market-Based Earnings Attribute Measure) 
ซึง่วดัผา่นเทคนิคทางสถิติโดยใช้ข้อมลูจากงบการเงินร่วมกบัราคาหลกัทรัพย์ โดยมองวา่ก าไรท่ีมีคณุภาพควรเป็นก าไรท่ี
สามารถน ามาใช้ประเมินมลูคา่ของกิจการได้ใกล้เคยีงกบัมลูคา่ที่แท้จริง ซึง่ควรวดัคณุสมบตัิ 3 ประการ ได้แก่ ความ
เก่ียวข้องกบัราคาหุ้น, ความระมดัระวงั, และความทนัเวลา   
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ส าหรับการวจิยัในครัง้นีว้ดัคณุภาพก าไรด้วยคณุภาพของรายการคงค้าง (Accrual Quality) เพราะเป็นตวัวดั
คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินที่เป็นท่ีนิยมและสามารถอธิบายถึงการตกแตง่ตวัเลขจากการใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร
ผา่นรายการทางการบญัชีได้ โดยตวัแบบทางสถิติทีเ่ลอืกใช้ในการวิเคราะห์ คือ The Modified Jones Model ของ 
Dechow et al. (1995 as cited in Prosompol and Suksonghong, 2018,) ซึง่พฒันามาจาก The Jones Model (1991) 
โดยมีแนวคิดวา่รายการคงค้างรวม (Total Accruals: TA) เกิดจากการเปลีย่นแปลงของรายได้ทางธรุกิจประกอบด้วย 
รายการคงค้างที่ไมข่ึน้อยูก่บัดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร (Non-Discretionary Accruals: NDA) ซึง่เป็นรายการคงค้างที่
เกิดขึน้จากการด าเนินงานตามปกติและกิจการไมส่ามารถควบคมุได้ และรายการคงค้างที่ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจของฝ่าย
บริหาร (Discretionary Accruals: DCA) ซึง่เป็นรายการคงค้างทีผู่้บริหารสามารถตกแตง่ผา่นการเลอืกใช้นโยบายการ
บญัชีหรือการประมาณการทางบญัชี โดยตวัแบบการวดัคณุภาพก าไรนี ้NDA จะมีคา่คงที่และวดัการเปลีย่นแปลงของ
รายได้จากการน าลกูหนีก้ารค้าไปหกัออก เพราะลกูหนีเ้กิดจากการขายเช่ือสามารถน าไปตกแตง่ก าไรได้ นอกจากนัน้ 
ยงัเพิม่สนิทรัพย์ถาวรเข้าไปในตวัแบบการวเิคราะห์เพื่อเป็นตวัแปรควบคมุและลดผลกระทบจากการตกแตง่ก าไรท่ีอาจ
เกิดขึน้ผา่นการประมาณการคา่เสือ่มราคาและการด้อยคา่ โดยตวัแบบการวิเคราะห์มขีัน้ตอนดงัตอ่ไปนี ้

 

ขัน้ท่ี 1 ค านวณการเปลีย่นแปลงรายการคงค้างรวมจากงบแสดงฐานะการเงิน 
TAit= (ΔCAit –ΔCASHit) – (ΔCLit–ΔDEBTit) 

                         
ขัน้ท่ี 2 ประมาณคา่สมัประสทิธ์ิเพ่ือใช้ในการค านวณการเปลีย่นแปลงรายการคงค้างเกินปกติ  

TAit = β1 + β2 [ΔREVit - ΔRECit] + β3 [PPEit] + eit    
 

ขัน้ท่ี 3 น าคา่สมัประสทิธ์ิในขัน้ตอนท่ี (2) มาแทนคา่เพื่อประมาณคา่รายการคงค้างตามปกติที่ไมไ่ด้เกิดจาก
ดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร    

NDAit = β1 + β2 [ΔREVit - ΔRECit] + β3 [PPEit]            
 

 
 

  ขัน้ท่ี 4 ค านวณรายการคงค้างเกินปกติที่เกิดจากดลุยพินจิของฝ่ายบริหาร  
DCAit = TA  - NDAit                        

 
โดยก าหนดให้ :-   
TAit = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที่ t ; DCAit = รายการคงค้างจากดุลยพินิจของผู้บริหารบริษัท i ในปีที่ t ; 
NDCAit= รายการคงค้างที่ไม่ขึน้กับดุลยพินิจของผู้บริหารบริษัท i ในปีที่ t ; ΔCAit= การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์
หมนุเวียนของบริษัท i ในปีที่ t ; ΔCASHit= การเปลี่ยนแปลงในเงินสดของบริษัท i ในปีที่ t ; ΔCLit= การเปลี่ยนแปลงใน
หนีส้นิหมนุเวียนของบริษัท i ในปีที่ t ; ΔDEBTit= การเปลีย่นแปลงหนีส้นิระยะยาวที่ครบก าหนดช าระในหนึ่งปีของบริษัท 
i ในปีที่ t ; ΔREVit= การเปลีย่นแปลงของยอดขายของบริษัท i ปีที่ t ; ΔRECit= การเปลีย่นแปลงของลกูหนีข้องบริษัท i ปี

 Ait-1           Ait-1          Ait-1                Ait-1 

 Ait-1                     Ait-1                         Ait-1 

  Ait-1                  
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ที่ t ; PPEit= ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ (สทุธิ) ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t ; Ait-1= สนิทรัพย์รวมส าหรับบริษัท i ในปีที่ t-1 ; และ 
eit = คา่ผิดพลาดส าหรับบริษัท i ในปีที่ t 

 
การแปลผลการทดสอบตามตวัแบบทางสถิติ The Modified Jones Model (1995) จะวดัคา่รายการคงค้างที่เกิด

จากดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร (DCA) โดยมีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาวา่หาก DCA สงูขึน้จะสะท้อนวา่คณุภาพของข้อมลู
ในงบการเงินต ่าลง ในขณะที่ DCA ต ่ายอ่มสะท้อนวา่คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินสงูขึน้ (ณชัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 
2557; จรีุรัตน์ บทเรศ และคณะ, 2561) ในงานวจิยัครัง้นีไ้ด้ประยกุต์ใช้ DCA เป็นตวัวดัคณุภาพก าไร โดยพิจารณาจาก
ขนาดของ DCA ยิ่งมีคา่น้อยแสดงให้เห็นวา่ก าไรมีคณุภาพท่ีสงู แตใ่นทางตรงกนัข้าม DCA มีคา่มากแสดงวา่ก าไรมี
คณุภาพท่ีต ่า 
 
3. การพัฒนาสมมตฐิานงานวิจัย  

จากการเปลีย่นแปลงรูปแบบรายงานผู้สอบบญัชีแบบใหม ่โดยเฉพาะการเพิ่มวรรค KAMs ในรายงานผู้สอบ
บญัชีส าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซึง่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นต้น
มา KAMs ยงัคงเป็นประเด็นท่ีอยูใ่นความสนใจในหลายมิติ รวมทัง้มิติของ KAMs ที่อาจเป็นสญัญาณบง่บอกถึงคณุภาพ
ของข้อมลูในงบการเงินซึง่รวมถึงคณุภาพก าไรด้วย โดยภายใต้แนวคิดทฤษฎีตวัแทน KAMs เปรียบเสมือนกลไกที่ผู้สอบ
บญัชีใช้ในการสือ่สารกบักลุม่ผู้ ถือหุ้นและผู้ใช้ข้อมลูกลุม่อื่นถึงผลการตรวจสอบพฤตกิรรมของผู้บริหารในการจดักระท า
ตอ่ข้อมลูในงบการเงินท่ีอาจจะเอือ้ประโยชน์ให้กบัผู้บริหารหรือพวกพ้อง โดยการสือ่สาร KAMs อาจเป็นเร่ืองที่มีความ
เสีย่งสงูที่ข้อมลูจะขดัตอ่ข้อเทจ็จริงอนัเป็นสาระส าคญั หรือต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในการประมาณการอยา่งมาก 
หรือเป็นเหตกุารณ์ที่ส าคญัในระหวา่งงวด ซึง่ประเด็นเหลา่นีผู้้สอบบญัชีต้องให้ความใสใ่จในการปฏิบตัิงานตรวจสอบเป็น
พิเศษ เพราะเป็นเร่ืองทีม่ีความเสีย่งสงูและยากตอ่การแสดงความเห็น แตผู่้สอบบญัชีก็จะต้องใช้วิธีการตรวจสอบจนเป็นท่ี
พอใจแล้วจึงเลอืกน ามาสือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงิน (ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์, 2558b; เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562; 
เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และ วีระพงษ์ กิติวงค์, 2562) ดงันัน้ การเปิดเผย KAMs จึงสะท้อนถึงคณุภาพการสอบบญัชี ตัง้แต่
ผู้สอบบญัชีก าหนดกลยทุธ์ในการตรวจสอบ การประเมินความเสีย่ง วิธีการตรวจสอบ การรวบรวมหลกัฐานอยา่ง
เหมาะสมและเพียงพอจนเป็นท่ีพอใจแล้วจึงรายงานให้ผู้ใช้งบการเงิน จงึเป็นไปได้วา่การเปิดเผย KAMs จะมีผลตอ่
คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินที่ตรวจสอบ  

จากการทบทวนวรรณกรรมในอดตีที่เก่ียวข้อง พบวา่ ผลการวิจยัยงัไมส่อดคล้องเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  
โดยบางงานวิจยัพบวา่การเปิดเผยข้อความทีเ่พิ่มมากขึน้ รวมทัง้ KAMs ไว้ในรายงานผู้สอบบญัชีสามารถเพิ่มคณุภาพ
การสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูทางการเงินได้ เช่น Reid et al. (2017) พบวา่คณุภาพของรายงานทางการเงินใน
ประเทศองักฤษเพิ่มมากขึน้หลงัจากมกีารบงัคบัใช้รายงานผู้สอบบญัชีแบบใหมท่ีม่ีการเปิดเผย KAMs ด้วย เพราะ KAMs 
จะเพิ่มแรงกดดนัให้ผู้บริหารน าเอาหลกัการบญัชีที่เหมาะสมมาใช้ และในมมุของผู้สอบบญัชีจะรู้สกึถึงความรับผิดชอบ
และความเสีย่งที่มีมากขึน้จึงใช้ความพยายามและความขยนัในการตรวจสอบเพิ่มขึน้ สง่ผลให้คณุภาพการตรวจสอบดีขึน้
และน าไปสูก่ารปรับปรุงคณุภาพของรายงานทางการเงินท่ีดีขึน้ด้วย หรือ Klueber et al. (2018) พบวา่ KAMs ช่วยลด 
การจดัการก าไรในรายงานทางการเงินได้เพราะผู้บริหารจะเลอืกใช้หลกัการทางการบญัชีทีม่ีความเหมาะสมมากขึน้ 
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ที่ t ; PPEit= ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ (สทุธิ) ส าหรับบริษัท i ในปีที่ t ; Ait-1= สนิทรัพย์รวมส าหรับบริษัท i ในปีที่ t-1 ; และ 
eit = คา่ผิดพลาดส าหรับบริษัท i ในปีที่ t 

 
การแปลผลการทดสอบตามตวัแบบทางสถิติ The Modified Jones Model (1995) จะวดัคา่รายการคงค้างที่เกิด

จากดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร (DCA) โดยมีหลกัเกณฑ์ในการพิจารณาวา่หาก DCA สงูขึน้จะสะท้อนวา่คณุภาพของข้อมลู
ในงบการเงินต ่าลง ในขณะที่ DCA ต ่ายอ่มสะท้อนวา่คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินสงูขึน้ (ณชัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 
2557; จรีุรัตน์ บทเรศ และคณะ, 2561) ในงานวจิยัครัง้นีไ้ด้ประยกุต์ใช้ DCA เป็นตวัวดัคณุภาพก าไร โดยพิจารณาจาก
ขนาดของ DCA ยิ่งมีคา่น้อยแสดงให้เห็นวา่ก าไรมีคณุภาพท่ีสงู แตใ่นทางตรงกนัข้าม DCA มีคา่มากแสดงวา่ก าไรมี
คณุภาพท่ีต ่า 
 
3. การพัฒนาสมมตฐิานงานวิจัย  

จากการเปลีย่นแปลงรูปแบบรายงานผู้สอบบญัชีแบบใหม ่โดยเฉพาะการเพิ่มวรรค KAMs ในรายงานผู้สอบ
บญัชีส าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซึง่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แตว่นัท่ี 31 ธนัวาคม 2559 เป็นต้น
มา KAMs ยงัคงเป็นประเด็นท่ีอยูใ่นความสนใจในหลายมิติ รวมทัง้มิติของ KAMs ที่อาจเป็นสญัญาณบง่บอกถึงคณุภาพ
ของข้อมลูในงบการเงินซึง่รวมถึงคณุภาพก าไรด้วย โดยภายใต้แนวคิดทฤษฎีตวัแทน KAMs เปรียบเสมือนกลไกที่ผู้สอบ
บญัชีใช้ในการสือ่สารกบักลุม่ผู้ ถือหุ้นและผู้ใช้ข้อมลูกลุม่อื่นถึงผลการตรวจสอบพฤตกิรรมของผู้บริหารในการจดักระท า
ตอ่ข้อมลูในงบการเงินท่ีอาจจะเอือ้ประโยชน์ให้กบัผู้บริหารหรือพวกพ้อง โดยการสือ่สาร KAMs อาจเป็นเร่ืองที่มีความ
เสีย่งสงูที่ข้อมลูจะขดัตอ่ข้อเทจ็จริงอนัเป็นสาระส าคญั หรือต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหารในการประมาณการอยา่งมาก 
หรือเป็นเหตกุารณ์ที่ส าคญัในระหวา่งงวด ซึง่ประเด็นเหลา่นีผู้้สอบบญัชีต้องให้ความใสใ่จในการปฏิบตัิงานตรวจสอบเป็น
พิเศษ เพราะเป็นเร่ืองทีม่ีความเสีย่งสงูและยากตอ่การแสดงความเห็น แตผู่้สอบบญัชีก็จะต้องใช้วิธีการตรวจสอบจนเป็นท่ี
พอใจแล้วจึงเลอืกน ามาสือ่สารกบัผู้ใช้งบการเงิน (ชาญชยั ตัง้เรือนรัตน์, 2558b; เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ, 2562; 
เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และ วีระพงษ์ กิติวงค์, 2562) ดงันัน้ การเปิดเผย KAMs จึงสะท้อนถึงคณุภาพการสอบบญัชี ตัง้แต่
ผู้สอบบญัชีก าหนดกลยทุธ์ในการตรวจสอบ การประเมินความเสีย่ง วิธีการตรวจสอบ การรวบรวมหลกัฐานอยา่ง
เหมาะสมและเพียงพอจนเป็นท่ีพอใจแล้วจึงรายงานให้ผู้ใช้งบการเงิน จงึเป็นไปได้วา่การเปิดเผย KAMs จะมีผลตอ่
คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินที่ตรวจสอบ  

จากการทบทวนวรรณกรรมในอดตีที่เก่ียวข้อง พบวา่ ผลการวิจยัยงัไมส่อดคล้องเป็นไปในทิศทางเดียวกนั  
โดยบางงานวิจยัพบวา่การเปิดเผยข้อความทีเ่พิ่มมากขึน้ รวมทัง้ KAMs ไว้ในรายงานผู้สอบบญัชีสามารถเพิ่มคณุภาพ
การสอบบญัชีและคณุภาพของข้อมลูทางการเงินได้ เช่น Reid et al. (2017) พบวา่คณุภาพของรายงานทางการเงินใน
ประเทศองักฤษเพิ่มมากขึน้หลงัจากมกีารบงัคบัใช้รายงานผู้สอบบญัชีแบบใหมท่ีม่ีการเปิดเผย KAMs ด้วย เพราะ KAMs 
จะเพิ่มแรงกดดนัให้ผู้บริหารน าเอาหลกัการบญัชีที่เหมาะสมมาใช้ และในมมุของผู้สอบบญัชีจะรู้สกึถึงความรับผิดชอบ
และความเสีย่งที่มีมากขึน้จึงใช้ความพยายามและความขยนัในการตรวจสอบเพิ่มขึน้ สง่ผลให้คณุภาพการตรวจสอบดีขึน้
และน าไปสูก่ารปรับปรุงคณุภาพของรายงานทางการเงินท่ีดีขึน้ด้วย หรือ Klueber et al. (2018) พบวา่ KAMs ช่วยลด 
การจดัการก าไรในรายงานทางการเงินได้เพราะผู้บริหารจะเลอืกใช้หลกัการทางการบญัชีทีม่ีความเหมาะสมมากขึน้ 



ความสัมพันธ์ระหว่างเรื่องส�ำคัญในการตรวจสอบในรายงานผู้สอบบัญชีและคุณภาพก�ำไร ฯ / กนกอร แก้วประภา และคณะ

144
วารสารการบัญชีและการจัดการ มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 

ปีที่ 13 ฉบับที่ 3 ก.ค.-ก.ย. 64

8 
 
นอกจากนัน้ Kitiwong and Sarapaivanich (2020) พบวา่การเปิดเผย KAMs ในประเทศไทยสามารถปรับปรุงคณุภาพ
การสอบบญัชีได้บางสว่น เพราะผู้สอบบญัชีได้ใช้ความระมดัระวงัและความพยายามในการตรวจสอบมากขึน้จากการ
เปิดเผย KAMs  ดงันัน้ คณุภาพการสอบบญัชีที่เพิม่ขึน้จะช่วยให้เกิดการปรับปรุงคณุภาพของข้อมลูในงบการเงินด้วย  
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H1: การเปิดเผย KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชีมีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพก าไร 

 
4. วิธีด าเนินการวิจัย  
 4.1 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

 การวจิยันีเ้ก็บข้อมลูจากงบการเงิน รายงานประจ าปี และรายงานผู้สอบบญัชีของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100 ในปี 2563 เพราะบริษัทจดทะเบียนฯ ในกลุม่ SET100 ได้รับการ
พิจารณาจากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยวา่มขีนาดใหญ่และสภาพคลอ่งสงูในการซือ้ขายหลกัทรัพย์จากนกัลงทนุ 
(ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2564) รวมทัง้มีคณุภาพก าไรที่ดีกวา่บริษัทโดยทัว่ไป (ธนัยกร จนัทร์สาส์น, 2556)  

9 
 
โดยเก็บข้อมลูจากเวปไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีกลุม่ตวัอยา่งทีใ่ช้ในการวิเคราะห์ทัง้สิน้ 85 บริษัท  
ซึง่ในจ านวนนีไ้มร่วมบริษัทท่ีอยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรมธุรกิจการเงินและการธนาคาร จ านวน 15 บริษัท เพราะลกัษณะ
รายการทางบญัชีในรายงานทางการเงินและโครงสร้างเงินทนุแตกตา่งจากกลุม่กิจการอื่น และไมม่บีริษัทในกลุม่
อตุสาหกรรมสนิค้าอปุโภคบริโภคที่ถกูจดัอนัดบัอยูใ่นกลุม่ SET100 ตามข้อมลูในตารางที่ 1  
 
ตารางที่ 1 กลุม่ตวัอยา่งจ าแนกตามกลุม่อตุสาหกรรม 

 

อุตสาหกรรม 
จ านวนบริษัท 

n % 
1) เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 10 11.76 
2) สนิค้าอตุสาหกรรม 3 3.53 
3) อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 17 20.00 
4) ทรัพยากร 25 29.41 
5) บริการ 23 27.06 
6) เทคโนโลย ี 7 8.24 

รวม 85 100.00 
 
การวิเคราะห์ข้อมลูใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ร้อยละ ความถ่ี คา่เฉลีย่ และสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เพื่อแจกแจง

และอธิบายถึงปริมาณและประเภทของการเปิดเผย KAMs รวมทัง้ตวัแปรอื่นๆ ที่เก่ียวข้อง และใช้สถิติเชิงอนมุาน ได้แก่ 
การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ การวิเคราะห์ถดถอยพหคุณู เพื่อทดสอบสมมติฐานงานวิจยั โดยมีตวัแบบในการวิเคราะห์และ
การวดัคา่ตวัแปรดงันี ้

 
4.1 ตัวแบบในการวิเคราะห์ 

DCA = β0 + β1KAM + β2SIZE + β3LEV + β4LOSS + β5AUDAY + β6BIG + e 

ตัวแปรตาม  
DCA คือ รายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพินิจของผู้บริหาร ซึ่งเป็นตวัแทนที่ใช้อธิบายถึงคณุภาพก าไร วดัค่าตาม

ตวัแบบ The Modified Jones Model (1995) ท่ีอธิบายไว้ในหวัข้อคณุภาพก าไร 
ตัวแปรทดสอบ   
KAM คือ เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ วดัคา่จากจ านวนและประเภทของ KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี 

แบง่เป็น 13 ประเภท (KPMG, 2017 as cited in เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และวีระพงษ์ กิตวิงค์, 2562) ได้แก่ 1) การรับรู้รายได้ 
; 2) มลูคา่ของลกูหนีก้ารค้า ; 3) มลูคา่ของสนิค้าคงเหลอื ; 4) มลูคา่ของเงินลงทนุ ; 5) มลูคา่ของคา่นิยมและสนิทรัพย์ไม่
มีตวัตน ; 6) มลูคา่ของสนิทรัพย์ชีวภาพ ; 7) มลูคา่ของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ ; 8) มลูคา่ของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทนุ ; 9) รายการส ารองและรายการค้างจ่าย; 10) ภาษี ; 11) คดีความฟอ้งร้องและข้อพิพาท ; 12) การรวมกิจการ ; 13) อื่นๆ  
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ตัวแปรควบคุม  
SIZE คือ ขนาดกิจการ วดัจากลอการิทมึธรรมชาติของยอดรวมสนิทรัพย์ ณ วนัสิน้ปี 
LEV  คือ ระดบัการก่อหนีข้องกิจการ วดัจากอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุ ณ วนัสิน้ปี  
LOSS คือ บริษัทท่ีมีผลการด าเนินงานขาดทนุ วดัคา่เป็นตวัแปรดมัมี่ โดยก าหนดคา่ 1 เมื่อบริษัทมีผลขาดทนุให้

มีคา่เป็น 1 และคา่ 0 เมื่อเป็นกรณีอื่น 
AUDAY คือ ระยะเวลาในการสอบบญัชี วดัค่าเป็นจ านวนวนัท่ีใช้ในการตรวจสอบ โดยนบัจากวนัสิน้งวดบญัชี

จนถึงวนัท่ีในรายงานผู้สอบบญัชี 
BIG คือ ขนาดของส านกังานสอบบญัชี วดัคา่เป็นตวัแปรดมัมี่ โดยก าหนดคา่ 1 เมื่อเป็น Big4 และคา่ 0 เมื่อเป็น

ส านกังานสอบบญัชีอื่น  
 
ตวัแปรควบคุมในตวัแบบการวิเคราะห์ครัง้นีอ้้างอิงมาจากการทบทวนวรรณกรรมในอดีต  (i.e. Kitiwong and 

Sarapaivanich, 2020; สนุีย์รัตน์ วฒุิจินดานนท์ และ ปัญญา อิสระวรวาณิช, 2562; เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และ วีระพงษ์ กิติ
วงค์, 2562; เปรมารัช วิลาลยั และคณะ, 2563) โดยขนาดกิจการ (SIZE) ท่ีมีขนาดใหญ่จะมีความซบัซ้อนของรายการ
บญัชีคอ่นข้างมากจงึสง่ผลตอ่คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินมากกวา่กิจการขนาดเลก็ ระดบัการก่อหนีข้องกิจการ (LEV) 
โดยกิจการท่ีจดัหาเงินทนุมาจากหนีส้นิมากจะมีแรงกดดนัตอ่การแสดงรายการในงบการเงินท่ีเสี่ยงต่อการผิดข้อตกลงใน
สญัญาจึงมีโอกาสที่งบการเงินจะมีคณุภาพที่ต ่า และบริษัทที่ผลขาดทนุจากการด าเนินงาน (LOSS) จะมีแรงกดดนัต่อ
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คณุภาพการตรวจสอบคอ่นข้างสงูจึงสง่ผลตอ่คณุภาพการตรวจสอบและคณุภาพของงบการเงินท่ีสงูด้วย  

 
5. ผลการศึกษา  

ผลการศกึษาในตารางที่ 2 พบวา่ การเปิดเผย KAMs ของกลุม่ SET100 มีการเปิดเผยจ านวนทัง้หมด 159 เร่ือง 
โดยเร่ือง KAMs ที่มีการเปิดเผยมากที่สดุสามล าดบัแรก คือ การรับรู้รายได้ (REV) จ านวน 36 เร่ือง มลูค่าของค่าความ
นิยมและสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (GW) จ านวน 29 เร่ือง และมลูค่าของเงินลงทนุ (FUND) จ านวน 21 เร่ือง ตามล าดบั  และ
เมื่อพิจารณาตามกลุม่อตุสาหกรรมในตารางที่ 2 พบว่าสามล าดบัแรก คือ กลุม่บริการ จ านวน 46 เร่ือง กลุม่ทรัพยากร 
จ านวน 41 เร่ือง และกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง จ านวน 31 เร่ือง ตามล าดบั 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาในตารางที่ 3 พบว่า ค่าเฉลี่ยของ DCA เท่ากับ 0.052 จ านวน 
KAMs เฉลีย่ประมาณ 1.988 เร่ืองตอ่บริษัท ขนาดของบริษัทเฉลี่ยประมาณ 183.416 พนัล้านบาท ความสามารถในการ
ก่อหนีเ้ฉลี่ยประมาณ 1.668 เท่า และระยะเวลาในการออกรายงานผู้สอบบญัชีเฉลี่ยประมาณ 51.05 วนั นอกจากนัน้ 
กลุม่ตวัอย่างเป็นบริษัทที่มีผลขาดทนุประมาณ 13 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 15.30 และใช้บริการจากส านกังานสอบบญัชี
ขนาดใหญ่ หรือกลุม่ Big4 จ านวน 81 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 95.30 
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ตารางที่ 2 จ านวนและประเภทของ KAMs 

 

ประเภทของ KAMs 
จ านวน KAMs จ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

รวม (%) (1) (2) (3) (4) (5) (6) 
1.การรับรู้รายได้ (REV) 36 22.60 3  0 12 4 11 6 
2.มลูคา่ของลกูหนีก้ารค้า (REC) 3 1.90 0 0 0 0 3 0 
3.มลูคา่ของสนิค้าคงเหลอื (INV) 17 10.70 2 1 4 3 6 1 
4.มลูคา่ของเงินลงทนุ (FUND) 21 13.20 4 0 3 8 5 1 
5.มลูคา่ของคา่ความนยิมและสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน (GW) 29 18.20 2 2 4 11 8 2 
6.มลูคา่ของสนิทรัพย์ชีวภาพ (BIO) 1 0.60 1 0 0 0 0 0 
7.มลูคา่ของที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ (PPE) 6 3.80 0 1 1 1 1 2 
8.มลูคา่ของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ (IP) 2 1.20 0 0 2 0 0 0 
9. รายการส ารองและรายการค้างจ่าย (RES) 5 3.20 2 0 0 0 2 1 
10.ภาษี (TAX) 6 3.80 1 0 1 3 1 0 
11.คดีความฟอ้งร้องและข้อพิพาท (LAW) 5 3.20 0 0 1 0 1 3 
12.การรวมกิจการ (MERG) 12 7.50 1 2 1 5 3 0 
13.อ่ืนๆ (OTH) 16 10.10 2 0 2 6 5 1 

รวม 159 100% 18 6 31 41 46 17 
หมายเหตุ: (1) กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร; (2) กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม; (3) กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง; (4) กลุม่ทรัพยากร ;  
                  (5) กลุม่บริการ ; และ (6) กลุม่เทคโนโลยี 
 
ตารางที่ 3 การวเิคราะห์ข้อมลูด้วยสถิตเิชิงพรรณนา 

ตัวแปร Mean S.D. Min Max 
DCA 0.052 0.076 0.001 0.586 
KAMs  1.988 0.945 0 5 
SIZE (หนว่ย:พนัล้านบาท) 183.416 386.880 0.757 2,544.182 
LEV 1.668 2.258 0.15 19.13 
AUDAY 51.05 6.904 28 60 
ตัวแปรค่าไม่ต่อเน่ือง Dummy = 1 % Dummy = 0 % 
Loss 13 15.30 72 84.70 
BIG 81 95.30 4 4.70 
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ตารางที่ 3 การวเิคราะห์ข้อมลูด้วยสถิตเิชิงพรรณนา 

ตัวแปร Mean S.D. Min Max 
DCA 0.052 0.076 0.001 0.586 
KAMs  1.988 0.945 0 5 
SIZE (หนว่ย:พนัล้านบาท) 183.416 386.880 0.757 2,544.182 
LEV 1.668 2.258 0.15 19.13 
AUDAY 51.05 6.904 28 60 
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ตารางที่ 4 การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรที่ศกึษา 

ตัวแปร (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 
(1) DCA 1       
(2) KAMs 0.282*** 1      
(3) SIZE -0.316*** 0.166 1     
(4) LEV -0.050 0.158 0.270** 1    
(5) LOSS 0.043 0.040 -0.017 0.290*** 1   
(6) AUDAY -0.230** -0.078 -0.061 0.128 0.030 1  
(7) BIG 0.004 -0.003 0.284*** 0.108 -0.214** 0.026 1 
หมายเหตุ: ***, **, * ระดบันยัส าคญัที่ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดบั 

 
ผลการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรที่ศกึษาในตารางที่ 4 จากสถิติ Pearson Correlation พบว่า DCA 

มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั KAMs แตม่ีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัขนาดของกิจการและระยะเวลาในการออกรายงานอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01 และ 0.05 ตามล าดบั นอกจากนัน้เมื่อพิจารณาขนาดของความสมัพนัธ์ของตวัแปรสว่น
ที่เหลอืจะพบวา่คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรมีค่าน้อยกว่า 0.65 รวมทัง้ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
ในตารางท่ี 5 มีค่าระหว่าง 1.036 – 1.249 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 10 แสดงว่าไม่มีปัญหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ 
(Multicollinearity) จึงสามารถน าไปวิเคราะห์การถดถอยพหคุณูเพื่อทดสอบสมมติฐานในล าดบัถดัไป (Hair et al., 2010) 

 
ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์เร่ืองส าคญัในการตรวจสอบที่มีผลตอ่คณุภาพก าไร 

 Coefficient P-Value VIF 
(Constant) 0.313   
KAMs 0.026*** 0.001 1.055 
SIZE -0.021*** 0.000 1.197 
LEV 0.000 0.910 1.249 
LOSS 0.012 0.582 1.171 
AUDAY -0.003** 0.017 1.036 
BIG 0.051 0.167 1.161 
n 85 F-Value 5.201 
R Square 0.286 Significance F 0.000 
Adjusted R Square 0.232 Durbin-Watson 2.050 
หมายเหตุ: ***, ** ระดบันยัส าคญัที่ 0.01 และ 0.05 ตามล าดบั 
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ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์แบบแยกประเภทเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีผลตอ่คณุภาพก าไร 
 Coefficient P-Value VIF 
(Constant) 0.286   
(1) KAM_REV 0.028* 0.053 1.432 
(2) KAM _REC -0.007 0.876 1.188 
(3) KAM _INV 0.024 0.252 1.290 
(4) KAM _FUND 0.016 0.296 1.249 
(5) KAM _GW 0.011 0.544 1.496 
(6) KAM _BIO 0.035 0.655 1.367 
(7) KAM _PPE 0.004 0.900 1.351 
(8) KAM _IP 0.055 0.278 1.113 
(9) KAM _RES -0.026 0.456 1.230 
(10) KAM _TAX -0.015 0.670 1.488 
(11) KAM _LAW 0.050 0.158 1.281 
(12) KAM _MERG 0.062*** 0.003 1.188 
(13) KAM _OTH 0.021 0.258 1.393 
Size -0.021*** 0.001 1.663 
LEV 0.000 0.909 1.588 
Loss 0.013 0.574 1.357 
AUDAY -0.002* 0.074 1.189 
BIG 0.057 0.157 1.350 
n 85 F-Value 2.277 
R Square 0.383 Significance F 0.008 
Adjusted R Square 0.215 Durbin-Watson 2.050 
หมายเหตุ: ***, **, * ระดบันยัส าคญัที่ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดบั 
 

ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหคุณูในตารางที่ 5 พบวา่ การเปิดเผย KAMs มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั DCA อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01 จึงยอมรับสมมตฐิานท่ี 1 แสดงวา่ จ านวนเร่ือง KAMs ที่เพิ่มมากขึน้สามารถสะท้อนวา่
มีรายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพนิิจของผู้บริหารในงบการเงินมากขึน้ด้วย ซึง่ถือเป็นสญัญาณที่บง่บอกถึงคณุภาพก าไรใน
งบการเงินลดลง ในขณะท่ีขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสมัพนัธ์เชิงลบกบั DCA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 
0.01 แสดงวา่ กิจการท่ีมีขนาดใหญ่จะมี DCA ที่น้อยลง หรือมีคณุภาพก าไรท่ีดีกวา่กิจการขนาดเลก็ ทัง้นีอ้าจเป็นเพราะ
กลุม่กิจการขนาดใหญ่จะมแีรงกดดนั กฎระเบียบ และการตรวจสอบจากองค์กรภายนอกคอ่นข้างมาก ดงันัน้ จึงพยายาม
ปฏิบตัิตามหลกัการบญัชีอยา่งเหมาะสมเพื่อลดการถกูเพ็งเลง็และการตรวจสอบจากภายนอก นอกจากนัน้ ยงัพบวา่
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ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์แบบแยกประเภทเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบท่ีมีผลตอ่คณุภาพก าไร 
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ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหคุณูในตารางที่ 5 พบวา่ การเปิดเผย KAMs มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั DCA อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.01 จึงยอมรับสมมตฐิานท่ี 1 แสดงวา่ จ านวนเร่ือง KAMs ที่เพิ่มมากขึน้สามารถสะท้อนวา่
มีรายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพนิิจของผู้บริหารในงบการเงินมากขึน้ด้วย ซึง่ถือเป็นสญัญาณที่บง่บอกถึงคณุภาพก าไรใน
งบการเงินลดลง ในขณะท่ีขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสมัพนัธ์เชิงลบกบั DCA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 
0.01 แสดงวา่ กิจการท่ีมีขนาดใหญ่จะมี DCA ที่น้อยลง หรือมีคณุภาพก าไรท่ีดีกวา่กิจการขนาดเลก็ ทัง้นีอ้าจเป็นเพราะ
กลุม่กิจการขนาดใหญ่จะมแีรงกดดนั กฎระเบียบ และการตรวจสอบจากองค์กรภายนอกคอ่นข้างมาก ดงันัน้ จึงพยายาม
ปฏิบตัิตามหลกัการบญัชีอยา่งเหมาะสมเพื่อลดการถกูเพ็งเลง็และการตรวจสอบจากภายนอก นอกจากนัน้ ยงัพบวา่
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ระยะเวลาในการออกรายงานผู้สอบบญัชี (AUDAY) มีความสมัพนัธ์เชิงลบกบั DCA อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 
0.05 แสดงวา่ ระยะเวลาในการตรวจสอบท่ีมากขึน้จะลดรายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพินิจของผู้บริหารลง ซึง่สะท้อนถงึ
ผู้สอบบญัชีจะใช้ความพยายามและการหาหลกัฐานในการปฏิบตัิงานสอบบญัชีมากขึน้เพื่อลดความเสีย่งจากการสอบ
บญัชี โดยเฉพาะรายการท่ีมคีวามเสีย่งสงูจะมกีารใช้ระยะเวลาในการตรวจสอบมากขึน้เพื่อเพิ่มคณุภาพการสอบบญัชี 
ดงันัน้ จึงสง่ผลให้ DCA น้อยลง หรือข้อมลูในงบการเงินมีคณุภาพก าไรสงูขึน้ 

ผลการวิเคราะห์แบบแยกประเภทเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบในตารางที่ 6 พบว่าการเปิดเผย KAMs จ านวน 2 
ประเภท ได้แก่ การรับรู้รายได้ (REV) และ การรวมกิจการ (MERG) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัรายการคงค้างที่เกิดจาก
ดลุยพินิจของผู้บริหาร (DCA) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถติ ณ ระดบั 0.10 และ 0.01 ตามล าดบั แสดงว่า KAMs ที่เก่ียวกบั
การรับรู้รายได้และการรวมกิจการจะสื่อสารถึงการมีรายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพินิจของผู้บริหารในงบการเงินที่เพิ่ม
มากขึน้ หรือใช้เป็นสญัญาณเตือนถึงคุณภาพก าไรที่ลดต ่าลง ทัง้นี ้อาจเป็นเพราะรายได้เป็นรายการที่ส าคัญที่ส่งผล
โดยตรงตอ่ผลก าไรขาดทนุ ดงันัน้ การรับรู้รายได้มีความเสี่ยงสงูต่อการจดัการก าไรจากการใช้จงัหวะเวลาหรือทางเลือก
ของมาตรฐานการบญัชีในการรับรู้รายได้ ตลอดจนการรับรู้รายได้ของบางกิจการหรือบางธุรกิจจะมีข้อตกลงและเง่ือนไขที่
มีความหลากหลายและซับซ้อนจึงท าให้ต้องใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารค่อนข้างมากในการรับรู้รายการ เช่น กลุ่มธุรกิจ
เทคโนโลยีหรือธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์ที่มีช่วงเวลาและความซบัซ้อนในการรับรู้รายได้มากกวา่กลุม่ธุรกิจอื่น จึงอาจสง่ผลต่อ
คณุภาพก าไรที่ต ่าลง นอกจากนัน้การรวมกิจการก็เป็นอีกหนึ่งรายการที่มียากต่อการประมาณการมูลค่ายุติธรรมของ
สนิทรัพย์สทุธิที่ได้มาภายใต้ข้อสมมติฐานตา่ง ๆ  ท่ีก าหนดจากดลุยพินิจที่ส าคญัของผู้บริหารและผู้ เช่ียวชาญคอ่นข้างมาก 
ดงันัน้ จึงท าให้การเปิดเผย KAMs ที่เก่ียวกบัการรับรู้รายได้และการรวมกิจการจึงสะท้อนถึงรายการคงค้างที่เกิดจากดลุย
พินิจของผู้บริหารที่คอ่นข้างมาก ซึง่มีผลท าให้คณุภาพก าไรในงบการเงินมีคณุภาพท่ีต ่าลง   
 
6. สรุปและการอภปิรายผล  

จากการเปลีย่นแปลงรูปแบบรายงานผู้สอบบญัชี โดยเฉพาะการเพิ่มยอ่หน้า KAMs เพื่อเพิ่มคณุคา่ใน 
การสือ่สารข้อมลูในรายงานผู้สอบบญัชี และบงัคบัส าหรับบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย จงึเกิด
ค าถามในการวิจยัวา่การเปลีย่นแปลงดงักลา่วสามารถเพิ่มคณุคา่ในการสือ่สารหรือสง่สญัญาณคณุภาพของข้อมลู 
ในงบการเงินผา่นรายงานผู้สอบบญัชีรูปแบบใหมไ่ด้หรือไม ่โดยมวีตัถปุระสงค์เพื่อศกึษาลกัษณะการเปิดเผย KAMs  
ในรายงานผู้สอบบญัชี รวมทัง้ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการเปิดเผย KAMs และคณุภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่ SET100  

ผลการวิจยัในภาพรวม พบวา่ จ านวนเร่ือง KAMs ที่ถกูเปิดเผยในรายงานผู้สอบบญัชีมีทัง้หมด 159 เร่ืองหรือ
เฉลีย่ประมาณ 1.988 เร่ืองตอ่บริษัท โดยประเภทของ KAMs ที่มีการเปิดเผยมากที่สดุสามล าดบัแรก คือ การรับรู้รายได้ 
มลูคา่ของคา่ความนยิมและสนิทรัพย์ไมม่ีตวัตน และมลูคา่ของเงินลงทนุ ตามล าดบั  และกลุม่อตุสาหกรรมที่เปิดเผยมาก
ที่สดุ คือ กลุม่บริการ กลุม่ทรัพยากร และกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตามล าดบั นอกจากนัน้ ผลการวิจยัในครัง้นีย้งั
พบด้วยวา่ การเปิดเผยเร่ือง KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชีสามารถสือ่สารหรือบง่บอกคณุภาพก าไรในงบการเงินได้อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ ซึง่วดัจากรายการคงค้างที่เกิดจากดลุยพินิจของผู้บริหาร โดยจ านวนเร่ือง KAMs ในรายงานผู้สอบ
บญัชีที่มากขึน้จะเป็นสญัญาณเตือนวา่คณุภาพก าไรในงบการเงินต ่าลง โดยเฉพาะการเปิด KAMs ที่เก่ียวข้องกบัการรับรู้
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รายได้และการรวมกิจการจะเป็นสญัญาณบง่บอกถึงคณุภาพก าไรในงบการเงินได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ เพราะรายได้
เป็นข้อมลูส าคญัทีม่ีผลตอ่การวดัผลก าไรขาดทนุและเป็นข้อมูลที่สามารถใช้ในการจดัการก าไรผา่นดลุยพินิจของผู้บริหาร
จากการเลอืกใช้จงัหวะเวลาหรือหลกัเกณฑ์ทางการบญัชีเข้ามาจดักระท ากบัก าไรในงบการเงินได้ นอกจากนัน้ การรวม
กิจการก็เป็นอกีหนึง่รายการท่ีมีความซบัซ้อนในการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของรายการท่ีเก่ียวข้อง และต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่าย
บริหารและผู้ เช่ียวชาญคอ่นข้างมากในการก าหนดข้อสมมตเิพื่อประเมินมลูคา่ดงักลา่ว ซึง่ท าให้เสีย่งและยากตอ่การ
ตรวจสอบและแสดงมลูคา่รายการดงักลา่ว ดงันัน้ จงึสง่ผลตอ่คณุภาพของก าไรในงบการเงินต า่ลงจากรายการท่ีเกิดจาก
การใช้ดลุยพินจิของผู้บริหารในประเด็นดงักลา่ว  

ดงันัน้ ผลการวจิยัในครัง้นีจ้ึงสรุปได้วา่ KAMs สามารถสง่สญัญาณบง่บอกถงึคณุภาพของก าไรในงบการเงิน 
ที่ต ่าลง ซึง่สอดคล้องกบั Bedard et al. (2018) พบวา่การเปิดเผย Justification of Assessment (JOA) ในประเทศ
ฝร่ังเศส ซึง่มีลกัษณะคล้าย KAMs เป็นข้อมลูที่เป็นประโยชน์ในการสง่สญัญาณเตือนถึงคณุภาพของข้อมลูทางการเงิน 
รวมทัง้ เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ (2562) พบวา่ KAMs มคีวามสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่ระดบัการจดัการก าไรใน
ประเทศไทย ซึง่การเปิดเผย KAMs เป็นการสง่สญัญาณเตือนถึงการจดัการก าไรหรือสะท้อนถึงคณุภาพของข้อมลูในงบ
การเงินท่ีต ่า นอกจากนัน้ยงัสอดคล้องกบั เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และ วีระพงษ์ กิติวงค์ (2562) พบวา่ การเปิดเผย KAMs 
สามารถสง่สญัญาณเตือนการแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป ซึง่บอกเป็นนยัวา่ KAMs สามารถสือ่สารคณุภาพของข้อมลูใน
งบการเงินท่ีต า่จงึมีแนวโน้มตอ่การแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป โดยเฉพาะการเปิดเผย KAMs จ านวน 6 ประเภทที่สามารถ
เป็นสญัญาณเตือนถึงคณุภาพของงบการเงินท่ีลดลงและเพิม่แนวโน้มตอ่การแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป ได้แก่ การรับรู้
รายได้ สนิค้าคงเหลือ เงินลงทนุ มลูคา่ของเงินลงทนุ รายการส ารองและรายการคงค้าง และการรวมกิจการ อยา่งไรก็ตาม 
ผลการวิจยัในครัง้นีพ้บเพียง 2 ประเด็นที่คล้ายคลงึกนั คือ การรับรู้รายได้และการรวมกิจการ ที่สามารถสง่สญัญาณถงึ
คณุภาพของก าไรในงบการเงินท่ีลดลง ซึง่ผลการศกึษาที่แตกตา่งกนับางสว่นอาจเกิดจากกลุม่ตวัอยา่งและระยะเวลาทีใ่ช้
ในการศกึษาตา่งกนัออกไป เพราะลกัษณะเฉพาะของกิจการ ความซบัซ้อนทางธุรกิจ รวมทัง้ลกัษณะกลุม่อตุสาหกรรมที่
แตกตา่งกนัออกไป ตลอดจนลกัษณะข้อมลูเชิงคณุภาพของ KAMs ที่เลอืกมาเปิดเผยในรายงานผู้สอบบญัชีในช่วงเวลา 
ที่แตกตา่งกนัจะมีผลกระทบที่แตกตา่งกนัออกไปด้วย ขึน้อยูก่บัประสทิธิผลในการสือ่สารของรายงานผู้สอบบญัชี  
(EY, 2016)  

ในภาพรวมผลการศกึษาในครัง้นีอ้าจเติมเต็มประโยชน์ในทางทฤษฎีตวัแทนได้วา่ KAMs สามารถใช้เป็นกลไก
การก ากบัดแูลพฤติกรรมของฝ่ายบริหาร และใช้เป็นเคร่ืองมือของผู้สอบบญัชีในการสือ่สารถึงผลการตรวจสอบและ
คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินอนัเกิดจากพฤติกรรมของฝ่ายบริหารให้กบัผู้ ถือหุ้นและผู้มีสว่นได้เสยีอื่นได้รับทราบ 
นอกจากนัน้ ประโยชน์ในเชิงการประยกุต์ใช้ส าหรับผู้ใช้งบการเงินอาจกลา่วได้วา่ KAMs มีประโยชน์ตอ่ผู้ใช้งบการเงิน 
โดยสามารถสือ่สารหรือเป็นสญัญาณบง่ชีถ้ึงคณุภาพของก าไรผา่นการเปิดเผย KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี ด้วยเหตนุี ้
ผู้ใช้งบการเงินจงึควรใช้รายงานผู้สอบบญัชีควบคูก่บังบการเงินเพื่อประกอบการตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ และควรท า 
ความเข้าใจและให้ความระมดัระวงักบัรายการในงบการเงินท่ีถกูน ามาตัง้ประเด็นเป็น KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี  

ส าหรับงานวิจยัในครัง้นีม้ีข้อจ ากดั คือ การวดัคา่คณุภาพก าไรจาก The Modified Jone Model (1995) เพียง
โมเดลเดยีว จงึอาจท าให้ผลการวจิยับางประเด็นแตกตา่งออกไปจากผลการวิจยัก่อนหน้า ดงันัน้ งานวิจยัในอนาคตอาจ
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รายได้และการรวมกิจการจะเป็นสญัญาณบง่บอกถึงคณุภาพก าไรในงบการเงินได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ เพราะรายได้
เป็นข้อมลูส าคญัทีม่ีผลตอ่การวดัผลก าไรขาดทนุและเป็นข้อมูลที่สามารถใช้ในการจดัการก าไรผา่นดลุยพินิจของผู้บริหาร
จากการเลอืกใช้จงัหวะเวลาหรือหลกัเกณฑ์ทางการบญัชีเข้ามาจดักระท ากบัก าไรในงบการเงินได้ นอกจากนัน้ การรวม
กิจการก็เป็นอกีหนึง่รายการท่ีมีความซบัซ้อนในการวดัมลูคา่ยตุิธรรมของรายการท่ีเก่ียวข้อง และต้องใช้ดลุยพินิจของฝ่าย
บริหารและผู้ เช่ียวชาญคอ่นข้างมากในการก าหนดข้อสมมตเิพื่อประเมินมลูคา่ดงักลา่ว ซึง่ท าให้เสีย่งและยากตอ่การ
ตรวจสอบและแสดงมลูคา่รายการดงักลา่ว ดงันัน้ จงึสง่ผลตอ่คณุภาพของก าไรในงบการเงินต า่ลงจากรายการท่ีเกิดจาก
การใช้ดลุยพินจิของผู้บริหารในประเด็นดงักลา่ว  

ดงันัน้ ผลการวจิยัในครัง้นีจ้ึงสรุปได้วา่ KAMs สามารถสง่สญัญาณบง่บอกถงึคณุภาพของก าไรในงบการเงิน 
ที่ต ่าลง ซึง่สอดคล้องกบั Bedard et al. (2018) พบวา่การเปิดเผย Justification of Assessment (JOA) ในประเทศ
ฝร่ังเศส ซึง่มีลกัษณะคล้าย KAMs เป็นข้อมลูที่เป็นประโยชน์ในการสง่สญัญาณเตือนถึงคณุภาพของข้อมลูทางการเงิน 
รวมทัง้ เกรียงไกร บญุเลศิอทุยั และคณะ (2562) พบวา่ KAMs มคีวามสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่ระดบัการจดัการก าไรใน
ประเทศไทย ซึง่การเปิดเผย KAMs เป็นการสง่สญัญาณเตือนถึงการจดัการก าไรหรือสะท้อนถึงคณุภาพของข้อมลูในงบ
การเงินท่ีต ่า นอกจากนัน้ยงัสอดคล้องกบั เอือ้บญุ เอกะสงิห์ และ วีระพงษ์ กิติวงค์ (2562) พบวา่ การเปิดเผย KAMs 
สามารถสง่สญัญาณเตือนการแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป ซึง่บอกเป็นนยัวา่ KAMs สามารถสือ่สารคณุภาพของข้อมลูใน
งบการเงินท่ีต า่จงึมีแนวโน้มตอ่การแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป โดยเฉพาะการเปิดเผย KAMs จ านวน 6 ประเภทที่สามารถ
เป็นสญัญาณเตือนถึงคณุภาพของงบการเงินท่ีลดลงและเพิม่แนวโน้มตอ่การแก้ไขงบการเงินในปีถดัไป ได้แก่ การรับรู้
รายได้ สนิค้าคงเหลือ เงินลงทนุ มลูคา่ของเงินลงทนุ รายการส ารองและรายการคงค้าง และการรวมกิจการ อยา่งไรก็ตาม 
ผลการวิจยัในครัง้นีพ้บเพียง 2 ประเด็นที่คล้ายคลงึกนั คือ การรับรู้รายได้และการรวมกิจการ ที่สามารถสง่สญัญาณถงึ
คณุภาพของก าไรในงบการเงินท่ีลดลง ซึง่ผลการศกึษาที่แตกตา่งกนับางสว่นอาจเกิดจากกลุม่ตวัอยา่งและระยะเวลาทีใ่ช้
ในการศกึษาตา่งกนัออกไป เพราะลกัษณะเฉพาะของกิจการ ความซบัซ้อนทางธุรกิจ รวมทัง้ลกัษณะกลุม่อตุสาหกรรมที่
แตกตา่งกนัออกไป ตลอดจนลกัษณะข้อมลูเชิงคณุภาพของ KAMs ที่เลอืกมาเปิดเผยในรายงานผู้สอบบญัชีในช่วงเวลา 
ที่แตกตา่งกนัจะมีผลกระทบที่แตกตา่งกนัออกไปด้วย ขึน้อยูก่บัประสทิธิผลในการสือ่สารของรายงานผู้สอบบญัชี  
(EY, 2016)  

ในภาพรวมผลการศกึษาในครัง้นีอ้าจเติมเต็มประโยชน์ในทางทฤษฎีตวัแทนได้วา่ KAMs สามารถใช้เป็นกลไก
การก ากบัดแูลพฤติกรรมของฝ่ายบริหาร และใช้เป็นเคร่ืองมือของผู้สอบบญัชีในการสือ่สารถึงผลการตรวจสอบและ
คณุภาพของข้อมลูในงบการเงินอนัเกิดจากพฤติกรรมของฝ่ายบริหารให้กบัผู้ ถือหุ้นและผู้มีสว่นได้เสยีอื่นได้รับทราบ 
นอกจากนัน้ ประโยชน์ในเชิงการประยกุต์ใช้ส าหรับผู้ใช้งบการเงินอาจกลา่วได้วา่ KAMs มีประโยชน์ตอ่ผู้ใช้งบการเงิน 
โดยสามารถสือ่สารหรือเป็นสญัญาณบง่ชีถ้ึงคณุภาพของก าไรผา่นการเปิดเผย KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี ด้วยเหตนุี ้
ผู้ใช้งบการเงินจงึควรใช้รายงานผู้สอบบญัชีควบคูก่บังบการเงินเพื่อประกอบการตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ และควรท า 
ความเข้าใจและให้ความระมดัระวงักบัรายการในงบการเงินท่ีถกูน ามาตัง้ประเด็นเป็น KAMs ในรายงานผู้สอบบญัชี  

ส าหรับงานวิจยัในครัง้นีม้ีข้อจ ากดั คือ การวดัคา่คณุภาพก าไรจาก The Modified Jone Model (1995) เพียง
โมเดลเดยีว จงึอาจท าให้ผลการวจิยับางประเด็นแตกตา่งออกไปจากผลการวิจยัก่อนหน้า ดงันัน้ งานวิจยัในอนาคตอาจ
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เปลีย่นตวัแบบในการวดัคณุภาพก าไรอื่น เช่น วิธีของ Kasznik (1999) หรือวิธีของ Dechow et.al. (2003) เป็นต้น และ
ควรขยายระยะเวลาในการเก็บข้อมลูกลุม่ตวัอยา่งหลายปีมากขึน้ เพื่อขยายขอบเขตการศกึษา KAMs ออกไป 
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