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Abstract 

This study aimed at creating models for a prediction of a bankruptcy chance for the listed 

companies in the stock exchange of Thailand in order to help investors or business stakeholders to 

analyze the company’s stability. The type classification technique was adopted for this study, whereas the 

samples were divided into two groups: the companies with bankruptcy selected from the 18 ones revoked 

from the stock exchange of Thailand between 2554-2559 B.E., and the companies with non-bankruptcy 

selected from the 58 ones classified as those in the same industrial group and assets prior to the periods 

of being revoked from the stock exchange of Thailand. The findings revealed that, in regard to the model 

during one year prior to the entering of bankruptcy conditions, the variables for the predictions could be 

classified into 5 types as follows: gross profit margin, return on equity, working capital to total assets ratio, 

auditor’s opinion report on the financial statements, and proportion of the first five major shareholders. 

Besides, in regard to the data during two years prior to the entering of bankruptcy conditions, the variables 

for the predictions could be classified into 4 types as follows: gross profit margin, return on assets, return 

on equity, and auditor’s opinion report on the financial statements. Regarding the accuracy test results of 

the models during the two mentioned periods of time, it was found that, as a whole, they both had the 

same ability for the accurate prediction, rated at the 92.1%. 

 

Keywords: Prediction, Bankruptcy, The type classification technique 
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�)5���
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3.��,�
���������
������
 
3.1 ��,�
���
/�����0� 

  3.1.1 �����6&��&����
$�4�-����/?�,�
�� ���� �-�
�
$�4�����&���������#$�4.-�Q���
$�4��$����	

(���������%(.���!��/0���7www.set.or.th) �'�������
)!��������'���&(���������%�!���	(����������

(www.sec.or.th) �'�(��&�
$�4��&���������#�
$�(���0�������.��4 �� ��&����� �����&��%�!�
$�4�&���.�������6&0Z��

�$�&��,���+	�-������&����
$�4��� ����6 ��
$�4��!(�.���� �2552 – 2558 �$�&��,����#��6 ����.����$�.����
$�4���#�'���

0	
%�.��
$�4�-��&%�	�Q��!������� �&�'�0���	�����&�'�0���	����&6	���6���&��!%������	�%�!(����(��

��!�$&�&����������"#$�'���
'���)(�$�����.�������������%�!��+�&�����&�@����#��-�/?�,� 

  3.1.2 ���.����$�.���4�%&.���6 ��$����.�
"$����.���#�1 ��6 ����%���$�&��,����#��5��!
����
��(�����

����������'�0��4.5��!�
��!���7Z?#��!������.��Bankruptcy8�+	���"$����&��,����#��
��.���4������$�������	

(���������%(.���!��/0���!(�.���� �2554 – 2559 +	�����)G�
"$�Q��!�������%�!1���!�$&���0�.��6 �0����

��)G���#���	(����������'�(�	������	
�)��&��������. ��" ��(�"$����!���0�.�\�&�������
$�'�(�	�$����	

(�����������'�����26 &��,��%�.��"#$���&����+	�0�.���&��,����#�	�!�&���-����	(�����������$6���$�0$�%�!���.�

$����(����O�������������O��
����������%�!(����������O�������!���5��%�!��!����������$�������$���(����������

%�!�$���������"#$��������-�$���(���������������?�&��,����#�
$�4�����������0�.��&4�)��'�-(
���.����$�.��
��(�"$�

18 &��,����.�����.���#�2 ��6 ����%���$�&��,����#0�.��5��!
����
��(���������������'�0��4.5��!�
��!���%�!��

���	'�������������7Z?#��!������.��Non-Bankruptcy8�+	���6&�
$�4�-��.�������	�������%�!�4�%&&O�������#$�4.-�

���.�$����(����%�!(��	O������	�������'�����58 &��,��   

3.2 ����"���)�4���
������
 

 14
�����0	
�'�(�	���%����#�!-�
-����/?�,���"#$(�%&&�'��$�5��!�
��!���+	�%&.���6 ����%���
��%�!�

���%�����	���� � ���%���
��(Independent variable) 0	
%�.��
$�4���#��6 �$�����.������������%�!�
$�4����&�@����#0�.

$�4.-��4��$������������������$�&��,����#��6 ����.����$�.���� ���$����.������ ���� ���13 $�����.��%�!�7 ���%����#��6 �

�
$�4�����
�)5�� 0	
%�.�$�����.�������	�$�����'�0��� ���
� $�����'�0�������	'�������� $�����'�0����O� $����

1��$&%����������������� $����1��$&%������.���$�14
�"$(�
� $�����.��(�� �����.$��������� $�����.��(�� ����

�.$�.���$�14
�"$(�
� $�����.���'�0��.$�	$��&� ���.��%�!5�,�����0	
�.$	$��&� ���.�� $�����.���������1��.$�'�0����O� 

$�����.���������(���������.$������������ $�����.���'�0��!���.$������������ $�����.���'�0��.$�	$��&� ���.��

%�!5�,��.$������������  

               �'�(��&���%����#0�.��6 ���������� ��14
�����0	
��6&��&����
$�4�����&��������$�&��,��-��.���$��������$�

14
�$&&�@����&��!%������	��%�!(����(����!�$&�&��������	���� � �+�&���������
����

�
��(�"$ �����	

��!�5�	$��&� ���.��-��&��!%������	�+�&�����
�	
.���"#$���
����������  �+�&������� ��
.��1"#$(�� �������!�4@�


����(6�-��������$�14
�$&&�@���.$�&�������������	�'��������$&&�@���$�14
�$&&�@�����	�.���$�14
�"$(�
����-(@. 

5 �'�	�&%�� 

 ���%����� (Dependent variable) ��6 ����%����#(����?����.����$�.���2 ���.�-���������-�
�� ���� �+	� 

����� �����%���� ���2 ���.���6 ����%��(�.��(Dummy) Z?#�%&.���6 �&��,����#��5��!�
��!����7Bankruptcy) %�!&��,����# 

0�.��5��!�
��!����7Non - bankruptcy) 
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3.3 
�����&��� �����0� ���'5�����)�4���
�����&��� �����0� 

 ��������
�� ���� ��14
�����0	
-�
��O�����'�%��%&&���.��(�"$�MDA���6 �����.��-������
 ��%&&�'��$���������)��

%�!��O������"$����%����6 ��� ���$��+	������-�
�����	���� � 

  3.3.1�������������)���(Descriptive Statistics) ��"#$�	�$&(����%��%��
�����#�
.��4���	�
.��'#���	�


.��X��#��$�$�����.�������������$����.����$�.���� ���$����.��
"$����.��Bankruptcy�%�!�Non - bankruptcy� 

�.�%�.�!
.��$��� ���$����.����$�.����
����(�"$�(�"$%���.�����(�"$0�.�-��.���$����%����#0�.��6 ���������!�	�$&

	
��
�����#�$��
$�4� 

  3.3.2�-�
�������������Independent sample t - Test ��"#$�	�$&�.����%���
��7$�����.������������8�

�$����.����$�.���� ���2����.���
���%���.�����$�.��������'�
�@(�"$0�.���"#$�!0	
������%�����.����$�.���� ���$����.�0	
 �

����	�$&
.��X��#��$����%���
��� ��!�����)����
.��Sig. �$��Levene’s test for equality of variances ��"#$

�	�$&
���%�������.���$���!�����%�!
.��Sig. (2-tailed) �$�t - Test for equality of means %�!�'�(�	

�!	�&
�����"#$��#�0�
��#�95%�+	�(������\�.�
.� Sig. �$��Levene’s test for equality of variances���
.������.��

0.05�%�	��.��
���%�������$����%���
��$���!������ ���$����.�0�.%���.������%�.(��
.��Sig. �$��Levene’s 

test for equality of variances��
$���.��0.05�%�	��.�
���%�������$����%��$���!�$���!������ ���$����.�

%���.������ 

  3.3.3�-�
��O���������+	�-�

.� Coefficient of correlations (r) (�"$�Pearson’s product moment  

��"#$(�
.��(������O��!(�.�����%���� ��-���/����	������(�"$��/����������
����"#$�
 $����0�.-(
���%����
���������O�

����$�-��&" �$��
������� ��-�
����	�$&
.�������Box’s M ��"#$�'�����	�$&�
$�����&" �$��
��$�
�����.����-�

������Z�
���%�������.���(��������Z�
���%��������.������ ���$����.��!�'�-(
����	�$&��
���%�.��'� 

  3.3.4 �	�$&�.����%����
���������O�������
�����(Linearity of Relationships) ��"#$������6 ��
$����

�&" �$��
��$�����'�%�����.���
��
�Discriminant Analysis�+	������$&��������!���O��(������O��!(�.�����%��

�$����������+	�(��0�.��
.��!(�.�����%���
�%�!���%�������6 �
.��0 %�	��.����%���
�%�!���%�������
���������O�

������
�����������-�
 ��
��
-������
 ��%&&�'��$�	
����
��
�Discriminant analysis Z?#���6 �%&&�'��$���#
�	

�

%�!��������%��
�	���%&&�'��$� Z-Score model��$��Edward Altman%�!��
 ����6 �������'�%�����
.�

�����!���O�~
�+���
$��(Canonical discriminant function coefficients) �'�-(
0	
%&&�'��$���"#$�'�0���
 ��%&&�'��$�

5��!�
��!��� �'�(��&����	�$&�.����%���
���#��
 ���? ���� �����$�����.�������������� ���13�$�����.������?��
$�4�

���&�@����#0�.0	
$�4.-��4��$��������$���7����%���� ���!������%&.����.����$�.���� ���$����.�$$�������0	
(�"$0�.�� ���

14
������!-�
����	�$&
.���������
"$�Wilk’s Lambda Z?#��!&$�
���%��������#��������0�.������$O�&��0	
	
��


���%���.���!(�.�����.�(��
.��Sig.���
.���.���&�0.00�Z?#��!�
$���.��!	�&����'�
�@��!(���
����.�
.��X��#��$�

���%���
��������$����.� Bankruptcy ��
.�0�.��.���&
.��X��#��$����%���
��������$����.��Non - bankruptcy��� ��

%�	��.����%���
�-�������!�������'�%�����%�����
"$&��,��-��$����.�$$�������0	
$�.��������'�
�@���

�����%�!�	�$&�.����%���
���#$�4.-�%&&�'��$�0�.��
���������O��.�������(�������
��(Multicollinearity) +	������$&

���
.�������Collinearity�	4���
.��Tolerance ��#�
$���
.���
�-��
�1 %�!
.��VIF ��#�
$���
.�0�.��
�-��
�10 �?��!�"$�.� 

0�.���	��@(��Multicollinearity 

  3.3.5�(������0	
�������#��!�$&	
�����%����#��
���������O������#�!������%�����.��Non - 

bankruptcy�%�!���.��Bankruptcy�$$�������%�
�14
������!�'�������$�%&&�'��$�	����.��0��	�$&
���
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%�.��'���&���.����$�.���� ���$����"#$�	�$&�.������������)�
����
��(��0	
�4��
$�����
$������-	�+	�-�

�� ���$��� �$�����	�
$1�	���	�? ��0	
�+	�������%&.�
���1�	���	��#$���!���	�? ��0	
	���� � 

 Type I Error ��6 �
���1�	���	��!�5���#�1�$����"#$������
���1�	���	��#�'�����.�&��,����#
�����6 �

����$�4.-����.��
��!��� (Bankruptcy) %�.�����������)����%&&�'��$�&��,��	����.�����&�4���	$�4.-����.�

&��,����#0�.0	
�
��!��� (Non - bankruptcy) Type II Error ��6 �
���1�	���	��!�5���#�2�$����"#$������
���

1�	���	��#�'�����.�&��,����#
�����6 �����$�4.-����.���#0�.�
��!��� (Non - bankruptcy) %�.�����������)����

%&&�'��$�&��,��	����.�����&�4���	$�4.-����.�&��,����#�
��!��� (Bankruptcy) (Altman, 1968)  

              ��������
 ��%&&�'��$���������)���"#$�'�����'����5��!�
��!����$�&��,����#�	�!�&���-����	

(���������%(.���!��/0���� ����!�(6�0	
�.�$���!���	�
$1�	���	�? ��0	
�� ��%&&�Type I Error�%�!�Type II Error� 

Z?#���#���#
��-(

�����-�
"$
���1�	���	%&&�Type I Error ��"#$�����!�.$-(
���	1���!�&��6 �����
��%�!���%��

��.�%&&�Type II Error 

 

4. 7����,�
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�����"��
7� 

 4.1 ����	�$&������������)����&�.�$�����.��	
���5��
�.$�
"$�$�����.�������	��$��� ���$����.�

%���.�����+	����.��Non - bankruptcy����5��
�.$�-����	'����������#	���.��%�!��
���������-�����.���'��!

(�� ��!�!�� ��0	
	���.��%�!��"#$�����)��?�
���������-�����'��'�0������\�.�&��,��-����.��Bankruptcy��!��

$�����.��-����.��� ��'#���.����.��Non - bankruptcy�
.$��
�����%�	�-(
�(6�&��,����#$�4.-����.��Bankruptcy��'����

��!�&��&��@(�1���	���-����	'�����������!�$&��&��"#$�����)��?�$�����'�0��.$�	$��&� ���.��%�!5�,�����0	


�.$	$��&� ���.����#�� ���$����.�%���.�����$�.�����%�	�-(
�(6��.�&��,��-����.��Bankruptcy �!��!�&��@(�-� 

����.���'��!
"�	$��&� �������4
�"��-��.���$�$�����.���������(���������.$������������&��,��-����.��Bankruptcy�

�!��
.���6 ��&Z?#�%���.��������.��Non - bankruptcy���#��
.��X��#���6 �&��%�	�-(
�(6��.�&��,��-����.��Bankruptcy�

�'������!�&��@(�����'��'�0���$�.���.$��"#$�%�!��1��'�0��!����6 ��&�%�	��?�-�$��
�(���!�������������#�

�
$�-�
�����������14
�"$(�
��(�"$����4
�"������?���!�&��&��@(��5��
�.$��$������������#���5��
�.$��4���#��	 

 

����	81�1�����	�$&������������)���$��
$�4����.��Bankruptcy %�!�Non-Bankruptcy 

����"� 

Bankruptcy Non-Bankruptcy 

&!���)�'-� &!�'0	'-� &!��;��)
 &!���)�'-� &!�'0	'-� &!��;��)
 

$�����.�������	 .00 .37 .1022 .01 173.20 4.1950 

$�����.���'�0��� ���
� -31.66 .53 -1.5961 -.20 .78 .2746 

$�����.���'�0�������	'�������� -123.65 4.26 -6.7456 -4.70 .71 .0020 

$�����.���'�0����O� -144.76 4.10 -8.0428 -4.77 .70 -.0590 
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4.2 ����	�$&
�����#�$��
$�4��&�.��
$�4���#%���.������$��� ���$����.���!�$&	
��
����(6��$�

14
�$&&�@���.$�&�������Z?#�&��,��-����.� Bankruptcy ���'�����&���������#14
�$&&�@��%�	�
����(6���#%���.��0��

����?��44.4% -��)!��#&��,��-����.� Non - bankruptcy�0�.�����%�	�
����(6���#%���.��0��(�"$��.��0	
�.��&

�������0	
�4���	�'��? ���������Q���������������������$�.���4��
$��%�	�-(
�(6��.��&��������$����.��Non - 

bankruptcy���
�)5�������.��%�!$����.��0	
�.����(���$�����
��!���0�.0	
���	��������������#1�	���	�.$

�&��������%�!��!�	6��$��'��������$&&�@��Z?#��&�.�&��,����#$�4.-����.��Bankruptcy��������"$�-�
&������$�

�'��������$&&�@����#�4���	$�4.-����.���#������.��BIG 4 7�'��������$&&�@�����	-(@.�4��'�	�&%��8�������16.7% 

-��)!��#&��,��-����.��Non - bankruptcy������-�
&����� �?��46.6% %�	�-(
�(6�0	
�.��&��������$�&��,����#$�4.-�

���.��Non - bankruptcy�0	
��&��������$&	
������Q������$&&�@����#0	
��&����$���&+	���#�0�-��!	�&+���

%�!��
����.���"#$�"$��#�����.� 

 

����	 2��1�����	�$&
�����#�$��
$�4����.��Bankruptcy %�!�Non-Bankruptcy 

"�����&���� /�/"�����'����
	��'����(4� 

Bankruptcy Non-Bankruptcy 

�"��� �=/��� �"��� �=/��� 

0�.����"#$�0� 55.6 100.0 


����(6���#%���.��0� 44.4 0.0 

�'��������$&&�@�����	-(@.�(BIG 4) 16.7 44.6 

�'��������$&&�@��$"#� 83.3 53.4 

  

4.3 ����	�$&
.��X��#����%���
��$����.����$�.���&�.������%����#������%&.����.����$�.���� ���$����.�

$$�������0	
$�.��	��0	
%�. 

  4.3.1�$�����.��(�� �����.$���������%�	�-(
�(6��.�&��,����#$�4.-����.��Bankruptcy���
������#����� 

�����#��������5��!-�����'��!
"�(�� ���������
���������������4�%�!��+$����!�4
�"�(�� ����
�� ���.$0�0	
�
$��.�1�

$���!�'�-(
&��,����	�5��
�.$�0	
  

  4.3.2�$�����.���������1��.$�'�0����O��$����.��Bankruptcy�%�	�-(
�(6��.�&��,��-����.��� ��'����

��!�&��@(�-����	'���������%�!��1���	�����0�.�������.���������1�-(
��&14
�"$(�
�0	
  

  4.3.3�$�����.���'�0��!���.$������������%�	�-(
�(6��.�&��,����#$�4.-����.��Bankruptcy���!�&��&

1����	'����������$�.���.$��"#$������!���	�'�0��!����	�&�(��0�.������%�
0���@(�0	
�!�.�1���!�&�.$ 

���	'���������.$��"#$��$������� 

  4.3.4��
����(6�-��������$�14
�$&&�@���.$�&������� +	�&��,����#�4���	$�4.-����.��Non - bankruptcy�

���&��,��14
�$&&�@����&$��@��%�	�
����(6�%&&0�.����"#$�0��� ��(�	�Z?#�����
����&���.��Bankruptcy ��#14
�$&

&�@����&$��@��%�	�
����(6���#����#��%���0��7���%�	�
����(6�%&&����"#$�0�, 0�.%�	�
����(6�,�(�"$�&

�������0�.�4��
$�8�$�4.����?��44.40% %�	�-(
�(6��.��&��������$����.��Non - bankruptcy��4���	�'��? ��	
��


�)5����#	���.�%�!��6 �0��������Q��������������������������.� 

  4.3.5������	�'��������$&&�@���$�14
�$&&�@�� +	�&��,����#�4���	$�4.-����.� Non - bankruptcy� 

�����-�
&������'��������$&&�@�����	-(@. ����?��46.60% %�	�-(
�(6��.��&��������$�&��,����#$�4.-����.��Non - 
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bankruptcy 0	
��&��������$&	
������Q������$&&�@����#0	
��&����$���&+	���#�0�-��!	�&+���%�!$����.��0	
�.�

�&��������$�&��,��-����.��� ���
����.���"#$�"$��#�����.����.��Bankruptcy ��#�������"$�-�
&������$��'��������$&

&�@����#�4���	$�4.-����.��BIG4 ������16.70% 

 

����	83 1�����	�$&
.��X��#����%���
���#%���.������$����.����$�.���Bankruptcy %�!�Non-Bankruptcy 

����"� 

Bankruptcy Non-Bankruptcy 

&!��;��)
 &!��;��)
 

$�����.��(�� �����.$��������� 2.05 ��.� 0.35 ��.� 

$�����.���������1��.$�'�0����O� -0.39% 31.72% 

$�����.���'�0��!���.$������������ -2.12 ��.� 0.51 ��.� 


����(6�-��������$�14
�$&&�@���.$�&������� 

7��)�����"#$�0�S��&�������0�.�4��
$�S�0�.%�	�
����(6�8 
44.40% 0.00% 

�����	�'��������$&&�@���$�14
�$&&�@��(BIG4) 16.70% 46.60% 

 

4.4 ����	�$&
.��(������O��!(�.�����%���
� 

 -���������)�
���������O��!(�.�����%�����"#$�����$&���������O�����$��$����%��-��&" �$��
��(�"$

���/?�,�5��!�.����
�����(��7Muticollinearity) +	�����	�$&1.������Correlation +	�����	�$&-�
�� ���� �-(


�!	�&
�����"#$��#���#�95% %�!�!�����)����
.��Pearson Correlation (��
.���#0	
 �� 0.50 %�	��.����%����


���������O�����4�%�.����������$���&0	
�%�.(��
.���#0	
 �� 0.80 %�	��.����%����
���������O�����������0��%�!

���	��@(�5��!�.����
�����(� (Hinkle D. E. 1998, p.1188��
$��'������	���%��(�"$������%���? ����-(�.�1����

�	�$&
���������O��$����%���
�����\�.������%����#���	��@(��Muticollinearity 	���� ��$�����'�0��� ���
�S $����

�'�0�������	'�������� S$�����'�0����O�S$����1��$&%����������������� S$����1��$&%������.���$�14
�"$(�
� S�

$�����.��(�� �����.$��������� S�$�����.���������(���������.$������������S�$�����.���'�0��!���.$������������S�

$�����.���'�0��.$�	$��&� ���.��%�!5�,��.$������������ %�!1�����	�$&�.����%����
���������O�������
�����

(Linearity of Relationships) (�"$0�.�� ��1�����\�.����%���
��7$�����.�������������%�!�
$�4�����
�)5��8�%�!

���%������7GROUP8 ��
���������O����������
����+	�	4���
.�-������!���O�~�(������O� ($�����.������������ 

%�!�
$�4�����
�)5����&�GROUP8�0�.��
.���6 ��0 7����!��
�����������S�25538 

4.5 ����	�$&
���%�������.���$���!���� 

 ��"#$�0�-����-�
��O����
��!(�����'�%����!�5��
"$����.����$�.��-�������
��!(��
$�4��
$���������Z�
���

%������%�!
���%�������.���$���!������ ���$����.���.�����+	�����	�$&������Box's M test -�����	�$&

�
$�����&" �$��
��$�
�����.����-�������Z�
���%�������.���������Q��-�����	�$&	���� � 

 ��: ������Z�
���%������%�!
���%�������.���$���!������ ���$����.���.���� 

 ��: ������Z�
���%������%�!
���%�������.���$���!������ ���$����.�0�.��.���� 
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����	��)84 1�����	�$&
���%������%�!
���%�������.���$���!���� 

Box's M 706.903 

F Approx. 41.684 

df1 15 

df2 4003.868 

Sig. .000 

  

����������#�4 1�����	�$&
���%������%�!
���%�������.���$���!�����0	

.��Box's M 

��.���&�706.903 +	���
.��Sig.�$�������F ��.���&�0.00 Z?#��
$���.��!	�&����'�
�@��#�0.05 �?��\���O������.��
"$�

���.����$�.��-�������
��!(��
$�4���������Z�
���%������%�!
���%�������.���$���!������ ���$����.�0�.��.���� 

Z?#��"$�.���	%�
���&��"#$�0�-����-�
��O����
��!(�����'�%����!�5� (MDA) %�.�����������-�$	���&�.�
.������ Box's 

M ��#0	
�� ��������
$	
$����.��Verma (2013) 0	
���$�.�����.����$�.�����	-(@.��+$�����#���������� ��!������'�
�@���

������Z?#�(����?��0�.��.����������	���� ��$��0�.�'��������)��Z?#��$	
�
$���&�Chletsos Mazetas Kotrotsiou and 

Gouva (2013) ��#��.���.�������Box's M �? ��$�4.��&���	�$����$�.��+	��!����@(���&���.����$�.�����	-(@.�Z?#�0�.


���'��������)��������0��%�!���0��$	
�
$���&�Feldesman (20028���.���.�������Box's M ��
���0��.$���	

���.����$�.�� �?��	�$&���#�����	
������	�$&
���������-����%&.����.��$����%��  

 

 4.6 ����	�$&
���������-����%&.����.��$����%�� 

����	85 1�����	�$&
���������-����%&.����.��$����%�� 

Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig. 

�������#�1 .419 62.127 5 .000 

 

����������#�5 1�����	�$&
���������-����%&.����.��$����%���
.�������Wilks' Lambda ��
.���.���&�

0.419 (����?��
���%��������#��������0�.������$O�&��0	
	
��
���%���.���!(�.�����.�
�	��6 ��41.9% -��)!��#


.��Sig. ��
.���.���&�0.00 Z?#��
$���.��!	�&����'�
�@��#�0.05 (���
����.�
.��X��#��$����%���
��������$����.� 

Bankruptcy ��
.�0�.��.���&
.��X��#��$����%���
��������$����.��Non - bankruptcy �� ��%�	��.����%���
�-������

�������'�%�����%�����
"$&��,��-��$����.�$$�������0	
$�.��������'�
�@��������Z?#��$	
�
$���&
.��

Eigenvalues �$�������'�%����#��
.���.���&�1.384 (����?���	�.���!(�.��
���%�������!(�.�����.��.$ 


���%������5��-����.���
���
.��4�%�	��.��������#0	
��6 ��������#	��+	�������� ���
.������.��1.00 %�	��.���6 �

������'�%����#	��	��������4 
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����	 6 1����%�	�
.��Eigenvalues �.$���
��4.5��!�
��!����1 ��  

Function Eigenvalue % of Variance Cumulative %

Canonical 

Correlation 

�������#�1 1.384a 100.0 100.0 .762 

 

4.7 �����
 �����%&&�'��$���"#$�����)�5��!
����
��(���������������'�0��4.����
��!���	
����O�

���
��!(��'�%����!�5��'�(��&�.�������.$���
��4.5��!�
��!����1 ��  

��"#$�	�$&�
$�4��&" �$��
�%�
��?��'����%���� ��(�	��!�$&	
��$�����.������������%�!���%����#0�.��6 �

������������ ���� ���20 ���%�������
��!(�1�������
��!(�	
����
��
 Discriminant ����\�.���������5 ���%����#��1�

�.$���%&.����.�&��,��$$���6 ��$����.� 	���������#�7 

 

����	 7 1�����	�$&���%&&��"#$�����)�5��!�
��!���	
����
��
 Discriminant �.$���
��4.5��!�
��!����1 ��  

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

(Constant) -2.678 .169  -1.971 .053  

GPMAR -.138 .009 -.251 -3.234 .002 .998 1.002 

ROE .019 .001 .280 3.546 .001 .961 1.040 

NWC -.269 .027 -.174 -2.095 .040 .866 1.155 

CPA 3.681 .115 .565 6.793 .000 .866 1.155 

SHAREH -2.442 .171 -.238 -3.028 .003 .967 1.034 

 

1���#0	
����������#�7 �'�����
 ��������'�%�����
.������!���O�~
�+���
$� (Canonical discriminant 

function coefficients) +	�-�
�
$�4����
.� Unstandardized Coefficients �!0	
�������#-�
�'�(��&��������)� 

����
��!����	���� � 

   Z = -2.678 - 0.138GPMAR + 0.019ROE – 0.269NWC + 3.681CPA – 2.442SHAREH 

  +	���#      GPMAR    = $�����'�0��� ���
� 

   ROE         = $����1��$&%������.���$�14
�"$(�
� 

   NWC        = $�����.���������(���������.$������������ 

   CPA          = 
����(6�-��������$�14
�$&&�@���.$�&������� 

   SHAREH   = ��	�.���$�14
�"$(�
����-(@.�5 �'�	�&%������'�	�& 

 Z?#�1�����	�$&�.����%���
���#$�4.-�%&&�'��$�0�.��
���������O��.�������(�������
��(Multicollinearity) 

+	������$&���
.������ Collinearity 	4���
.��Tolerance Z?#���
.���
�-��
�1 %�!
.�VIF ��#��
.�0�.��
�-��
�10 �?��"$

�.�0�.���	��@(��Multicollinearity 7����!��
�����������S�2553) 
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����	 8 1�
.������$����.����$�.���.$���
��4.5��!�
��!����1 ��  

Group &!�
��	��	
�-!� 

Bankruptcy 2.084 

Non - bankruptcy -0.647 

 

���������8 ��"#$�'��
$�4�$�����.��%�!���%��$"#�]�� ���5 ���%���$�&��,����#�
$������	5��!�
��!���

%��
.�-��������#0	
�!0	

.��Z ��(�?#�
.��%�!�'��������&����&��&
.������$����.��Bankruptcy Z?#���.���&�2.084 

%�!���.��Non - bankruptcy ��.���&�-0.647 +	���6 �
.���#0	
����Functions at Group Centroids �$������

Unstandardized Z?#�
.���#0	
��
���%���.�����
.$��
������%�	�-(
�(6��.�������
���
���
����������'�%��

��!����0	
��6 �$�.��	��%�!����	��	�(Cutting points) $�4.��#�0.719 (���
����.�(��
.��Z ��#
'���)0	
��������

�
���
���
.������.��0.719 &��,��	����.���!�4���	$�4.-����.��Bankruptcy %�.�
�(��
.���#0	
�
$���.��0.719 �!�"$�.�

&��,��	����.��$�4.-����.��Non- Bankruptcy �� ���$� 
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Group 

Predicted Group Membership 

Total Bankruptcy Non-bankruptcy 

Bankruptcy 12 6 18 

Non - bankruptcy 0 58 58 

Bankruptcy 66.7% 33.3% 100.0% 

Non -bankruptcy 0.0% 100.0% 100.0% 
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