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�
Abstract 

 Risk disclosure is a key element in risk management which appropriate procedure can lead to 

competitive advantage to the firm. This research collected 174 data set between 2012 and 2013 from 

listed companies which listed in SET100 index. Data analysis reveals that 3,670 words of risk has been 

disclosure in the annual report. Relative quantity index can be estimated at 0.2586. Density index can be 

assessed at 0.5919, where depth index can be projected at 0.9827. Hypothesis testing cannot confirmed 

that is an impact of risk disclosure quality on firm performance.   
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 3,670 3,256 161 18,946 174 

RQT 0~2586 2~8844 0.0005 1 174 

DEN 0~5919 7.5049 0.0054 1 174 

DEP 0~9827 0.1309 0 1 174 

NI (���.
6\ 7,599 22,001 -15871 164,806 174 

OCF (���.
6\ 10,916 30,472 -76855 179,580 174 
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�5�� ��!�!��! �&�+�����: � �,��
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(1) (2) (3) (4) (5) (6) 

RQT -680.728 

(800.1825) 

  -157.164 

(577.0204) 

  

DEN  -15.901 

(304.3942) 

  -18.054 

(219.0814) 

 

DEP   8191.873 

(17557.03) 

  953.683 

(12635.88) 

LEQU 9417.955*** 

(3559.368) 

8885.844*** 

(3524.375) 

8939.838*** 

(3523.41) 

5623.568** 

(2566.7) 

5488.127*** 

(2536.596) 

5541.012** 

(2535.815) 

CONS -85071.07** 

(34108.74) 

-80080.39** 
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-88519.11** 

(37958.13) 

-52727.90** 

(24596.19) 

-51446.65** 

(24334.77) 

-52843.71** 

(27318.65) 

Number of obs 174 174 173 174 174 173 

Adj R-squared 0.0373 0.0332 0.0346 0.0394 0.0394 0.0405 

 

 �
�
��2� ����
���!��
�/���
�����������/�$
��
��
#�
�6
��
�!���6�"������
���.'��
��@
!����
��

'��
���!��
�/��.�$
(�
�����
�!&- ���� &�6�"����
���������!����8����
���$
/�Y�!6$
��.�������.��
�!�Y"���"� 

6�"�5% ���!/�Y��
��$
��6�"� �$����
��
��
#�
�()��+���
�!��"#���$��'����6.�$���� �!�������6���
� 

�
��@
!����
� �$�#$
�5� ����
��� ;!�Y"���!��
�/�Z�#5�)�@
����6��!&- ���� &����'��
��@
!����
�#������.�$
� 

(�
�����
�!&- ���� &�6�"����
���������!����8����
���$
/�Y�!6$
��.�������.��
�!�Y"���"�6�"�5%  ������
� 

�
��
#�
�()��+���
�!��"#�#������$��'����6.�$��@
����6�� �$�#$
�5��'��
�6���.&V�!��������F
�6�"!�Y"��$
�

����
��
�!&� �!'#()��+���
�!��"#���'����6.�)
�.���$�'��
��@
!����
���"�!�� 

 '��
�����#��$�����)����.'��
�����#(��������̀ �� �+_
 (2548) &��#
�����#+$���(��Q2558)  �� Razek 

(2014)�N	"��)�����.�����$
�
��@
!���()��+�6�"����6@
5/)����
���$�����(��()��+����/�$
�()��+�6�"�����6������.

()��+�6�".��<�68Y������#+$�N	"��
��$�'�5/)�)�6��6
��
�!�������������$�'�Z�#���5/)����
���'��
��@
!����
�6�"��

(	 ;��'��
�G	�<
�� ;6�"��$�����)����.�
�����#�Y"��
�!����
��
�!�-.��.���()��+�����
��
�!&� �!'#()��+�Z�#��$

�@
 ��&��!�6��
�!��"#�� ��'��
��@
!����
�6�"��!��#��2������ ;���5�(��6�"�
�����#�$��{���5�)��� &��@
����
�

5��
����'��
��@
!����
������
��� ;�
�����#�� ;#������
� ���$
�5��
���.���� &��)� ����� &��
�6�"������()
�

��.�
�����#5���
�/���6���#� /$�&��!6G�6#�$��/�)
�� ;N	"�5�)'��
��@
!����
�!&- ���� &��)� ������
��
�



�������	
��
��������������	�
��������������������
������ ��!"!��!#$#����%&�'���"'(�)�������!#*#+#,������#
&-������.#/�����

0;D#����������(23�/�����)(����#�4��"����(��4�������#
»‚·Õè 11 ©ºÑº·Õè 2 àÁ.Â.-ÁÔ.Â. 62

�
!&� �!'#()��+���
�!��"#�!&- ���� &��
���#$
����-�
��
�.��/
���
�!��"#�5�&��!�-��
�!&� �!'#()��+�#�����!&- ���"�

5/�$N	"��
�����#�� ;�
����$��6@
5/)'+)���$��!��"#�()���
�
�85�)5��
�!&��#.!6�#.!�Y"���̀ �
������
��+) �)
��
�.��/
�

��
�!��"#���/�$
���������"�!�� 

 

5./	�
��!
+!�� �)�&������'&�(!
!���+�����6�9!*	
������'&� 
5.1 	�
��!
+!�� �)�&������'&�(!
!��� 

5.1.1����G	�<
'����6.(������
��
�!&� �!'#()��+���
�!��"#��$�'��
��@
!����
�(�����$�

������&��!�6�Y"��!�$����F���
/����.��<�6��6�!.�#�5��
�/���6���#� /$�&��!6G�6#6� ;�/�� 

5.1.2����G	�<
���. ������
�6]< �̂�Y"�6�!��"#�()��� ����� &� 6���)
��Y"�{�6�"�
���'����6.�$�

'����6.(������
��
�!&� �!'#()��+���
�!��"#��$�'��
��@
!����
� 

5.1.3����!�-.��.���()��+��)�#�����
��Y"����!/�Y��
��
�G	�<
!���
��!�$���
�5�) ..��.8
��

�
�����
<��!����	�!�Y"�5/)��)()��+�6�"!��"#�()���
�6�"��� 

5.2 ���6�9!*	
������'&� 

5.2.1�'+).��/
�|$ 
#.�H��(��.��<�6��6�!.�#�5���
�/���6���#����5/)��
��@
��H��.����
��
�

!&� �!'#()��+���
�!��"#�N	"��
��$�'��$���
��@
!�-�5��
��@
!����
�(�������� 

5.2.2�'+)�@
/���
��F
��
�.�H�����5�)!&- � �����!�Y"���̀ �
�
��F
��
�.�H���!�Y"�&��.&����
�

!&� �!'#()��+���
�!��"#�5/)��&����6���
� ��&����6��'� 

 

6. ��
������#$�%� 

�
�!&� �!'#()��+���
�!��"#����!&- ���"�5/�$ �$�-��)��.��
���5��
�/�$�#�
�6�"!��"#�()��/�
#|$ 
#�

!�Y"���
�()��+���
�!��#�(��.��<�6��6�!.�#�5���
�/���6���#�6�"��()��@
/��5/)�)��!&� �!'#5��
#�
�&���@
&� �

��������6�"!��"#�()����.��$
�
�!&� �!'#()��+���
�!��"#�!&- �����5��
�����
���
�!��"#�!�Y"���) 
���
���)!&��#.

5��
� ($�(����
�����#��� ;��� ;���!�-.()��+��
�.��<�66�"��6�!.�#�5���
�/���6���#� ��8+�����#+$5�������SET100�

��/�$
�&� �2555-2556�����@
����174 ���()��+��������'��
���!��
�/�()��+��.�$
!B��"#(���@
����@
6�"�
#�
�

�@
����3,670��@
������&���
�!&��#.!6�#.!B��"#�0.2586��������
�/�
 �$��0.5919� �������!����	��0.9827� 

�
��
�6���.������F
���$�.�$
�����
��
��
#�
�()��+���
�!��"#���'����6.�$�'��
��@
!����
� �$�#$
�5� 

�
����
���
�� 

��#!�^F�����/�G��~�(2550)~�����������	�
��
 ������
��
����.��/
�,�27(�3) :�39-47 

��
�/���6���#� /$�&��!6G�6#. (2555). ������������������������
 ��
�������������������
�� �
  2555 , �)�!�Y"�����

����
�������������
� ttps://www.set.or.th/sustainable_dev/th/cg/files/2013/CGPrinciple2012Thai-Eng.pdf 

6��
��!�����
���<�.�(2553).������������
����
��!"#������$% &�'��(������� ��)�!"#
��!#�*����������$�+ 

 ��,�������-���������'#�
����~��
�G	�<
����� .�H���/
.��_��: �/
��6#
��#����G
����  

�]�����
�ZB�~�(2554)~�����������	�
��
 ���#��+��~�����!6�: .��!���~� 

 



�������	
��
��������������	�
��������������������
������ ��!"!��!#$#����%&�'���"'(�)�������!#*#+#,������#
&-������.#/�����

0;A ����������(23�/�����)(����#�4��"����(��4�������#
»‚·Õè 11 ©ºÑº·Õè 2 àÁ.Â.-ÁÔ.Â. 62

�
&��#
������#+$���(�.�(2558).��	�
��
$��.+���	,��)������������������/01�$������ ��)�!"#
���	�
��
 ���!#� 

 ������������
��(�*����������$�+��,�������-�����
�&��������
�
�����.�
����
���̂ !���.�������# 

 !�Y"� '$�����6#6�"#�"�#Y���� ;�6�"�5. 

������̀ �� �+_
. (2548). �	�
��
$��.+���	,���/01�$������ ��)�!"#
���	�
��
 ������)�������������� ����������

!#��������
 �������
��(�*����������$�+��,�������-��. ��6#
������.�H���/
.��_��, ���
������

�/
��6#
��#.  

��6���G��!���H����
����.�(2556).�Sarbanes-Oxley Act  ���
��@
��.�+ �����
�5��$
�&��!6G�+$����
��.
� 

 5�&��!6G�6#~ �/3�����0+./�����������+, 35(138) : 902-119 

��!�<F��Z������
H��� ��G��&���G����"�!���.�(2559).��
�.�H��&) �������
�!��"#��
�()��@
/��5��IFRS9~� 

 	�����	�6�6
$��76
���12(34) : �110-123 

G��&���G����"�!���.�(2551).��8�9
������1������	�����������./��� , 31(120) :�1-4 

�
#����#� �Z��
G. (2555). ������ ��)�!"#
���	�
��
 ���(��������������
 !#�������������
��(�*����������$�+

��,�������-����/,
 SET100. ��6#
������.�H���/
.��_��, �/
��6#
��#!�<��G
����.  

�@
����
����������
��@
��./���6���#� ����
�/���6���#�. (2556). �+$
%#�������������������!"#
�� ��� 

56-1 ���>69-1~ ����!6� : �@
����
����������
��@
��./���6���#� ����
�/���6���#�  

��H���������̀ �!���H.�(2559).��
��@
���.�
�.��/
���
�!��"#��&5�)5�������~�	�����	�6�6
$��76
��� 

 12(33) : 123-133 

Beretta, S & Bozzolan, S. (2004). A framework for the analysis of firm risk communication.  

 The International Journal of Accounting, 39(3) : 265-288. 

Best, S.D. (2012). IFRS7 and the Compliance of Risk Disclosures: Are the Risks really Disclosed? Master 

thesis, Erasmus University Rotterdam, the Netherlands.  

Kongprajya, A. (2010). An analysis of the impact of political news on Thai stock market. Master of Science 

in Risk Management thesis, University of Nottingham, UK. 

Lam, J. (2003). Enterprise Risk Management: From Incentives to Controls. John Wiley & Sons Inc.  

Pasternak, Y. (2011). IFRS7 Risk Disclosures, Master of Accounting Auditing and Control. 

Erasmus University Rotterdam, the Netherlands. 

Razek, M.A. (2014). The Association Between Corporate Risk Disclosure and Firm Performance in 

Emerging Country-The Case of Egypt, Journal of Empirical Studies. 1( 3) : 105-115. 

 

 


