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บทคัดย่อ
	 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวและการ 

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในเอเชีย ด้วยข้อมูลแบบพาแนล (Panel Data) ตัวชี้วัดการพัฒนาทางการเงิน จ�ำแนกเป็น 

ตัว 2 ตัว ได้แก่ สินเชื่อรวมภายในประเทศกับปริมาณเงินตามความหมายกว้าง ใช้ข้อมูลระหว่างปี พ.ศ. 2543-2559  

แบ่งออกเป็น 4 แบบจ�ำลอง ได้แก่ กลุ่มประเทศในทวีปเอเชียรวม 30ประเทศ และแบ่งออกเป็นกลุ่มละ 10 ประเทศ  

ได้ดังนี้ กลุ่มประเทศรายได้สูง กลุ่มประเทศรายได้ปานกลาง กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำ โดยผลการศึกษาพบว่า  

ผลการวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยว ด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศ พบว่า ทุกแบบจ�ำลอง

เป็นแบบจ�ำลอง Random Effects Model และด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้าง พบว่า มีแบบจ�ำลอง Random 

Effects Model คือ แบบจ�ำลองของประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศเอเชียรวม ส่วนแบบจ�ำลอง Fixed Effects Model 

คือ แบบจ�ำลองประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ต�่ำ และผลการวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการ 

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศ พบว่า ทุกแบบจ�ำลองเป็นแบบจ�ำลอง Fixed Effects Model 

และด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้าง พบว่า มีแบบจ�ำลองเป็นแบบจ�ำลอง Fixed Effects Model คือ แบบจ�ำลอง

ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ต�่ำ ส่วนแบบจ�ำลอง Random Effects Model คือ แบบจ�ำลองประเทศรายได้ปานกลาง 

ประเทศเอเชียรวม สรุปจากผลการวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวและการเจริญเติบโต 

ทางเศรษฐกิจในเอเชีย โดยใช้ตัวชี้วัดการพัฒนาทางการเงินได้แก่ สินเชื่อรวมภายในประเทศและปริมาณเงินตาม 

ความหมายกว้าง ซึ่งส่งผลต่อการต่อการท่องเที่ยวและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศในทวีปเอเชีย  

อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ
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Abstract
	 This study aimed to analyze the role of financial development on tourism and economic growth  

in Asia. Using panel data, financial development has been divided into two variable aggregate credit and 

broad money. Time series data during 2000-2016 was utilized and classified 30 countries in Asia into 

4 model, high income, middle income, low income and all countries model. The results found that role of 

financial development on tourism for aggregate credit were random effect model. For broad money,  

random effect was found for middle income and all countries model, however fixed effect did exist in high and 

low income model.

	 For economic growth side, aggregate credit verified to be fixed effect on all models. Broad money 

affected economic growth as fixed effect for high and low income model. In the other hand, evidence of 

random effect appeared in middle income and all countries model. For summary, financial development 

defined by aggregate credit and broad money play crucial role to determine tourism and economic growth  

in Asia.

Keywords:	 Finance Development, Tourism, Economic Growth, Credit and Broad Money

1. บทน�ำ
	 ท่ามกลางปัญหาการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลกและวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจในปัจจุบัน การที่จะพัฒนา

เศรษฐกิจให้ก้าวไปสู่ความเจริญเติบโตและความมีเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจนั้นจะต้องมีการพัฒนาทางการเงิน  

ที่จะต้องพัฒนาให้สอดคล้องกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ที่ถือว่ามีความส�ำคัญไม่น้อยไปกว่าการรักษาเสถียรภาพ 

ของระบบการเงิน (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558) ซึ่งในภาคเศรษฐกิจ การพัฒนาทางการเงิน หมายถึง การที่สินทรัพย์

ทางการเงินมี อัตราการขยายตัวสูงกว่าอัตราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ โดยที่สินทรัพย์ทางการเงิน อาจหมายถึง

ปริมาณเงินในความหมายแคบ (M1) ได้แก่  ธนบัตร เหรียญกษาปณ์ เงินฝากกระแสรายวัน หรือ อัตราส่วนของปริมาณ

เงินในความหมายกว้าง (M2) ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) จึงมักจะใช้เป็นตัวชี้วัดระดับการพัฒนาทางการ

เงินของประเทศ (ลัดดาวัลย์ ธรรมิกสกุล, 2541) ในส่วนของงานวิจัยที่ผ่านมาได้หาความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนา

ทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจ พบว่า การพัฒนาทางการเงินเป็นปัจจัยส�ำคัญส�ำหรับการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ (Cesar Calderon, 2003) ในส่วนของภาคการท่องเที่ยว การพัฒนาทางการเงินที่จะเป็นปัจจัยหนึ่งที่ก่อให้เกิด

การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของจ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเนื่องจากการพัฒนาทางการเงินเป็นปัจจัยส�ำคัญส�ำหรับ 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งภาวะเศรษฐกิจนั้นจะเป็นตัวก�ำหนดในค่าของเงินหรืออัตราแลกเปลี่ยนในประเทศนั้น ๆ  

ถ้ากรณี “ค่าเงินภายในประเทศอ่อนค่าขึ้น” จะท�ำให้ภาคการส่งออกหรือการท่องเที่ยวของประเทศดีมากอย่างต่อเนื่อง  

จะส่งผลให้ชาวต่างชาติรู้จักสินค้าของในประเทศ หรือเข้ามาท่องเที่ยวในประเทศ เกิดการใช้จ่ายหรือจับจ่ายใช้สอยสินค้า 

มากขึ้น ด้วยเหตุที่นักท่องเที่ยวชาวต่างชาติจะต้องแลกเงินตราต่างประเทศเป็นเงินสกุลในประเทศนั้นก่อน เพื่อจะซื้อ

สินค้าหรือมาท่องเที่ยวในประเทศนั้นได้ ท�ำให้ความต้องการเงินสกุลนั้นมีมากขึ้นตามล�ำดับ และจะส่งผลต่อระดับรายได้

ของประเทศที่มากขึ้น สามารถน�ำมาใช้จ่ายเพื่อการพัฒนาประเทศได้ในอนาคต (ณัฐพงศ์ พันธุ์ไชย, 2558) 

	 ทวีปเอเชียเป็นภูมิภาคที่มีความแข็งแกร่งทางด้านเศรษฐกิจมีระดับการพัฒนาที่หลากหลายท�ำให้ทวีปเอเชีย 

เป็นที่จับตามองของนายทุนหรือนักลงทุนต่างชาติให้ความสนใจในการเข้ามาลงทุนเพื่อท�ำการขยายธุรกิจหรือ

อุตสาหกรรมต่าง ๆ และเนื่องจากความส�ำคัญของเหตุการณ์ทางการเงินของทวีปเอเชีย คือวิกฤตต้มย�ำกุ้ง ปี 2540  
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ที่ท�ำให้เกิดภาวะเศรษฐกิจซบเซาอย่างหนักหรือเหตุการณ์ ในปัจจุบันที่มีการก่อสงครามทางการค้าระหว่างประเทศ

สหรัฐอเมริกากับประเทศจีน โดยท�ำให้ส่งผลกระทบกับปริมาณการค้าโลกและการลงทุนแล้ว มาตรการต่าง ๆ อาจจะน�ำ

ไปสู่การชะลอตัวของเศรษฐกิจจีนโดยตรง ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อประเทศในภูมิภาค แต่ในการท่องเที่ยวก็คือรายได ้

ที่ลดลงของคนจีนจะท�ำให้การท่องเที่ยวของไทยและประเทศอื่น ๆ ชะลอตัวลง ส่วนในงานวิจัยที่ผ่านมาได้ศึกษาความ

สัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาทางการเงินและการท่องเที่ยว พบว่า การประเมินผลกระทบของวิกฤตการณ์ทางการเงิน 

ในปี 2540 ที่มีต่อการท่องเที่ยวในเอเชียโดยวิกฤตการณ์ทางการเงินมีผลกระทบเชิงลบต่อการท่องเที่ยวทั้งขาเข้าและ 

ขาออกในเอเชีย (Haiyan Song, 2009) จากที่กล่าวมาข้างต้นได้เห็นถึงความส�ำคัญของภาคการเงินที่อาจจะส่งผล 

กระทบต่อการท่องเที่ยวและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

	 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อศึกษาบทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวและการเติบโต 

ทางเศรษฐกิจในเอเชีย เพื่อศึกษาสาเหตุหรือแนวโน้มของการพัฒนาทางการเงินที่อาจจะส่งผลต่อการตัดสินใจของ 

นักท่องเที่ยวในการจะออกไปท่องเที่ยวในสถานที่ต่าง ๆ ซึ่งแนวโน้มของการพัฒนาทางการเงินและการท่องเที่ยว ก็จะส่ง 

ผลต่อการเจริญเติบโตของภาคเศรษฐกิจโดยรวมของแต่ละประเทศในทวีปเอเชียในทิศทางบวกหรือลบ และผลลัพธ์ที่ได ้

เพื่อเสนอแนะเป็นนโยบายให้ผู้ที่เกี่ยวข้องหรือมีความสนใจน�ำไปใช้ประโยชน์ต่อธุรกิจและอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง 

ในอนาคตต่อไป

2. วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 2.1	 เพื่อวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในทวีปเอเชีย

	 2.2	 เพื่อวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย

3. เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง
	 ในการทบทวนวรรณกรรมโดยจะพิจารณาจากแบบจ�ำลองการพัฒนาทางการเงิน สามารถน�ำมาใช้ประโยชน์

ในการวิเคราะห์ผลกระทบต่อการท่องเที่ยวและผลกระทบต่อเศรษฐกิจ โดยการศึกษาของชิราภรณ์ วงศ์แสน (2556)  

ได้ศึกษาผลกระทบของการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจภายใต้บทบาทของการพัฒนา

ทางการเงิน กรณีศึกษาประเทศสมาชิกอาเซียน พบว่า กรณีใช้ตัวชี้วัดการพัฒนาตลาดเงิน แบบจ�ำลอง Fixed effect 

เป็นการประมาณแบบจ�ำลองที่เหมาะสม และตัวชี้วัดการพัฒนาตลาดเงินมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกต่อการเติบโต 

ทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญ ในกรณีที่ใช้ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง และปริมาณสินเชื่อเป็นตัวชี้วัดการพัฒนา

ตลาดเงิน ซึ่งตัวแปรสอดคล้องกับงานวิจัยของพันธ์ศักดิ์ ทองเวโรจน์ (2556) ได้ศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง

การพัฒนาทางการเงินกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศอาเซียนบวกสาม โดยมีตัวชี้วัดคือ สินเชื่อ 

ภาคธนาคารและสินเชื่อภาคเอกชน กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จากการศึกษาพบว่า การพัฒนาทางการเงิน 

กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวในทิศทางเดียวกัน ส�ำหรับระยะยาวหนี้สิน 

สภาพคล่อง สินเชื่อภาคธนาคารและสินเชื่อภาคเอกชนเป็นเหตุให้เกิดการเปลี่ยนแปลงการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

และณัฐพงศ์ พันธุ์ไชย (2558) ได้ศึกษาค่าเงินบาทกับระบบเศรษฐกิจไทย พบว่าการพัฒนาทางการเงินเป็นปัจจัยส�ำคัญ

ส�ำหรับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งภาวะเศรษฐกิจนั้นจะเป็นตัวก�ำหนดในค่าของเงินหรืออัตตราแลกเปลี่ยน 

ในประเทศนั้น ๆ ถ้ากรณี “ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น” กรณีในประเทศไทย จะท�ำให้ภาคการส่งออกหรือการท่องเที่ยวของ

ประเทศดีมากอย่างต่อเนื่อง จะส่งผลให้ชาวต่างชาติเข้ามาท่องเที่ยวในในประเทศ เกิดการใช้จ่ายหรือจับจ่ายใช้สอย

สินค้ามากขึ้น ในส่วนของงานวิจัยในต่างประเทศ การศึกษาของ Sergio (2017) ได้ศึกษาการพัฒนาด้านการเงิน 

และการให้สินเชื่อแก่ธนาคารพาณิชย์ในประเทศก�ำลังพัฒนา พบว่า การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินมีผลกระทบ 
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ต่อการให้สินเชื่อในประเทศที่มีระบบการเงินที่พัฒนาน้อย ส่วนในประเทศที่ระบบการเงินมีการพัฒนามากนั้น จะม ี

ช่องทางการขยายสินเชื่อของธนาคาร ซึ่งงานวิจัยของ Jin Lei, Jiaping Qiu, Chi Wan (2017) ได้ศึกษาสินทรัพย์ที่เป็น 

รูปธรรม,การถือครองเงินสดและการพัฒนาทางการเงิน พบว่า การพัฒนาทางการเงินช่วยลดความไวในการถือครอง

เงินสดให้กับสินทรัพย์ที่มีตัวตนและส่งเสริมการเติบโตของบริษัท และการวิเคราะห์แสดงให้เห็นช่องทางที่มีลักษณะ 

เป็นสินทรัพย์ที่ส�ำคัญซึ่งการพัฒนาทางการเงินจะช่วยให้บริษัทเติบโตขึ้น ในด้านของ Ramphul (2016) ได้ศึกษาความ

สัมพันธ์ระหว่างการท่องเที่ยวการพัฒนาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจในอินเดีย พบว่า การพัฒนาทางการเงิน

และการพัฒนาทางเศรษฐกิจมีการรวมตัวกันซึ่งแสดงให้เห็นว่าการท่องเที่ยวขาเข้ากระตุ้นเศรษฐกิจ และสอดคล้องกับ

งานวิจัยของ Haiyan Song (2009) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาทางการเงินและการท่องเที่ยว พบว่า  

การประเมินผลกระทบของวิกฤตการณ์ทางการเงินในปี 2540 ที่มีต่อการท่องเที่ยวในเอเชียโดยวิกฤตการณ์ทางการเงินมี

ผลกระทบเชิงลบต่อการท่องเที่ยวทั้งขาเข้าและขาออกในเอเชีย

4. แนวคิดของการพัฒนาทางการเงิน
	 โดย Goldsmith (1969) ได้ให้ความหมายของการพัฒนาทางการเงินว่าคือสภาวะที่มีการขยายตัวในโครงสร้าง

ของระบบการเงินอันประกอบด้วยสถาบันการเงินและตราสารทางการเงินแต่เนื่องจากมีข้อจ�ำกัดในการวัดโครงสร้าง

ทางการเงินด้วยเครื่องชี้อย่างใดอย่างหนึ่งจึงจ�ำเป็นต้องใช้เครื่องมือในการวัดหลายอย่างประกอบกัน ดังเช่นสัดส่วนของ

สินทรัพย์ทางการเงินต่อผลิตภัณฑ์ประชาชาติ เป็นต้น

 	 แนวคิดของการพัฒนาทางการเงิน ได้มีการอธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาทางการเงินกับ 

ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ได้สรุปแนวคิดในการอธิบายโดยเริ่มจากการให้ความส�ำคัญต่อบทบาทของเงินและ

สถาบันการเงินใน 3 ลักษณะ ได้แก่ 1) การใช้เงินและตราสารการเงินเป็นสื่อกลางการแลกเปลี่ยนจะเป็นตัวหล่อลื่น 

ระบบการเงินแทนระบบการแลกเปลี่ยนสินค้าด้วยสินค้า (buster system) ซึ่งมีข้อจ�ำกัดในการเทียบมูลค่า 2) บทบาท

ของสถาบันการเงินในฐานะเป็นตัวกลางระหว่างผู้ออมเงินกับนักลงทุน 3) บทบาทของสถาบันการเงินในการระดม 

เงินออมและจัดสรรเงินทุนซึ่งมีส่วนช่วยท�ำให้การจัดสรรทรัพยากรเป็นไป อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  

(วิไลลักษณ์ โชติภาภรณ์, 2536)

	 ข้อมูลจากธนาคาร โลก พบว่า ภาคธนาคารมุ่งเน้นไปที่ขนาด และกิจกรรมของภาคธนาคาร ที่อาจผันผวน 

ก่อนให้เกิดวิกฤตการณ์ทางธนาคาร เช่น 1. การวัดขนาดของภาคธนาคารคือ M3 / GDP เป็นตัววัดขนาดหนี้สินของ

ตัวกลางทางการเงินซึ่งจะประเมินสภาพคล่องโดยรวมในระบบเศรษฐกิจ 2. กิจกรรมของภาคธนาคารคือ Credits/GDP 

เป็นตัววัดกิจกรรมของ ซึ่งประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตที่เกี่ยวข้องกับการเพิ่มขึ้นของตัวกลางทางการเงิน 

(Clement et al., 2018) แนวคิดตามทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับงานวิจัย

		  1. (GDP) เนื่องจากเป็นตัวชี้วัดของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งแสดงใหเห็นถึงความเจิญเติบโต

ทางเศรษฐกิจในพื้นที่ต่าง ๆ กล่าวคือถ้าเศรษฐกิจดีก็จะท�ำให้ผู้คนออกมาจับจ่ายใช้สอยกันมากขึ้น 

		  2. (EXC) จากทฤษฎีความเสมอภาคของอ�ำนาจซื้อ ว่าด้วยกลไกการปรับตัวของอัตราแลกเปลี่ยน 

ส่งผลต่อสินค้ากับบริการเป็นอย่างมาก และส่งผลต่อการไหลเข้าของเงินทุนต่างประเทศที่จะเข้ามาในประเทศนั้น ๆ 

		  3. (CPI) เนื่องจากดัชนีราคาผู้บริโภค เป็นตัวเลขทางสถิติที่ใช้วัดการเปลี่ยนแปลงของราคาสินค้า  

และบริการที่ครอบครัวหรือผู้บริโภคซื้อหามาบริโภคเป็นประจ�ำซึ่งการบริโถคเป็นหนึ่งในตัวชี้วัดการเจริญเติบโต 

ทางเศรษฐกิจ
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5. วิธีการศึกษางานวิจัย
	 งานวิจัยนี้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิของประเทศในทวีปเอเชีย 30 ประเทศ ระหว่างปี พ.ศ. 2543 - 2559 และจัดกลุ่ม 

โดยใช้รายได้ประชาชาติต่อหัว (Gross national income per capita) ของธนาคารโลก โดยใช้วิธี Atlas method ซึ่งล่าสุด 

ปีพ.ศ. 2556 แบ่งออกเป็นกลุ่มละ 10 ประเทศ จากทั้งหมด 30 ประเทศ โดยแบ่งเป็น 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มประเทศเอเชีย

รวม 30 ประเทศ แบ่งย่อยได้เป็น กลุ่มประเทศที่มีรายได้สูง กลุ่มประเทศที่มีรายได้ปานกลาง และกลุ่มประเทศที่มีรายได้

ต�่ำ ประกอบด้วย 1) ประเทศที่มีรายได้สูง ได้แก่ มาเก๊า กาตาร์ สิงค์โปร์ ฮ่องกง อิสราเอล ญี่ปุ่น สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ 

เกาหลี บรูไน คูเวต 2) ประเทศที่มีรายได้ปานกลาง ได้แก่ มัลดิฟส์ เลบานอน ตุรกี มาเลเซีย คาซัคสถาน จีน ไทย 

จอร์แดน อิหร่าน อินโดนีเซีย 3) ประเทศที่มีรายได้ต�่ำ ได้แก่ ภูฏาน เวียดนาม ติมอร์-เลสเต อินเดีย บังกลาเทศ  

ปากีสถาน กัมพูชา พม่า เนปาล ทาจิกิสถาน และประเทศอื่น ๆ ในทวิปเอเชียที่ไม่ได้น�ำมาทดสอบเนื่องจากข้อมูล 

ไม่สมบูรณ์ (world bank, 2018)

	 การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ panel โดยวิธี Pooled Model, Fixed Effect Regression Model (FEM),  

Random Effect Regression Model (REM) โดยจะท�ำการทดสอบ Hausman Test ในการเปรียบเทียบว่าควรเลือกใช้

การประมาณค่าแบบ Fixed Effects หรือการประมาณค่าแบบ Random Effects โดยจะท�ำการทดสอบค่าที่ได้จาก 

การประมาณด้วยวิธีทั้งสอง ถ้าทดสอบพบว่าค่าตัวแปรอิสระไม่มีความแตกต่างกัน ควรใช้การประมาณค่าแบบ (REM)  

แต่ถ้า พบว่าค่าตัวแปรอิสระมีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ ควรใช้การประมาณค่าแบบ (FEM)  

และการทดสอบ Hausman Test คือในการตัดสินใจว่าจะยอมรับแบบจําลอง Fixed Effects หรือ Random Effects 

Regression ในการวิเคราะห์แบบจ�ำลองในงานวิจัยนี้ขึ้นอยู่กับผลการทดสอบ Hausman Test ซึ่งเป็นการทดสอบว่า 

Unobserved Effects, a , และตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์ระหว่างกันหรือไม่ (Wooldridge, 2003) หากสรุปได้ว่า 

Unobserved Effects และตัวแปรอิสระมีความสมพันธ์กับจะใช้แบบจําลอง Fixed Effects Model (FEM) เนื่องจาก 

Random Effects Model (REM) จะมีลักษณะเอนเอียงและไม่สอดคล้องในทางตรงกันข้าม หากตัวแปรทั้งสองไม่ม ี

ความสัมพันธ์กันก็จะใช้แบบจําลอง (REM) แทนการทดสอบของ Hausman Test สมมติฐานหลัก (H
0
) และ

สมมติฐานรอง (H
a
) ดังนี้

	 H
0
: Unobserved Effect, a, และตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กัน (เลือกใช้ REM) 

	 H
a
: Unobserved Effect, a, และตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน (เลือกใช้ FEM)

ถ้ายอมรับ H
0
 แสดงว่าเราอาจใช้ FEM หรือ REM ก็ได้ แต่ REM จะมี variance ต�่ำกว่า แต่ถ้าปฏิเสธ H

0
 ให้ใช้ FEM

6. แบบจ�ำลองที่ใช้ในการวิจัย
	 มี 2 แบบจ�ำลอง และแต่ละแบบจ�ำลองแบ่งออกเป็น 2 ด้านเพื่อทดสอบตัวแปรการพัฒนาทางการเงิน ดังนี้

1. การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในเอเชีย ดังนี้

	

	

ก�ำหนดให้		  TSN = จ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติขาเข้า 	 EXC = อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ

		  CRD = สินเชื่อรวมภายในประเทศ		  CPI = ดัชนีราคาผู้บริโภค 

		  GDP = ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ		  BMN = ปริมาณเงินความหมายกว้าง
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2. การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของการพัฒนาทางการเงินต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในเอเชีย ดังนี้

	

	

ก�ำหนดให้		  GDP = ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ 		  EXC = อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ

		  CRD = สินเชื่อรวมภายในประเทศ		  CPI = ดัชนีราคาผู้บริโภค

		  BMN = ปริมาณเงินความหมายกว้าง

7. ผลการศึกษา
	 7.1	 วิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในทวีปเอเชีย

ตาราง 1	 ผลการทดสอบ Hausman Test ด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศและด้านปริมาณเงินความหมายกว้าง

Hausman Test ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Test Summary Prob. R2 Prob. R2 Prob. R2 Prob. R2

ด้านสินเชื่อ 0.1485 0.980 0.2497 0.985 0.1187 0.929 0.6464 0.970

ด้านปริมาณเงิน 0.0587* 0.981 0.2534 0.984 0.0328** 0.928 0.2913 0.970

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01

ผลการศึกษาบทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในทวีปเอเชีย

	 สรุปจากตารางที่ 1, 3, 4 ผลการทดสอบ Hausman Test พบว่า

	 1. แบบจ�ำลองประเทศรายได้สูง บทบาทของสินเชื่อต่อการท่องเที่ยวเป็น REM โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมของ

ประเทศ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาทปริมาณเงิน

ตามความหมายกว้างเป็น FEM โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการ

ท่องเที่ยว แต่อัตราแลกเปลี่ยน (EXC) ส่งผลในทิศทางตรงข้ามกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 

	 2. แบบจ�ำลองประเทศรายได้ปานกลาง บทบาทของสินเชื่อต่อการท่องเที่ยวเป็น REM โดยผลิตภัณฑ์มวลรวม

ของประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และ

บทบาทปริมาณเงินตามความหมายกว้างเป็น REM โดยผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลใน

ทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยว แต่อัตราแลกเปลี่ยน ส่งผลในทิศทางตรงข้ามกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ 

	 3. แบบจ�ำลองประเทศรายได้ต�่ำ บทบาทของสินเชื่อต่อการท่องเที่ยวเป็น REM โดยสินเชื่อ ผลิตภัณฑ์มวลรวม

ของประเทศ อัตราแลกเปลี่ยน และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และ

บทบาทปริมาณเงินตามความหมายกว้างเป็น FEM โดยปริมาณความหมายเงินกว้าง และผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ 

ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ

	 4. แบบจ�ำลองประเทศเอเชียรวม บทบาทของสินเชื่อต่อการท่องเที่ยวเป็น REM โดยสินเชื่อ ผลิตภัณฑ์มวล

รวมของประเทศ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาท

ปริมาณเงินตามความหมายกว้างเป็น REM โดยปริมาณความหมายเงินกว้าง ผลิตภัณฑ์มวลรวมของประเทศ และ 

ดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการท่องเที่ยวอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ โดยสรุปดังตาราง 2 ดังนี้
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ตาราง 2	 สรุปผล FEM และ REM

ตัวแปร ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้กลาง ประเทศรายได้ต�่ำ กลุ่มเอเชียรวม

CRD REM - REM + REM +*** REM +***

BMN FEM + REM + FEM +*** REM +***

หมายเหตุ: แสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01 ตามลําดับ และ +,- คือทิศทางความสัมพันธ์

ตาราง 3	 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรในแบบจ�ำลองโดยใช้สินเชื่อรวมภายในประเทศ

กลุ่ม ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Variable Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM

LNGDP 0.210* 

(0.124)

0.698*** 

(0.128)

0.698*** 

(0.118)

0.575*** 

(0.013)

0.677*** 

(0.068)

0.602***

(0.045)

0.571***

(0.046)

0.602***

(0.218)

0.519***

(0.116)

0.581***

(0.034)

0.789***

(0.075)

0.730***

(0.064)

LNEXC 0.3277***

(0.058)

-0.5436**

(0.241)

-0.2045 

(0.165)

-0.182***

(0.009)

-0.002 

(0.077)

-0.149***

(0.035)

0.284***

(0.029)

0.108

(0.074)

0.151**

(0.059)

0.015

(0.019)

0.069

(0.046)

0.049

(0.040)

LNCRD -0.149 

(0.179)

-0.023 

(0.048)

-0.035

(0.048)

0.064 

(0.049)

0.060 

(0.066)

0.065

(0.063)

-0.076

(0.106)

0.397***

(0.087)

0.389***

(0.085)

0.266***

(0.075)

0.196***

(0.043)

0.199***

(0.042)

LNCPI 3.187***

(0.683)

0.983***

(0.270)

1.035***

(0.259)

0.489*** 

(0.079)

0.410*** 

(0.059)

0.486***

(0.047)

0.250

(0.176)

0.397**

(0.187)

0.432***

(0.127)

0.521***

(0.170)

0.354***

(0.074)

0.403***

(0.067)

R-squared 0.426 0.9805 0.671 0.933 0.985 0.795 0.735 0.929 0.541 0.571 0.970 0.566

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01

ตาราง 4	 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรในแบบจ�ำลองโดยใช้ด้านปริมาณเงินความหมายกว้าง

กลุ่ม ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Variable Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM

LNGDP 0.045 

(0.067)

0.693*** 

(0.128)

0.686***

 (0.117)

0.5780***

(0.013)

0.681***

(0.067)

0.608***

(0.046)

0.605***

(0.041)

0.837***

(0.212)

0.607***

(0.113)

0.546***

(0.029)

0.827***

(0.073)

0.749***

(0.061)

LNEXC 0.243***

(0.051)

-0.577** 

(0.239)

-0.200 

(0.156)

-0.185***

(0.009)

-0.001

(0.077)

-0.147***

(0.036)

0.3296***

(0.032)

0.057

(0.074)

0.107*

(0.060)

0.019

(0.018)

0.042

(0.046)

0.028

(0.039)

LNBMN 1.245*** 

(0.176)

0.089 

(0.107)

0.096

(0.106)

-0.016

(0.044)

0.107

(0.111)

0.085

(0.098)

-0.391***

(0.133)

0.591***

(0.146)

0.518***

(0.139)

0.641***

(0.079)

0.388***

(0.077)

0.396***

(0.075)

LNCPI 2.419*** 

(0.608)

0.942*** 

(0.269)

0.999*** 

(0.256)

0.541***

(0.078)

0.398***

(0.063)

0.481***

(0.051)

0.382**

(0.176)

0.139

(0.198)

0.313

(0.136)

0.232

(0.166)

0.271***

(0.077)

0.3280***

(0.069)

R-squared 0.558 0.981 0.669 0.932 0.985 0.793 0.749 0.928 0.522 0.612 0.970 0.571

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01
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	 7.2.	 วิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย

ตาราง 5	 ผลการทดสอบ Hausman Test ด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศและด้านปริมาณเงินความหมายกว้าง

Hausman Test ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปากลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Test Summary Prob. R2 Prob. R2 Prob. R2 Prob. R2

ด้านสินเชื่อ 0.0000*** 0.993 0.0000*** 0.991 0.1187 0.992 0.0000*** 0.991

ด้านปริมาณเงิน 0.1496 0.993 0.0000*** 0.991 0.0965* 0.992 0.0036*** 0.990

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01

ผลการศึกษาบทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย

	 สรุปจากตารางที่ 5, 7, 8 ผลการทดสอบ Hausman Test พบว่า

	 1. แบบจ�ำลองประเทศรายได้สูง บทบาทของสินเชื่อต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น FEM โดยดัชน ี

ผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาทปริมาณเงิน 

ตามความหมายกว้างเป็น REM โดยดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างม ี

นัยส�ำคัญทางสถิติ 

	 2. แบบจ�ำลองประเทศรายได้ปานกลาง บทบาทของสินเชื่อต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น FEM  

โดยสินเชื่อ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่อัตราแลกเปลี่ยน ส่งผลใน 

ทิศทางตรงข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาทปริมาณเงินตามความหมายกว้าง

เป็น FEM โดยสินเชื่อ และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่อัตราแลกเปลี่ยน 

ส่งผลในทิศทางตรงข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ

	 3. แบบจ�ำลองประเทศรายได้ต�่ำ บทบาทของสินเชื่อต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น FEM โดยสินเชื่อ 

และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาท

ปริมาณเงินตามความหมายกว้างเป็น REM โดยดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

อย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ

	 4. แบบจ�ำลองประเทศเอเชียรวม บทบาทของสินเชื่อต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น FEM โดยสินเชื่อ 

ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่อัตราแลกเปลี่ยน ส่งผลในทิศทางตรงข้ามกับการ 

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และบทบาทปริมาณเงินตามความหมายกว้างเป็น FEM โดยปริมาณ

ความหมายเงินกว้าง และดัชนีผู้บริโภค ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่อัตราแลกเปลี่ยน  

ส่งผลในทิศทางตรงข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ โดยสรุปดังตาราง 6

ตาราง 6	 สรุป FEM และ REM

ตัวแปร ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้กลาง ประเทศรายได้ต�่ำ กลุ่มเอเชียรวม

CRD FEM + FEM +*** FEM +*** FEM +***

BMN RME + FEM +*** REM + FEM +**

หมายเหตุ: แสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01 ตามลําดับ และ +,- คือทิศทางความสัมพันธ์
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ตาราง 7	 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรในแบบจ�ำลองโดยใช้สินเชื่อรวมภายในประเทศ

กลุ่ม ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Variable Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM

LNCRD 1.142***

(0.066)

0.011

(0.030)

0.018

(0.030)

0.645**

(0.285)

0.279***

(0.074)

0.298***

(0.073)

1.351***

(0.146)

0.111***

(0.031)

0.115***

(0.031)

1.358***

(0.077)

0.122***

(0.025)

0.131***

(0.025)

LNEXC 0.257***

(0.029)

-0.153

(0.149)

0.258***

(0.086)

0.099**

(0.049)

-0.332***

(0.086)

-0.197***

(0.071)

-0.006

(0.050)

0.023

(0.027)

0.027

(0.027)

0.064***

(0.025)

-0.039***

(0.028)

-0.027***

(0.027)

LNCPI 1.182***

(0.409)

1.799***

(0.089)

1.845***

(0.087)

-0.525

(0.457)

0.477***

(0.057)

0.431***

(0.055)

-0.150

(0.297)

0.687***

(0.041)

0.683***

(0.041)

-0.276

(0.220)

0.666

(0.033)

0.656

(0.033)

R-squared 0.795 0.993 0.718 0.042 0.991 0.448 0.402 0.993 0.735 0.406 0.991 0.541

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01

ตาราง 8	 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรในแบบจ�ำลองโดยใช้ด้านปริมาณเงินความหมายกว้าง

กลุ่ม ประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้ปานกลาง ประเทศรายได้ต�่ำ เอเชียรวม

Variable Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM Pooled FEM REM

LNBMN 0.444**

(0.199)

0.026

(0.067)

0.025

(0.067)

0.408

(0.251)

0.363***

(0.129)

0.389***

(0.126)

1.469***

(0.226)

0.034

(0.055)

0.039

(0.055)

1.276***

(0.108)

0.105**

(0.048)

0.118**

(0.047)

LNEXC 0.415***

(0.049)

-0.150

(0.149)

0.033

(0.033)

0.087

(0.049)

-0.347***

(0.088)

-0.165**

(0.068)

-0.028

(0.061)

0.014

(0.028)

0.017

(0.028)

0.097***

(0.028)

-0.052*

(0.029)

-0.042

(0.028)

LNCPI 1.968***

(0.685)

1.802***

(0.087)

1.824***

(0.086)

-0.383

(0.454)

0.473***

(0.065)

0.4127***

(0.062)

-0.4175

(0.334)

0.7259***

(0.047)

0.7214***

(0.047)

-0.332

(0.255)

0.683***

(0.036)

0.673***

(0.036)

R-squared 0.445 0.993 0.746 0.028 0.991 0.406 0.278 0.992 0.718 0.246 0.991 0.528

หมายเหตุ: เครื่องหมายแสดงนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ *0.1, **0.05, ***0.01

8. สรุป
	 การศึกษานี้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิของประเทศในทวีปเอเชีย 30 ประเทศ ระหว่างปี 2543 - 2559 และจัดกลุ่ม 

โดยใช้รายได้ประชาชาติต่อหัว ของธนาคารโลก แบ่งออกเป็นกลุ่มละ 10 ประเทศ จากทั้งหมด 30 ประเทศ โดยแบ่ง 

เป็น 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มประเทศที่มีรายได้สูง กลุ่มกลุ่มประเทศที่มีรายได้ปานกลาง กลุ่มประเทศที่มีรายได้ต�่ำ และ 

กลุ่มประเทศเอเชียรวม พบว่า จากการศึกษาของบทบาทการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในทวีปเอเชีย โดยมีผล

การทดสอบ Hausman บทบาทของการพัฒนาทางการเงินด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศ พบว่า ทุกแบบจ�ำลองเป็น 

Random Effects Model ส�ำหรับ กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำ และกลุ่มประเทศเอเชียรวม โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศมี

บทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยวในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส�ำคัญทางสถิติ และในแบบ

จ�ำลองกลุ่มประเทศรายได้สูง และกลุ่มประเทศรายได้กลาง โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ  

และผลการทดทดสอบ Hausman บทบาทของการพัฒนาทางการเงินด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้าง พบว่า  

เป็นแบบจ�ำลอง Fixed Effects Model คือ ประเทศรายได้ต�่ำ และเป็นแบบจ�ำลองที่เหลือทั้ง 3 แบบจ�ำลองเป็น Random 

Effects Model ส�ำหรับ กลุ่มประเทศเอเชียรวม โดยปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีบทบาทในการพัฒนาทางการเงิน 
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ส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยวในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส�ำคัญ และส�ำหรับกลุ่มของประเทศรายได้สูง ประเทศรายได้

กลาง โดยปริมาณเงินตามความหมายกว้างไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ

	 จากการศึกษาของบทบาทการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย ผลการศึกษา

ด้านสินเชื่อ โดยมีผลการทดสอบ Hausman บทบาทของการพัฒนาทางการเงินด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศ พบว่า  

ทุกแบบจ�ำลองเป็น Fixed Effects Model ส�ำหรับ กลุ่มประเทศรายได้กลาง กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำ และกลุ่มประเทศ

เอเชียรวม โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส�ำคัญ และ ในส�ำหรับแบบจ�ำลองกลุ่มประเทศรายได้สูง โดยสินเชื่อรวมภายใน

ประเทศไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ และผลการทดสอบ Hausman บทบาทของการพัฒนาทางการเงินด้านปริมาณเงินตาม

ความหมายกว้าง พบว่า มีแบบจ�ำลองเป็น Fixed Effects Model คือกลุ่มประเทศรายได้ปานกลาง กลุ่มประเทศเอเชีย

รวม โดยปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีบทบาทในการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทาง 

เศรษฐกิจในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยส�ำคัญ และมีแบบจ�ำลองเป็นRandom Effects Model คือกลุ่มประเทศรายได้สูง 

กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำ โดยปริมาณเงินตามความหมายกว้างไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ

9. อภิปรายผล
	 จากการศึกษาของบทบาทการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในทวีปเอเชีย พบว่า 

	 กลุ่มประเทศรายได้สูงมีทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระเป็นลบ โดยการพัฒนา

ทางการเงินไม่ส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยว เนื่องจากสินเชื่อรวมในประเทศนั้น ไม่มีสภาพคล่องเพียงพอหรือประสิทธิภาพ

ของการดูแลควมคุบและการดูแลสินเชื่อท�ำให้การใช้เครดิตในกลุ่มประเทศนี้อาจไม่สะดวกสบาย จึงท�ำให้นักท่องเที่ยว

ต่างชาติไม่ให้ความสนใจในการขอสินเชื่อในธนาคารหน่วยของรัฐบาลและเอกชนในประเทศกลุ่มนี้ และด้านปริมาณเงิน

ตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรเป็นบวก โดยบทบาทการพัฒนาทางการเงินจึงไม่ส่งเสริมให้เกิด

การท่องเที่ยว เนื่องจากปริมาณเงินตามความหมายกว้างไม่มีสภาพคล่องเพียงพอหรือไม่มีความสะดวกสบายต่อการใช้

จ่ายหรือท�ำธุรกรรมการเงินในด้านอื่น ๆ ถึงแม้จะเป็นประเทศที่รายได้สูงแต่การกระจายรายได้หรือกลุ่มทุนอาจจะกระจุก

ตัวกันไม่มีการกระจายรายได้อย่างทั่วถึงต่อประชากรจึงท�ำให้ด้านนี้ไม่มีประสิทธิภาพ จึงไม่มีความสะดวกต่อนักท่อง

เที่ยว และโดยประเทศที่อยู่ในกลุ่มนี้ ได้แก่ ประเทศมาเก๊า นักท่องเที่ยวที่เข้ามาประเทศส่วนใหญ่จะมาเสี่ยงโชคกันหรือ

ในประเทศญี่ปุ่น นักท่องเที่ยวที่เข้ามาจะเข้ามาท่องเที่ยวเพื่อเรียนรู้วัฒนธรรมการใช้ชีวิตและการกิน ท�ำให้นักท่องเที่ยวที่

เข้าไปในกลุ่มประเทศนี้ ส่วนมากไปท่องเที่ยวโดยการซื้อทัวร์ไปแบบ 3-5 วันเป็นต้น ดังนั้นการพัฒนาการเงินในกลุ่ม

ประเทศนี้ไม่ส่งผลต่อนักท่องเที่ยว (Xinhua, 2017)

	 กลุ่มประเทศรายได้ปานกลางมีทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระเป็นบวก  

โดยการพัฒนาทางการเงินไม่ส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยว เนื่องจากสินเชื่อรวมในประเทศนั้น มีสภาพคล่องต�่ำหรือไม่มี

ประสิทธิภาพเพียงพอและการดูแลสินเชื่อท�ำให้การใช้เครดิตในกลุ่มประเทศนี้อาจจะไม่สะดวกสบายเท่ากลุ่มอื่น  

และด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรเป็นบวก โดยบทบาทการพัฒนาทางการเงิน

จึงไม่ส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยว เนื่องจากปริมาณเงินตามความหมายกว้างไม่มีสภาพคล่องหรือไม่มีความสะดวกสบาย

ต่อการใช้จ่ายหรือท�ำธุรกรรมการเงินในด้านอื่น ๆ ให้แก่นักท่องเที่ยวต่างชาติหรือชาวต่างชาติในกลุ่มประเทศนี้  

และโดยประเทศที่อยู่ในกลุ่มนี้ ได้แก่ ประเทศมัลดิฟส์ จากการที่นักท่องเที่ยวที่เข้ามาจะเข้ามาเที่ยวเพื่อเรียนรู้วัฒนธรรม

การใช้ชีวิต และเข้ามาสัมผัสบรรยากาศของทะเลเพื่อการพักผ่อน ท�ำให้นักท่องเที่ยวที่เข้าไปในกลุ่มประเทศนี้เป็น 

การท่องเที่ยวแบบชั่วคราว ดังนั้นการพัฒนาการเงินในกลุ่มประเทศนี้ไม่ส่งผลต่อนักท่องเที่ยวที่เข้ามา (Zimmerhackel, 

2018)
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	 กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำด้านสินเชื่อมีทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระเป็นบวก  

โดยมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยว ซึ่งกลุ่มประเทศนี้มีสภาพคล่องและการควบคุม 

สินเชื่ออย่างมีประสิทธภาพ จึงท�ำให้ส่งผลต่อนักท่องเที่ยวขาเข้ามาท่องเที่ยวในกลุ่มประเทศเพิ่มมากขึ้น และด้านปริมาณ

เงินตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรเป็นบวก โดยบทบาทในการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิด

การท่องเที่ยว เนื่องจากสภาพคล่องของปริมาณความหมายเงินกว้างสูง ท�ำให้การจับจ่ายใช้ส่อยได้สะดวกสบายมากขึ้น 

ไม่ว่าจะเป็นด้านเงินสดหรือการฝากถอนเงินในประเทศนั้น ๆ จึงท�ำให้ส่งผลต่อนักท่องเที่ยวขาเข้า และโดยประเทศที่อยู่

ในกลุ่มนี้ ได้แก่ ประเทศเวียดนามมีต้นทุนในการท่องเที่ยวที่ต�่ำกว่ากลุ่มประเทศอื่น ๆ จึงท�ำให้การใช้จ่ายเงินหรือการท�ำ

ธุระกรรมทางการเงินต่าง ๆ ของนักท่องเที่ยวต่างชาติสะดวกสบาย จึงท�ำให้นักท่องเทียวต่างชาตินั้นนิยมเข้ามาท่องเที่ยว

ในประเทศนี้เพื่อพักผ่อนในรูปแบบต่าง ๆ มากขึ้น

	 กลุ่มประเทศเอเชียรวมมีทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระเป็นบวก โดยสินเชื่อรวม

ภายในประเทศมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการท่องเที่ยว ซึ่งกลุ่มประเทศนี้มีสภาพคล่องและการ

ควบคุมสินเชื่ออย่างมีประสิทธิภาพ จึงก่อให้เกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจท�ำให้คนออกไปจับจ่ายใช้สอยหรือให้ผู้ประกอบการ

ได้พัฒนาสถานที่พักและแหล่งท่องเที่ยว ให้ดีขึ้น เพื่อดึงดูดนักท่องเที่ยวทั้งในและต่างประเทศให้เข้ามาท่องเที่ยว จึงท�ำให้

ส่งผลต่อนักท่องเที่ยวขาเข้าหรือชาวต่างชาติสนใจในการเข้ามาท่องเที่ยวในกลุ่มประเทศเพิ่มมากขึ้น และด้านปริมาณเงิน

ตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรเป็นบวก โดยบทบาทในการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการ

ท่องเที่ยว เนื่องจากสภาพคล่องของปริมาณความหมายเงินกว้างสูง ท�ำให้การจับจ่ายใช้ส่อยได้สะดวกสบายมากขึ้น  

ไม่ว่าจะเป็นด้านเงินสดหรือการฝากถอนเงินในประเทศนั้น ๆ จึงท�ำให้ส่งผลต่อนักท่องเที่ยวขาเข้าหรือชาวต่างชาติสนใจ

ในการเข้ามาท่องเที่ยวในทวีปเอเชียนี้ ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Haiyan Song (2009) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง

การพัฒนาทางการเงินและการท่องเที่ยว พบว่า การประเมินผลกระทบของวิกฤตการณ์ทางการเงินในปี 2540 ที่มีต่อ 

การท่องเที่ยวในเอเชียโดยวิกฤตการณ์ทางการเงินมีผลกระทบเชิงลบต่อการท่องเที่ยวทั้งขาเข้าและขาออกในเอเชีย

	 จากการศึกษาของบทบาทการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทวีปเอเชีย พบว่า

	 กลุ่มประเทศรายได้สูงด้านสินเชื่อกับด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปร

เป็นบวก โดยสินเชื่อในกลุ่มนี้ไม่มีนัยส�ำคัญทางสถิติ เนื่องจากการให้สินเชื่อในกลุ่มนี้ถึงจะเป็นกลุ่มที่รายได้สูงแต่การ

ขยายสินเชื่อไม่ทั่วถึงคนทุกกลุ่ม จึงถือว่าไม่มีสภาพคล่องเพียงพอหรือไม่มีการควบคุมดูแลการให้สินเชื่อที่มีประสิทธิภาพ

จึงไม่ส่งผลต่อเศรษฐกิจและด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างโดยบทบาทในการพัฒนาทางการเงินไม่ส่งเสริมให้เกิด

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เนื่องจากถึงจะเป็นกลุ่มรายได้ที่สูงแต่การกระจายรายได้ไปไม่ทั่วถึงทุกพื้นที่ของประเทศ 

อาจเกิดจากสภาพคล่องที่ต�่ำจึงท�ำให้การจัดสรรเงินออมไปสู่การลงทุนที่ไม่มีประสิทธิภาพจึงไม่สนับสนุนให้เกิดการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ และโดยประเทศที่อยู่ในกลุ่มนี้ ได้แก่ ประเทศมาเก๊า เนื่องจากการที่ประเทศเป็นประเทศที่โด่งดัง 

โดยเฉพาะในธุรกิจคาสิโน แต่ด้วยมาเก๊าไม่มีอุตสาหกรรมการผลิต จึงต้องน�ำเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคจากต่างประเทศ 

เป็นหลัก จึงท�ำให้การพัฒนาการเงินยังเข้าไม่ถึงในกลุ่มบุคคลทั่วไปท�ำให้ไม่ส่งเสริมต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน

ประเทศที่เพิ่มขึ้น (Mingjie Sheng, 2018)

	 กลุ่มประเทศรายได้กลางด้านสินเชื่อกับด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้าง เชื่อมีทิศทางความสัมพันธ ์

ของตัวแปรเป็นบวก โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจ เนื่องจากสถาบันการเงินของกลุ่มนี้มีการขยายปริมาณสินเชื่อมากขึ้นอย่างมีประสิทธิภาพจนท�ำให้กลุ่ม

ประเทศนี้เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมหลาย ๆ ด้านเป็นอันดับต้น ๆ ของทวีปเอเชีย น�ำไปสู่การลุงทุนต่าง ๆ ของประเทศท�ำเงิน

หมุนเวียนเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจท�ำเศรษฐกิจขยายตัวและด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีบทบาทในการพัฒนา

ทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เนื่องจากการเกิดสภาพคล่องที่สูงท�ำให้การจัดสรรเงินออมไปสู่
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การลงทุนในกลุ่มประเทศนี้มีประสิทธิภาพมากท�ำให้เกิดการจับจ่ายกันทั่วถึงทุกพื้นที่ภายในประเทศและน�ำไปสู่การ

สนับสนุนกาเจริญเติบโต ทางเศรษฐกิจ โดยยกตัวอย่างประเทศในกลุ่มนี้ คือ ประเทศจีน ซึ่งเป็นประเทศอุตสาหกรรมที่

ใหญ่อันดับต้น ๆ ของโลก การพัฒนาทางการเงินมีสภาพคล่องตัวและเข้าถึงทุกภาคส่วนส่งผลให้เงินหมุนเข้าระบบและ

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

	 กลุ่มประเทศรายได้ต�่ำด้านสินเชื่อกับด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของ 

ตัวแปรเป็นบวก โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโต 

ทางเศรษฐกิจ เนื่องจากสถาบันการเงินมีการขยายปริมาณสินเชื่อมากขึ้นอย่างมีประสิทธิภาพ จึงน�ำไปสู่การลุงทุนใน

อุตสาหกรรมต่าง ๆ ของประเทศ ท�ำเงินหมุนเวียนเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจท�ำเศรษฐกิจรขยายตัว และด้านปริมาณเงินตาม

ความหมายกว้างโดยบทบาทในการพัฒนาทางการเงินไม่ส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยอาจเกิดจาก

สภาพคล่องที่ต�่ำจึงท�ำให้การจัดสรรเงินออมไปสู่การลงทุนที่ไม่มีประสิทธิภาพ ดังนั้นจึงไม่สนับสนุนให้เกิดการเติบโต 

ทางเศรษฐกิจ โดยยกตัวอย่างประเทศในกลุ่มนี้ ได้แก่ประเทศเวียดนามและกัมพูชา ซึ่งเป็นประเทศที่ค่าครองชีพและ

ต้นทุนต�่ำท�ำให้เกิดการลงทุนขยายฐานการผลิตไปในกลุ่มประเทศเหล่านี้เพิ่มมากขึ้น การพัฒนาทางการเงินจึงส่งผลต่อ

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้นในกลุ่มประเทศนี้

	 กลุ่มประเทศเอเชียรวมด้านสินเชื่อกับด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างมีทิศทางความสัมพันธ์ของ 

ตัวแปรเป็นบวก โดยสินเชื่อรวมภายในประเทศมีบทบาทของการพัฒนาทางการเงินส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ เนื่องจากการที่สถาบันการเงินมีการขยายปริมาณสินเชื่อมากขึ้นอย่างมีประสิทธิภาพ และมีมาตรการควบคุม

เงินกู้ยืมที่มีประสิทธิภาพ จึงน�ำไปสู่การลุงทุนในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ของประเทศหรือท�ำเงินหมุนเวียนเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ 

จึงท�ำให้ไปกระตุ้นส่งเสริมให้เกิดการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ Cesar Calderon (2003) 

ความ สัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจ พบว่า การพัฒนาทางการเงินเป็นปัจจัยส�ำคัญ

ส�ำหรับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้าง มีบทบาทในการพัฒนาทางการเงิน 

ส่งเสริมให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เนื่องจากการเกิดสภาพคล่องที่สูงท�ำให้การจัดสรรเงินออมไปสู่การลงทุน 

ต่าง ๆ ที่มีประสิทธิ ภาพมากขึ้น และน�ำไปสู่การสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งสอดคล้องกับการศึกษาของ 

Tsangyao Chang (2002) ได้ศึกษาการพัฒนาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจในจีนแผ่นดินใหญ่ พบว่าการ

พัฒนาทางการเงินเป็นเงื่อนไขที่จ�ำเป็นที่ท�ำให้อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสูงขึ้น

	 จะเห็นได้ว่าจากผลศึกษาของแต่ละแบบจ�ำลองที่มีความแตกต่างกันของทั้ง 4 แบบจ�ำลองของทั้ง 2 ด้าน 

การพัฒนาทางการเงิน โดยส�ำหรับกลุ่มประเทศที่มีรายได้สูง กลุ่มประเทศที่มีรายได้ปานกลาง กลุ่มประเทศที่มีรายได้ต�่ำ 

และกลุ่มรวมประเทศเอเชีย เนื่องจากความแตกต่างด้านของนโยบายทางการเงินของธนาคารกลาง อาจมีผลท�ำให ้

ตัวชี้วัดทาง การพัฒนาการเงินในด้านสินเชื่อรวมภายในประเทศและด้านปริมาณเงินตามความหมายกว้างของแต่ละกลุ่ม

ตัวอย่างมีความแตกต่างกัน และปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจจะส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของตัวชี้วัดในแต่ละกลุ่ม

ประเทศ เช่น สิ่งแวดล้อม ภาวะทางการเมือง เป็นต้น จึงท�ำให้ผลการศึกษาของแต่ละแบบจ�ำลองมีความแตกต่างกัน 

ออกไปตามปัจจัยภายนอกและภายในที่อยู่ในทุกแบบจ�ำลอง
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10. ข้อเสนอแนะ
	 จากการศึกษาและการวิเคราะห์บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวและการเจริญเติบโต 

ทางเศรษฐกิจในเอเชีย มีข้อเสนอแนะ ดังนี้

	 1. บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการท่องเที่ยวในเอเชีย เสนอว่า ในบทบาทของสินเชื่อรวมภายใน

ประเทศกับปริมาณเงินตามความหมายกว้าง รัฐบาลควรมีนโยบายหรือมาตรการในการกระตุ้นการท่องเที่ยวและ 

การขยายสินเชื่อเพิ่ม ให้แก่ บุคคลทั่วไปหรือผู้ประกอบการในอุตสาหรรกการท่องเที่ยว นั้นมีสิทธ์เข้าถึงสินเชื่อได้ง่าย  

และมีประสิทธิภาพในการให้สินเชื่อของภาคธนาคารของรัฐ และเอกชน เพื่อก่อให้เกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจท�ำให ้

คนออกไปจับ จ่าย ใช้สอย และให้ผู้ประกอบการได้พัฒนาสถานที่พักหรือแหล่งท่องเที่ยวให้ดีขึ้น เพื่อดึงดูดนักท่องเที่ยว

ทั้งใน และต่าง ประเทศให้เข้ามาท่องเที่ยว

	 2. บทบาทของการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในเอเชีย เสนอว่า ผู้วางนโยบาย 

ควรมุ่งเน้นส่งเสริมการพัฒนาทางการเงินภายในประเทศ เพื่อเตรียมความพร้อมการเคลื่อนย้ายเงินทุนระหว่างประเทศ 

ทั้งนี้เนื่องจากระดับการพัฒนาทางการเงินภายในประเทศจะเป็นตัวกลางที่ส�ำคัญที่จะเชื่อมให้การลงทุนโดยตรง 

จากต่างประเทศก่อให้เกิดการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ อันจะน�ำมาซึ่งการเติบโตทางเศรษฐกิจ

11. ข้อเสนอแนะงานวิจัยครั้งต่อไป
	 ในการวิจัยนี้มีข้อจ�ำกัดอยู่หลายประการ ทั้งข้อจ�ำกัดทางด้านข้อมูลที่ใช้ รวมถึงวิธีการวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติ 

และระยะเวลาที่ใช้ในการวิจัย ยกตัวอย่างเช่น ข้อมูลของบางประเทศในทวีปเอเชียที่ไม่สมบูรณ์จึงไม่สามารถน�ำมา

วิเคราะห์ทั้งหมดได้ ควรเพิ่มกลุ่มตัวอย่างของประเทศในทวีปอื่น เช่นทวีปยุโรป เพื่อให้เกิดการเปรียบเทียบผลในการวิจัย 

และเพิ่มตัวแปรการชี้วัดการพัฒนางานเงินหรือเพิ่มตัวชีวัดการทางเงินหรือตัวแปรอื่น ๆ ในแบบจ�ำลองเพื่อการทดสอบ

ทางสถิติที่ดีมากขึ้น
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