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บทคัดย่อ  
 บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของ
กิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจกับอัตรากำไรสุทธิของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 2) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลอง Multiple Linear Regression 
และ Random Forest ในการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ และ 3) วิเคราะห์ตัวแปรที่มีความสำคัญต่อการพยากรณ์
ผลการดำเนินงานของบริษัท การวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม จำนวน 40 บริษัท ครอบคลุมช่วงปี พ.ศ. 2562–2567 คัดเลือก
กลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง และวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบสเปียร์แมน 
แบบจำลอง Multiple Linear Regression และแบบจำลอง Random Forest โดยประเมินประสิทธิภาพของ
แบบจำลองด้วยค่า MAE, MSE, RMSE และ R² ผลการวิจัยพบว่า ตัวแปรอิสระจำนวน 41 ตัวแปร จากทั้งหมด 86 
ตัวแปร มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์สูงสุด คือ อัตรา
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน ปี 2566 ผลการเปรียบเทียบแบบจำลองพบว่า Random Forest มีประสิทธิภาพในการ
พยากรณ์สูงกว่า Multiple Linear Regression โดยมีค่า R² เท่ากับ 0.776 ค่า MAE เท่ากับ 4.082 และค่า RMSE 
เท่ากับ 9.569 ขณะที่แบบจำลอง Multiple Linear Regression มีค่า R² ติดลบ ตัวแปรที่มีความสำคัญสูงสุดต่อ
การพยากรณ์ ได้แก่ อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงาน อัตรากำไรจากการดำเนินงาน และอัตรากำไรสุทธิในปี 2566 องค์
ความรู้จากงานวิจัยนี้ชี้ให้เห็นว่า การบูรณาการข้อมูลทางการเงินกับแบบจำลองการเรียนรู้ของเครื่องสามารถใช้
เป็นแนวทางในการพยากรณ์ผลการดำเนินงาน และสนับสนุนการตัดสินใจของผู้บริหาร นักลงทุน และนักวิเคราะห์
ทางการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

คำสำคัญ: อัตราส่วนทางการเงิน; การพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน; อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม 
 
Abstract  

This article aimed to: 1) study the relationship between financial ratios, internal firm 
factors, and macroeconomic factors and the net profit margin of companies in the food and 
beverage industry listed on the Stock Exchange of Thailand; 2) compare the performance of 
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Multiple Linear Regression and Random Forest models in forecasting net profit margin; and 3) 
analyze the variables that are important for forecasting firm performance. This study employed a 
quantitative research design using secondary data from the financial statements of 40 listed 
companies in the food and beverage industry, covering the period from 2019 to 2024. The sample 
was selected using purposive sampling. Data were analyzed using descriptive statistics, 
Spearman’s rank correlation coefficient, Multiple Linear Regression, and Random Forest models. 
Model performance was evaluated using MAE, MSE, RMSE, and R². The findings revealed that 41 
independent variables out of a total of 86 variables were significantly associated with net profit 
margin. The variable with the strongest relationship was the operating expense ratio in 2023. The 
model comparison results showed that Random Forest outperformed Multiple Linear Regression 
in forecasting performance, with an R² of 0.776, MAE of 4.082, and RMSE of 9.569, whereas the 
Multiple Linear Regression model yielded a negative R². The most important variables for 
prediction were the operating expense ratio, operating profit margin, and net profit margin in 2023. 
The knowledge gained from this study indicates that integrating financial information with machine 
learning models can serve as an approach for forecasting firm performance and effectively 
supporting the decision-making of executives, investors, and financial analysts. 
Keywords: Financial Ratios; Financial Performance Forecasting; Food and Beverage Industry 
 
บทนำ  
 อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มถือเป็นกลไกขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยที่มีความสำคัญสูง โดยสำนักงาน
เศรษฐกิจอุตสาหกรรม (2566) รายงานว่าอุตสาหกรรมนี้มีสัดส่วนในผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 
ประมาณร้อยละ 10 สร้างการจ้างงานกว่า 1.17 ล้านคน และมีมูลค่าการส่งออกเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 5.0–6.0 ต่อปี 
ด้วยขนาดและความสำคัญดังกล่าว การพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยเฉพาะอัตรากำไรสุทธิ (Net 
Profit Margin) จึงเป็นประเด็นที่ได้รับความสนใจทั้งในภาควิชาการและภาคปฏิบัติ งานวิจัยที่ผ่านมาได้พิสูจน์ว่า
อัตราส่วนทางการเงินเป็นตัวแปรที่ทรงพลังในการพยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการ (Ou & Penman, 1989) 
แบบจำลองการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression: MLR) เป็นแนวทางที ่น ิยมใช้ก ันแพร่หลาย 
เนื่องจากอธิบายความสัมพันธ์เชิงเส้นได้ชัดเจนและตีความง่าย ต่อมา Fama & French (2000) และ Piotroski 
(2000) ชี้ให้เห็นข้อจำกัดของแบบจำลองเชิงเส้นต่อความสัมพันธ์ที่ซับซ้อนในข้อมูลทางการเงิน ขณะที่ Breiman 
(2001) นำเสนอแบบจำลอง Random Forest ซึ่งเป็น Ensemble Learning ที่สามารถจัดการกับข้อมูลมิติสูง
และความสัมพันธ์ไม่เชิงเส้นได้ดีกว่า ต่อมา Gu et al. (2020) เปรียบเทียบแบบจำลอง Machine Learning หลาย
ประเภทในบริบทตลาดทุนและพบว่า Random Forest ให้ความแม่นยำสูงกว่า MLR อย่างมีนัยสำคัญ อย่างไรก็
ตาม งานวิจัยที่เปรียบเทียบทั้งสองแบบจำลองในบริบทของตลาดทุนไทย โดยเฉพาะในระดับอุตสาหกรรมเฉพาะ
ยังมีจำกัด ซึ่งถือเป็นช่องว่างขององค์ความรู้ที่งานวิจัยนี้มุ่งเติมเต็ม 
 พื้นที่วิจัยของงานนี้คือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) กลุ่มอุตสาหกรรม
อาหารและเครื่องดื่ม ซึ่งประกอบด้วย 2 หมวดย่อย คือ หมวดอาหาร (Food) และหมวดเครื่องดื่ม (Beverage) 
รวมกันทั้งสิ้น 48 บริษัท อุตสาหกรรมนี้มีลักษณะเฉพาะที่ทำให้การพยากรณ์ผลการดำเนินงานมีความท้าทาย 
ได้แก่ ความผันผวนของต้นทุนวัตถุดิบตามฤดูกาลและราคาสินค้าโภคภัณฑ์โลก การแข่งขันสูงทั้งจากผู้ผลิตใน
ประเทศและต่างประเทศ และความอ่อนไหวต่ออัตราเงินเฟ้อและกำลังซื้อของผู้บริโภค (สำนั กงานคณะกรรมการ
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กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ [ก.ล.ต.], 2566) ผู้วิจัยได้ทำการสังเกตการณ์และเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ
จากรายงานทางการเงินที่เปิดเผยต่อสาธารณะผ่านระบบ SETSMART และเว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ซึ่งครอบคลุมช่วงเวลา 6 ปี (พ.ศ. 2562–2567) สะท้อนทั้งสถานการณ์เศรษฐกิจปกติและช่วงหลังวิกฤตโค
วิด-19 ที่ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมนี้อย่างมีนัยสำคัญ งานวิจัยที่ผ่านมาในพื้นที่ใกล้เคียง เช่น วิศรุต แก้วมหา 
และวริศ ปัญญาฉัตรพร (2564) ที่ใช้ Random Forest พยากรณ์ผลตอบแทนหลักทรัพย์ไทย และ ณัฐกร สุขมั่น 
(2563) ที่ศึกษาตัวแปรทางการเงินในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร ยังไม่ได้เปรียบเทียบแบบจำลองทั้งสองอย่างเป็น
ระบบบนชุดข้อมูลเดียวกัน 
 บทความวิจัยนี้นำเสนอโดยแบ่งเนื้อหาออกเป็น 5 ส่วนหลัก ได้แก่ (1) บทนำ ซึ่งอธิบายความสำคัญ 
ช่องว่างของงานวิจัย และวัตถุประสงค์ (2) การทบทวนวรรณกรรม ครอบคลุมแนวคิดอัตราส่วนทางการเงิน ทฤษฎี
พยากรณ์ผลการดำเนินงาน และงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับ MLR และ Random Forest (3) ระเบียบวิธีวิจัย อธิบาย
กระบวนการคัดกรองกลุ่มตัวอย่าง การเตรียมข้อมูล การคัดเลือกตัวแปร และการสร้างแบบจำลอง (4) ผลการวิจัย 
นำเสนอผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ การเปรียบเทียบแบบจำลอง และตัวแปรสำคัญ และ (5) สรุปและ
ข้อเสนอแนะ งานวิจัยนี ้คาดว่าจะเป็นประโยชน์ต่อวงวิชาการในการขยายองค์ความรู ้ด้านการประยุกต์ใช้ 
Machine Learning กับข้อมูลทางการเงินในบริบทตลาดทุนไทย และต่อภาคปฏิบัติในการช่วยให้นักลงทุน 
ผู้บริหาร และนักวิเคราะห์ทางการเงินสามารถเลือกใช้เครื่องมือพยากรณ์ท่ีเหมาะสม ลดความเสี่ยงในการตัดสินใจ 
และเพ่ิมประสิทธิภาพการบริหารกิจการในอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มได้อย่างเป็นระบบ 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย  
 1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทาง
เศรษฐกิจ กับอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 2. เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลอง Multiple Linear Regression และ Random Forest 
ในการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 3. เพ่ือวิเคราะห์และระบุตัวแปรที่มีความสำคัญต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของ
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานการวิจัย  
 สมมติฐานที ่ 1 อัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ  
มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
อาหารและเครื่องดื่ม 

สมมติฐานที่ 2 แบบจำลอง Random Forest มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) สูงกว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression อย่างมีนัยสำคัญทางสถิต ิ
 
การทบทวนวรรณกรรม 
 จากการสืบค้นเอกสาร บทความ และงานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน
ด้วยอัตราส่วนทางการเงินและ Machine Learning พบว่างานวิจัยส่วนใหญ่ในต่างประเทศ เช่น Gu, Kelly, and 
Xiu (2020) และ Wasserbacher and Spindler (2022) มุ่งเน้นการพิสูจน์ศักยภาพของ Machine Learning ใน



566 | แบบจำลองการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ   
     เครื่องดื่ม 

ระดับตลาดทุนหรือกลุ่มอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ ในขณะที่งานวิจัยในบริบทประเทศไทย เช่น นริศรา ประไพ และ
คณะ (2565) และ วิศรุต แก้วมหา และวริศ ปัญญาฉัตรพร (2564) ยังจำกัดอยู ่ที ่การพยากรณ์ผลตอบแทน
หลักทรัพย์เป็นหลัก มากกว่าการพยากรณ์ผลการดำเนินงานเชิงบัญชี-การเงินในระดับกิจการ นอกจากนี้ Hezam, 
Luong, and Anthonysamy (2025) ยังชี้ว่าประสิทธิภาพของแบบจำลอง Machine Learning ขึ้นอยู่กับบริบท
อุตสาหกรรมและลักษณะข้อมูลเฉพาะกลุ่ม จึงยังไม่พบงานวิจัยที่นำอัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในกิจการ 
และปัจจัยมหภาคมาประยุกต์ใช้ร่วมกับ Random Forest เพื ่อพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิของบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยตรง ซึ่งถือเป็นช่องว่างของความรู้ 
(Knowledge Gap) ที่งานวิจัยนี้มุ่งเติมเต็ม 
 การพยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการ (Business Performance Forecasting) เป็นเครื่องมือสำคัญ
ในการสนับสนุนการตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ขององค์กร โดยอาศัยข้อมูลในอดีตและปัจจุบันเพื่อคาดการณ์ผลลัพธ์
ทางการเงินในอนาคต โดยเฉพาะอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ซึ่งเป็นตัวชี้วัดสำคัญของความสามารถใน
การทำกำไรและประสิทธิภาพในการดำเนินงานของกิจการ (Fama & French, 2000) ในบริบทของการวิเคราะห์
ทางการเงิน อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) ถูกนำมาใช้อย่างแพร่หลายในการสะท้อนสถานะทาง
การเงินขององค์กรในหลายมิติ ได้แก่ ความสามารถในการทำกำไร สภาพคล่อง ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 
และโครงสร้างเงินทุน โดยงานของ Ou and Penman (1989) ชี้ให้เห็นว่าอัตราส่วนทางการเงินมีความสามารถใน
การอธิบายและพยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการได้อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ อัตราส่วนทางการเงินยังมี
บทบาทสำคัญในการสะท้อนสัญญาณเชิงเศรษฐกิจของกิจการ ทั้งด้านความสามารถในการสร้างกำไร ความเสี่ยง
ทางการเงิน และประสิทธิภาพในการบริหารทรัพยากร ซึ่งเป็นข้อมูลพ้ืนฐานที่นักลงทุน ผู้บริหาร และนักวิเคราะห์
ใช้ประกอบการประเมินผลการดำเนินงานในอนาคต 
 ในด้านระเบียบวิธีการวิเคราะห์ แบบจำลองการถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression: MLR) 
เป็นวิธีการทางสถิติที่ได้รับความนิยมในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม เนื่องจากมี
ข้อดีในด้านความโปร่งใสและสามารถตีความผลลัพธ์ได้อย่างชัดเจน อย่างไรก็ตาม แบบจำลองดังกล่าวมีข้อจำกัด
ในการจัดการกับข้อมูลที่มีความซับซ้อนหรือมีความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้น รวมถึงกรณีที่ข้อมูลมีลักษณะมิติสูง 
(high-dimensional data) ซึ่งจำนวนตัวแปรอิสระมีมากกว่าจำนวนตัวอย่าง (p > n) อันส่งผลให้เกิดปัญหา 
overfitting และลดความแม่นยำของแบบจำลอง (Gu et al., 2020) โดยเฉพาะข้อมูลทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนที่มักประกอบด้วยตัวแปรจำนวนมากและมีความสัมพันธ์กันเองสูง เช่น อัตราส่วนกำไร สภาพคล่อง 
โครงสร้างเงินทุน และประสิทธิภาพการดำเนินงาน การใช้แบบจำลองเชิงเส้นเพียงอย่างเดียวอาจไม่สามารถจับ
ความสัมพันธ์เชิงซ้อนหรือปฏิสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ครบถ้วน  
 ข้อจำกัดดังกล่าวส่งผลให้เกิดการพัฒนาและนำเทคนิคการเรียนรู้ของเครื่อง (Machine Learning) เข้ามา
ประยุกต์ใช้ในการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินมากขึ้น ทั้งนี้ Wasserbacher and Spindler (2022) 
ชี้ให้เห็นว่า Machine Learning มีความเหมาะสมกับงานพยากรณ์ทางการเงิน เนื่องจากสามารถประมวลผลข้อมูล
จำนวนมากและค้นหารูปแบบความสัมพันธ์ในข้อมูลได้อย่างยืดหยุ่น อย่างไรก็ตาม การใช้ Machine Learning 
ควรระมัดระวังในการตีความผลลัพธ์ เนื่องจากแบบจำลองมุ่งเน้นความแม่นยำในการพยากรณ์มากกว่าการอธิบาย
ความสัมพันธ์เชิงเหตุและผล 
 หนึ่งในเทคนิคที่ได้รับความนิยมคือแบบจำลอง Random Forest ซึ่งเป็นวิธีการเรียนรู้แบบ Ensemble 
Learning ที่พัฒนาโดย Breiman (2001) โดยใช้การรวมผลของต้นไม้ตัดสินใจจำนวนมากเพ่ือเพ่ิมความแม่นยำใน
การพยากรณ์ แบบจำลองนี้มีจุดเด่นในการจัดการกับความสัมพันธ์ที่ไม่เป็นเชิงเส้นและลดปัญหา overfitting ได้
อย่างมีประสิทธิภาพ (นริศรา ประไพ และคณะ , 2565) อีกทั ้งยังสามารถประเมินความสำคัญของตัวแปร 



วารสารนวัตกรรมการจัดการศึกษาและการวิจัย ปีที่ 8 ฉบับที่ 4 กรกฎาคม - สิงหาคม 2569 | 567 

(Feature Importance) ได้ ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อการตีความผลลัพธ์ในเชิงการวิเคราะห์ทางการเงิน คุณลักษณะ
ดังกล่าวทำให้ Random Forest เหมาะสมกับข้อมูลทางการเงินที่มีตัวแปรจำนวนมากและมีความสัมพันธ์ซับซ้อน 
เนื่องจากสามารถระบุรูปแบบความสัมพันธ์ที่ไม่จำเป็นต้องกำหนดสมมติฐานเชิงเส้นล่วงหน้า งานวิจัยในบริบท
ประเทศไทยพบว่าการใช้เทคนิค Machine Learning เช่น Random Forest สามารถเพิ่มความแม่นยำในการ
พยากรณ์ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ได้ดีกว่าแบบจำลองเชิงสถิติแบบดั้งเดิม โดยมีค่าความคลาดเคลื่อนต่ำกว่า
และสามารถรองรับข้อมูลที่มีความซับซ้อนได้มากกว่า (วิศรุต แก้วมหา และวริศ ปัญญาฉัตรพร, 2564) สอดคล้อง
กับ Gu et al. (2020) ที่พบว่าแบบจำลองกลุ่ม Tree-Based Methods และ Neural Networks สามารถสร้างผล
การพยากรณ์ที่ดีกว่าแนวทางเชิงเส้นในบริบทข้อมูลทางการเงิน เนื่องจากสามารถรองรับความสัมพันธ์แบบไม่เป็น
เชิงเส้นและปฏิสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ดีกว่า 
 ในช่วงหลัง งานวิจัยด้านการเงินเริ่มให้ความสำคัญกับการใช้ Machine Learning เพื่อพยากรณ์ผลการ
ดำเนินงานของกิจการมากขึ้น Tutcu et al. (2024) ศึกษาการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัท
ในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยใช้ตัวชี้วัด ROA และ ROE ร่วมกับแบบจำลอง Machine Learning และ
พบว่าแนวทางดังกล่าวสามารถใช้สนับสนุนการประเมินผลการดำเนินงานของกิจการได้ ขณะที่ Hezam, Luong, 
and Anthonysamy (2025) ได้ส ังเคราะห์งานวิจ ัยเกี่ ยวกับ Machine Learning ในการพยากรณ์ผลการ
ดำเนินงานของกิจการ และชี้ให้เห็นว่าแบบจำลอง Machine Learning ถูกนำมาใช้เพิ่มขึ้นในงานด้าน Predictive 
Analytics และ Business Intelligence โดยเฉพาะเมื่อต้องจัดการกับข้อมูลจำนวนมากและตัวแปรหลายมิติ 
อย่างไรก็ตาม งานวิจัยเหล่านี้ยังสะท้อนให้เห็นว่า บริบทของอุตสาหกรรม ประเทศ และลักษณะข้อมูลที่ใช้
วิเคราะห์ยังมีผลต่อประสิทธิภาพของแบบจำลอง ดังนั้น การศึกษาเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมจึงยังมีความจำเป็น
เพ่ือให้ได้ข้อค้นพบที่สอดคล้องกับบริบทของข้อมูลจริง 
 เพื่อให้เห็นความสัมพันธ์และพัฒนาการของวรรณกรรมที่ทบทวนอย่างเป็นระบบ สามารถเรียงลำดับ
วรรณกรรมตามประเด็นที่เกี่ยวข้องได้ดังนี้ 
 1. Ou and Penman (1989) และ Fama and French (2000) วางรากฐานแนวคิดว่าอัตราส่วนทางการ
เงินและความสามารถในการทำกำไรในอดีตสามารถใช้พยากรณ์ผลการดำเนินงานในอนาคตได้ 
 2. Gu, Kelly, and Xiu (2020) ชี้ให้เห็นข้อจำกัดของแบบจำลองเชิงเส้นแบบดั้งเดิมในการจัดการข้อมูล
มิติสูง อันเป็นจุดเปลี่ยนสำคัญที่ผลักดันให้เกิดการนำ Machine Learning เข้ามาแทนที่หรือเสริมแบบจำลองเชิง
เส้น 
 3. Wasserbacher and Spindler (2022) และ Breiman (2001) อธิบายหลักการและจุดเด่นของ 
Machine Learning และ Random Forest โดยเฉพาะ ในการจับความสัมพันธ์แบบไม่เป็นเชิงเส้นและลดปัญหา 
overfitting ซึ่งเป็นพ้ืนฐานเชิงทฤษฎีของแบบจำลองที่งานวิจัยนี้นำมาใช้ 
 4. นริศรา ประไพ และคณะ (2565) และ วิศรุต แก้วมหา และวริศ ปัญญาฉัตรพร (2564) นำเสนอ
หลักฐานเชิงประจักษ์ในบริบทประเทศไทยว่า Random Forest ให้ผลพยากรณ์ดีกว่าแบบจำลองสถิติดั้งเดิมใน
ตลาดทุนไทย 
 5. Tutcu et al. (2024) และ Hezam, Luong, and Anthonysamy (2025) สะท้อนแนวโน้มล่าสุดของ
การประยุกต์ใช้ Machine Learning ในการพยากรณ์ผลการดำเนินงานของกิจการในต่างประเทศ พร้อมทั้งชี้ว่า
ประสิทธิภาพของแบบจำลองยังขึ้นอยู่กับบริบทอุตสาหกรรมเฉพาะ ซึ่งเป็นที่มาของช่องว่างความรู้ที่งานวิจัยนี้มุ่ง
ศึกษาในบริบทอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มของไทย 
 โดยสรุป การทบทวนวรรณกรรมแสดงให้เห็นว่าผู้วิจัยได้นำแนวคิดของ Ou and Penman (1989) และ 
Fama and French (2000) มาใช้เป็นกรอบในการคัดเลือกอัตราส่วนทางการเงินเป็นตัวแปรอิสระของการวิจัย นำ
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     เครื่องดื่ม 

ข้อจำกัดของแบบจำลองเชิงเส้นตามที่ Gu, Kelly, and Xiu (2020) ชี้ไว้ มาเป็นเหตุผลในการเลือกใช้ Random 
Forest ตามแนวคิดของ Breiman (2001) เป็นแบบจำลองเปรียบเทียบกับ Multiple Linear Regression และ
อ้างอิงผลการศึกษาของ นริศรา ประไพ และคณะ (2565) และ วิศรุต แก้วมหา และวริศ ปัญญาฉัตรพร (2564) 
เพื่อสนับสนุนสมมติฐานว่า Random Forest จะให้ผลพยากรณ์ที่ดีกว่าในบริบทข้อมูลการเงินไทย นอกจากนี้ 
ข้อเสนอของ Hezam, Luong, and Anthonysamy (2025) เกี่ยวกับความจำเพาะเชิงอุตสาหกรรมได้ถูกนำมาใช้
กำหนดขอบเขตการวิจัยให้มุ่งเน้นเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เพ่ือเติมเต็มช่องว่างความรู้ที่ยังไม่มีการศึกษาในบริบทดังกล่าวมาก่อน 

 
ตารางท่ี 1 การสังเคราะห์วรรณกรรมท่ีเกี่ยวข้องกับการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน 

ผู้วิจัย/ป ี ประเด็นศึกษา วิธีการ/แบบจำลอง ข้อค้นพบและช่องว่างที่เกี่ยวข้อง 

Ou and Penman (1989) อัตราส่วนทางการเงินกับการ
พยากรณผ์ลการดำเนินงาน 

การวิเคราะห์อัตราส่วน
ทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงินสามารถใช้
พยากรณผ์ลการดำเนินงานได้ แต่
ยังไม่ได้เปรียบเทียบกับแบบจำลอง 
Machine Learning 

Breiman (2001) การพัฒนาแบบจำลอง 
Random Forest 

Random Forest / 
Ensemble Learning 

Random Forest รองรับความ 
สัมพันธ์ซับซ้อนและลดปัญหา 
Overfitting ได้ แต่ยังต้อง
ประยุกต์ใช้กับข้อมลูทางการเงิน 

Gu et al. (2020) การประยุกต์ Machine 
Learning กับข้อมูลทางการเงิน 

Tree-based 
Methods และ Neural 
Networks 

Machine Learning ให้ผล
พยากรณด์ีกว่าแบบจำลองเชิงเส้น
ในข้อมูลการเงินท่ีซับซ้อน แต่ยัง
ไม่ได้เน้นอุตสาหกรรมเฉพาะใน
ตลาดทุนไทย 

Wasserbacher and 
Spindler (2022) 

Machine Learning ในการ
พยากรณ์ทางการเงิน 

Machine Learning 
for Financial 
Forecasting 

Machine Learning เหมาะกับ
ข้อมูลจำนวนมากและหลายมิติ แต่
ต้องระมัดระวังการตีความผลลัพธ์
เชิงเหตุและผล 

วิศรุต แก้วมหา และวริศ 
ปัญญาฉัตรพร (2564) 

การพยากรณ์ผลตอบแทน
หลักทรัพย์ในประเทศไทย 

Machine Learning / 
Random Forest 

Machine Learning ให้ความ
แม่นยำสูงกว่าแบบจำลองสถิติ
ดั้งเดิม แตย่ังไมไ่ด้ศึกษา Net 
Profit Margin ของกลุ่มอาหาร
และเครื่องดื่ม 

Tutcu et al. (2024); 
Hezam et al. (2025) 

การใช้ Machine Learning 
เพื่อพยากรณผ์ลการดำเนินงาน
ของกิจการ 

Machine Learning / 
Predictive Analytics 

งานวิจัยล่าสดุยืนยันแนวโน้มการ
ใช้ Machine Learning ในการ
ประเมินและพยากรณ์ผลการ
ดำเนินงาน แต่ผลลัพธ์ยังข้ึนอยู่กับ
บริบทอุตสาหกรรม ประเทศ และ
ลักษณะข้อมลู 

 จากการสังเคราะห์วรรณกรรมในตารางที่ 1 พบว่า งานวิจัยที่ผ่านมาให้ความสำคัญกับการใช้อัตราส่วน
ทางการเงินและแบบจำลอง Machine Learning ในการพยากรณ์ผลลัพธ์ทางการเงินเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม ยังมี
ข้อจำกัดในด้านการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลองเชิงสถิติและแบบจำลอง Machine Learning ภายใต้
ข้อมูลชุดเดียวกัน โดยเฉพาะในบริบทของกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
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ไทย อีกท้ังยังขาดการวิเคราะห์ว่าตัวแปรทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจใดมี
ความสำคัญต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวม ดังนั้น งานวิจัยนี้จึงมุ่งเติมเต็มช่องว่างดังกล่าวโดย
เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลอง Multiple Linear Regression และ Random Forest พร้อมทั้ง
วิเคราะห์ตัวแปรสำคัญที่มีผลต่อการพยากรณ์ผลการดำเนินงานของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ
เครื่องดื่ม 
 
กรอบแนวคิดการวิจัย 
 กรอบแนวคิดของงานวิจัยนี้มุ่งศึกษาการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม โดยกำหนดตัวแปรอิสระเป็น 3 กลุ่ม 
ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ ซึ่งใช้ข้อมูลย้อนหลังในชว่ง
ปี พ.ศ. 2562–2566 เป็นข้อมูลนำเข้าในการพยากรณ์ จากนั้นนำข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์ผ่านแบบจำลอง 
Multiple Linear Regression และ Random Forest เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการพยากรณ์อัตรากำไร
สุทธิต่อรายได้รวม (Net Profit Margin) ของปี พ.ศ. 2567 ซึ่งเป็นตัวแปรตามของการวิจัย โดยพิจารณาจากค่า
ความคลาดเคลื่อนและความสามารถในการอธิบายของแบบจำลอง ได้แก่ MAE, MSE, RMSE และ R² รวมทั้ง
วิเคราะห์ความสำคัญของตัวแปรจากค่า Feature Importance ของแบบจำลอง Random Forest เพื่อระบุตัว
แปรทีม่ีบทบาทสำคัญต่อการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน 
 

 
ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียน 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม 
 

ระเบียบวิธีวิจัย 
งานวิจัยนี้เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม ระหว่างปี พ.ศ. 2562–2567 เพื่อวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ของตัวแปรทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ รวมทั้งเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของแบบจำลองการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงิน โดยใช้ข้อมูลปี พ.ศ. 2562–2566 เป็น
ข้อมูลนำเข้าในการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวม (Net Profit Margin) ของปี พ.ศ. 2567 การวิจัยแบ่ง
ออกเป็น 3 ขั้นตอน ดังนี้ 



570 | แบบจำลองการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ   
     เครื่องดื่ม 

ขั้นตอนที่ 1 การกำหนดประชากร กลุ่มตัวอย่าง และการรวบรวมข้อมูล  ประชากรที่ใช้ในการวิจัย คือ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม กลุ่มตัวอย่าง
คัดเลือกด้วยวิธีแบบเจาะจง โดยมีเกณฑ์การคัดเลือก คือ 1) เป็นบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม 
2) มีงบการเงินครบถ้วนต่อเนื่องระหว่างปี พ.ศ. 2562–2567 3) ไม่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูกิจการ และ 4) มีข้อมูล
ครบถ้วนสำหรับการคำนวณตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย ได้กลุ่มตัวอย่างจำนวน 40 บริษัท หน่วยวิเคราะห์ของงานวิจัย
คือบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม โดยข้อมูลทางการเงินถูกจัดเก็บจากงบการเงิน
ประจำปีและฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่วนข้อมูลปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ เช่น อัตรา
ดอกเบี้ยและอัตราเงินเฟ้อ รวบรวมจากแหล่งข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีเกี่ยวข้อง เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย คือ แบบ
บันทึกข้อมูลทุติยภูมิ ซึ ่งใช้ในการรวบรวมและจัดระบบข้อมูลจากงบการเงิน ฐ านข้อมูลตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย และข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคท่ีเกี่ยวข้อง 

ขั้นตอนที่ 2 การคำนวณตัวแปรและการเตรียมข้อมูล ผู้วิจัยนำข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทกลุ่ม
ตัวอย่างมาคำนวณเป็นตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย โดยตัวแปรตาม คือ อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของปี 
พ.ศ. 2567 ส่วนตัวแปรอิสระประกอบด้วย 3 กลุ่ม ได้แก่ 1) อัตราส่วนทางการเงินจากข้อมูลปี พ.ศ. 2562–2566 
2) ปัจจัยภายในของกิจการ เช่น ขนาดและอายุของกิจการ และ 3) ปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ เช่น อัตราดอกเบี้ย
และอัตราเงินเฟ้อ รวมตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์ทั้งสิ้น 86 ตัวแปร ก่อนนำข้อมูลเข้าสู่การวิเคราะห์ ผู ้วิจัย
ตรวจสอบความครบถ้วน ความถูกต้อง และความสอดคล้องของข้อมูล รวมถึงพิจารณาค่าผิดปกติของข้อมูลทาง
การเงิน เพ่ือให้ชุดข้อมูลมีความเหมาะสมสำหรับการวิเคราะห์เชิงสถิติและการสร้างแบบจำลองพยากรณ์ ทั้งนี้ การ
จัดเตรียมข้อมูลดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพื่อลดความคลาดเคลื่อนที่อาจเกิดจากข้อมูลไม่ครบถ้วนหรือค่าที่ผิดปกติ 
และเพ่ือให้ผลการวิเคราะห์มีความน่าเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 

ขั้นตอนที่ 3 การวิเคราะห์และเปรียบเทียบแบบจำลอง ผู้วิจัยวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ 
ค่าเฉลี่ย มัธยฐาน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด และค่าต่ำสุด เพื่ออธิบายลักษณะเบื้องต้นของข้อมูล และ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมด้วยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบส
เปียร์แมน (Spearman Rank Correlation) เนื่องจากข้อมูลทางการเงินอาจมีการกระจายไม่เป็นปกติและมีค่า
ผิดปกติบางรายการ จากนั้นผู้วิจัยสร้างแบบจำลองการพยากรณ์ 2 ประเภท ได้แก่ แบบจำลอง Multiple Linear 
Regression และแบบจำลอง Random Forest โดยแบ่งข้อมูลเป็นชุดฝึกสอนและชุดทดสอบในอัตราส่วน 80:20 
เพ่ือใช้ชุดข้อมูลส่วนหนึ่งในการสร้างแบบจำลอง และใช้ข้อมูลอีกส่วนหนึ่งในการทดสอบความสามารถในการ
พยากรณ์ของแบบจำลองกับข้อมูล  
 สำหรับแบบจำลอง Multiple Linear Regression ผู้วิจัยใช้ Ridge Regression เพื่อลดผลกระทบจาก
ปัญหาความสัมพันธ์สูงระหว่างตัวแปรอิสระและลดความเสี่ยงของการเกิด overfitting ซึ่งอาจเกิดขึ้นจากจำนวน
ตัวแปรอิสระที่ค่อนข้างมากเมื่อเทียบกับจำนวนกลุ่มตัวอย่าง ส่วนแบบจำลอง Random Forest กำหนดจำนวน
ต้นไม้ตัดสินใจเท่ากับ 200 ต้น และกำหนดค่า random_state = 42 เพื่อให้ผลการวิเคราะห์สามารถทำซ้ำได้ 
นอกจากนี้ แบบจำลอง Random Forest ยังถูกใช้ในการประเมินความสำคัญของตัวแปรผ่านค่า Feature 
Importance เพ่ือระบุตัวแปรที่มีบทบาทสำคัญต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวม 
 การประเมินประสิทธิภาพของแบบจำลองใช้ค่า Mean Absolute Error (MAE), Mean Squared Error 
(MSE), Root Mean Squared Error (RMSE) และค่าสัมประสิทธิ์การกำหนด (R²) โดยค่า MAE, MSE และ RMSE 
ใช้สะท้อนระดับความคลาดเคลื่อนของการพยากรณ์ ขณะที่ค่า R² ใช้พิจารณาความสามารถของแบบจำลองในการ
อธิบายความแปรปรวนของตัวแปรตาม นอกจากนี้ ผู้วิจัยเปรียบเทียบความแตกต่างของประสิทธิภาพการพยากรณ์
ระหว่างแบบจำลองด้วย Wilcoxon Signed-Rank Test และ Diebold-Mariano Test เพ่ือประเมินว่าแบบจำลอง 
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Random Forest และ Multiple Linear Regression มีความแตกต่างกันในด้านความแม่นยำของการพยากรณ์
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติหรือไม่ 
 
ผลการวิจัย 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ 
และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ กับอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร
และเครื่องดื่ม ดำเนินการโดยใช้ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์แบบสเปียร์แมน (Spearman Rank Correlation) 
เนื่องจากข้อมูลทางการเงินมักมีการกระจายไม่สม่ำเสมอและอาจมีค่าผิดปกติ การใช้สหสัมพันธ์แบบสเปียร์แมนจึง
เหมาะสมต่อการวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงอันดับระหว่างตัวแปร 

ผลการวิเคราะห์พบว่า จากตัวแปรอิสระทั้งหมด 86 ตัวแปร มีตัวแปรจำนวน 41 ตัวแปร หรือคิดเป็นร้อย
ละ 47.7 ที่มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยตัวแปรที่มี
ความสัมพันธ์สูงสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวม ปี 2566 (M_2566) ซึ่งมี
ความสัมพันธ์เชิงลบในระดับค่อนข้างสูงกับอัตรากำไรสุทธิ  (ρ = -0.7008, p < 0.001) รองลงมา คือ อัตรากำไร
จากการดำเนินงานต่อรายได้รวม ปี 2566 (G_2566) ซึ่งมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตรากำไรสุทธิ (ρ = 0.6544, 
p < 0.001) และอัตรากำไรจากการดำเนินงานต่อรายได้รวม ปี 2565 (G_2565) ซึ่งมีความสัมพันธ์เชิงบวก
เช่นเดียวกัน (ρ = 0.6503, p < 0.001) ดังแสดงในตารางที่ 2 

 
ตารางท่ี 2 ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับ Net Profit Margin 10 อันดับแรก 
ลำดับ ตัวแปร ความหมาย Spearman ρ p-value 

1 M_2566 ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายไดร้วม ปี 2566 -0.7008 < 0.001*** 

2 G_2566 กำไรจากการดำเนินงาน/รายได้รวม ปี 2566 0.6544 < 0.001*** 
3 G_2565 กำไรจากการดำเนินงาน/รายได้รวม ปี 2565 0.6503 < 0.001*** 

4 M_2565 ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายไดร้วม ปี 2565 -0.6475 < 0.001*** 
5 Y_2565 กำไรสุทธิ/รายได้รวม ปี 2565 0.6475 < 0.001*** 

6 Y_2566 กำไรสุทธิ/รายได้รวม ปี 2566 0.6447 < 0.001*** 
7 M_2564 ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายไดร้วม ปี 2564 -0.5814 < 0.001*** 

8 M_2563 ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายไดร้วม ปี 2563 -0.5728 < 0.001*** 
9 Y_2563 กำไรสุทธิ/รายได้รวม ปี 2563 0.5711 < 0.001*** 
10 Y_2564 กำไรสุทธิ/รายได้รวม ปี 2564 0.5666 < 0.001*** 

หมายเหตุ: *** p<0.001, ** p<0.01, * p<0.05 

 จากตารางที่ 2 พบว่า ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิสูงสุด คือ อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อ
รายได้รวม ปี 2566 (M_2566) โดยมีความสัมพันธ์เชิงลบกับอัตรากำไรสุทธิ แสดงให้เห็นว่า หากบริษัทมีสัดส่วน
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวมสูงขึ้น อัตรากำไรสุทธิมีแนวโน้มลดลง สะท้อนถึงความสำคัญของการควบคุม
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

ขณะเดียวกัน ตัวแปรกลุ่มอัตรากำไรจากการดำเนินงานต่อรายได้รวม ได้แก่ G_2566 และ G_2565 มี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตรากำไรสุทธิ แสดงให้เห็นว่า บริษัทที ่มีประสิทธิภาพในการสร้างกำไรจากการ
ดำเนินงานสูงในปีก่อนหน้า มีแนวโน้มที่จะมีอัตรากำไรสุทธิสูงขึ้นในปีถัดไป นอกจากนี้ ตัวแปรอัตรากำไรสุทธิต่อ
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รายได้รวมในอดีต ได้แก่ Y_2565, Y_2566, Y_2563 และ Y_2564 ก็มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตรากำไรสุทธิใน
ปี 2567 ซึ่งสะท้อนลักษณะความต่อเนื่องของผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัท 

ดังนั้น ผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์ท่ี 1 ตัวแปรที่เก่ียวข้องกับการควบคุมค่าใช้จ่าย การสร้างกำไรจากการ
ดำเนินงาน และผลการดำเนินงานในอดีต เป็นกลุ่มตัวแปรสำคัญที่มีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิของบริษัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ซึ่งสามารถนำไปใช้เป็นข้อมูลพื้นฐานในการสรา้ง
แบบจำลองพยากรณ์ผลการดำเนินงานในขั้นตอนต่อไปได้ 

การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลอง Multiple Linear Regression และ Random Forest 
เพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลองการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ พบว่า แบบจำลอง Random Forest 
มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์สูงกว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression อย่างชัดเจน โดยแบบจำลอง RF 
Baseline ให้ค่าความสามารถในการอธิบาย หรือ R² เท่ากับ 0.776 มีค่า MAE เท่ากับ 4.082 และค่า RMSE 
เท่ากับ 9.569 ขณะที่แบบจำลอง MLR Baseline มีค่า R² เท่ากับ -0.809 ค่า MAE เท่ากับ 9.802 และค่า RMSE 
เท่ากับ 27.174 ดังแสดงในตารางที่ 3 

 
ตารางท่ี 3 การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลอง Multiple Linear Regression และ Random Forest 

แบบจำลอง RMSE MAE R² หมายเหตุ 

RF Baseline 9.569 4.082 0.776 Random Forest 

RF Group Model 9.577 4.466 0.775 Random Forest 
MLR Baseline 27.174 9.802 -0.809 Ridge α=10 
MLR Group Model 39.478 10.787 -2.818 Logit+MLR 

จากตารางที่ 3 แสดงให้เห็นว่า แบบจำลอง Random Forest สามารถพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิได้แม่นยำ
กว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression ทั้งในด้านค่าความคลาดเคลื่อนที่ต่ำกว่า และค่าความสามารถใน
การอธิบายที่สูงกว่า โดยค่า MAE และ RMSE ที่ต่ำกว่าสะท้อนว่า Random Forest มีความคลาดเคลื่อนจากค่า
จริงน้อยกว่า ในขณะที่ค่า R² ที่สูงกว่าแสดงถึงความสามารถในการอธิบายความแปรปรวนของอัตรากำไรสุทธิได้
ดีกว่า  

สำหรับแบบจำลอง Multiple Linear Regression พบว่าค่า R² มีค่าเป็นลบ ซึ่งสะท้อนว่าแบบจำลองมี
ประสิทธิภาพในการพยากรณ์ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของตัวแปรตาม สาเหตุอาจเกิดจากลักษณะของข้อมูลที่มีจำนวนตัว
แปรอิสระสูงเมื่อเทียบกับจำนวนตัวอย่าง กล่าวคือ มีตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์ 86 ตัวแปร ขณะที่มีกลุ่มตัวอย่าง
จำนวน 40 บริษัท ส่งผลให้เกิดข้อจำกัดด้านโครงสร้างข้อมูลและความเสี่ยงต่อปัญหา Overfitting แม้ว่าจะใช้ 
Ridge Regression เพ่ือลดปัญหาความสัมพันธ์สูงระหว่างตัวแปรอิสระแล้วก็ตาม 

ดังนั้น ผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์ที่ 2 สรุปได้ว่า แบบจำลอง Random Forest มีความเหมาะสม
มากกว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression ในการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมของบริษัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม เนื่องจากให้ค่าความคลาดเคลื่อนต่ำกว่าและมีความสามารถในการอธิบาย
ผลการดำเนินงานสูงกว่า 

การวิเคราะห์ตัวแปรสำคัญจากแบบจำลอง Random Forest ผลการวิเคราะห์ความสำคัญของตัวแปร
จากแบบจำลอง Random Forest พบว่า ตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อการพยากรณ์สูงสุด คือ อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
ต่อรายได้รวม ปี 2566 (M_2566) มีค่า Feature Importance เท่ากับร้อยละ 27.54 รองลงมา คือ อัตรากำไร
จากการดำเนินงานต่อรายได้รวม ปี 2566 (G_2566) เท่ากับร้อยละ 18.79 และอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวม ปี 
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2566 (Y_2566) เท่ากับร้อยละ 12.49 โดยตัวแปรทั้งสามรวมกันมีสัดส่วนความสำคัญร้อยละ 59.92 ของ
ความสำคัญทั้งหมด 

ผลดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า ตัวแปรด้านการควบคุมค่าใช้จ่ายและความสามารถในการทำกำไรในปีก่อน
หน้าเป็นปัจจัยสำคัญต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมในปี 2567 โดยเฉพาะอัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
ต่อรายได้รวม ซึ่งมีความสำคัญสูงสุดในแบบจำลอง Random Forest สะท้อนให้เห็นว่าประสิทธิภาพในการบริหาร
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานเป็นสัญญาณสำคัญของผลการดำเนินงานทางการเงินในอนาคต 

ผลการทดสอบสมมติฐาน แบ่งออกเป็น 2 ประเด็น ได้แก่ การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินกับอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวม และการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจำลองการพยากรณ์ระหว่าง 
Random Forest และ Multiple Linear Regression ดังแสดงในตารางที่ 4 

 
ตารางท่ี 4 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐาน วิธีการทดสอบ ผลการทดสอบ การสรุปผล 
สมมติฐานที่ 1 Spearman Rank Correlation พบตัวแปรที่มีความสัมพันธ์

อย่างมีนัยสำคัญ 41 ตัวแปร 
จากทั้งหมด 86 ตัวแปร หรือ
ร้อยละ 47.7 

สนับสนุน 

สมมติฐานที่ 2 เปรียบเทียบค่า RMSE, MAE และ R² 
ร่วมกับ Wilcoxon Signed-Rank 
Test และ Diebold-Mariano Test 

RF มีค่า R² สูงกว่า และมีค่า 
RMSE, MAE ต่ำกว่า MLR 
โดย Wilcoxon p = 0.034 
แต่ Diebold-Mariano p = 
0.232 

สนับสนุนบางส่วน 
 

จากตารางที่ 4 ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และ
ปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยมีตัวแปร
จำนวน 41 ตัวแปรจากทั้งหมด 86 ตัวแปร หรือร้อยละ 47.7 ที่มีความสัมพันธ์ กับตัวแปรตาม จึงสรุปได้ว่า
สมมติฐานที่ 1 ได้รับการสนับสนุน 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 พบว่า แบบจำลอง Random Forest มีค่า R² สูงกว่า และมีค่า RMSE 
รวมถึง MAE ต่ำกว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression แสดงให้เห็นว่า Random Forest มีแนวโน้ม
ให้ผลการพยากรณ์ที่แม่นยำกว่า นอกจากนี้ ผลการทดสอบ Wilcoxon Signed-Rank Test พบความแตกต่าง
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.05 อย่างไรก็ตาม ผลการทดสอบ Diebold-Mariano Test ไม่พบความ
แตกต่างอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ดังนั้น จึงสรุปว่าสมมติฐานที่ 2 ได้รับการสนับสนุนบางส่วน 

โดยสรุป ผลการทดสอบสมมติฐานสะท้อนว่า ตัวแปรอิสระที่ประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัย
ภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ มีความสัมพันธ์กับผลการดำเนินงานของบริษัท และ
แบบจำลอง Random Forest มีแนวโน้มเหมาะสมกว่าสำหรับการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมในบริบท
ของข้อมูลทางการเงินที่มีความซับซ้อน อย่างไรก็ตาม ผลการเปรียบเทียบแบบจำลองควรตีความด้วยความ
ระมัดระวัง เนื่องจากจำนวนข้อมูลในชุดทดสอบมีขนาดจำกัด 
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อภิปรายผลการวิจัย  
ผลการวิจัยตามกระบวนการที่ 1 ค้นหาแง่มุมด้านค่าใช้จ่ายและผลกำไรจากส่วนประกอบสูงสุดกับอัตรา

กำไรต่อรายได้รวมสะท้อนว่าต้นทุนและประสิทธิภาพการวิจัยในนี้แสดงการอธิบายรายละเอียดตามแนวคิดของ 
Fama และ French (2000) ที่ตรวจสอบข้อมูลและวิเคราะห์ผลกำไรในเรื่องนี้ หลักกำไรจากประสบการณ์ปีก่อนที่
จะค้นพบกับกำไรสุทธิในปีถัดไปในผลการวิจัยนี้เพิ่มเติมและอีกนัยหนึ่ง Lev และ Thiagarajan (1993) ที่ชี้ว่า
แนวคิดด้านต้นทุนการเจริญเติบโตและการพยากรณ์กำไรมากกว่าปัจจัยมหภาคในระยะสั้นๆ ไปในทิศทางเดียวกับ
ผลการวิจัยที่มีความสำคัญต่อสุขภาพของมหภาคและระดับเล็กน้อยกว่าระบบภายในกิจการ 

ผลการวิจัยตามวิธีที ่ 2 ค้นหา Random Forest ได้อย่างมีประสิทธิภาพในการคาดการณ์ข้อมูลการ
ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (R² = 0.776 ต่อ -0.809) คุณสมบัติของข้อมูลเป็นเพียงข้อมูลมิติสูง (86 วิจัยต่อ 40 บริษัท) 
ไดรฟ์ข้อมูลสามารถจับได้ดีพอๆ กับ Random Forest ที่ใช้ Ensemble Learning ผลการวิจัยของ Breiman 
(2001) ที่เสนอว่า Random Forest ลดความพิเศษของสัญญาณอย่างละเอียดคือค่าความลาดเคลื่อนของสัญญาณ
นี้ในการวิจัยด้านล่าง MLR รังสี Gu, Kelly, และ Xiu (2020) ที่ Machine Learning มีแนวทางเหนือรายงานใน
ข้อมูลข่าวสารและผลในการวิจัยนี้แสดงทิศทางเดียวกันในรายงานข่าวไทยและระบบปฏิบัติการ Lim, Hooy, และ 
Zhu (2023) ที่ การเรียนรู้ทั้งมวลโดยคาดการณ์การพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ เป็นหลักในมุมมองของอุตสาหกรรม
และขนาดข้อมูลร่วมกับการวิจัยนี้อย่างไรก็ตาม ผลการทดสอบ Diebold-Mariano ยังไม่พบว่ามีการเปิดตัวอยา่ง
เป็นทางการเนื่องจากขนาดชุดทดสอบที่จำกัด ระบบควรตีความความของ Random Forest รอให้คุณติดตาม
สนับสนุนอีกครั้ง 

ผลการวิจัยตามที่ 3 โดยทั่วไปมักจะมีความสำคัญที่สุด 3 คือคือค่าใช้จ่ายที่เพ่ิมขึ้นของอัตราส่วนกำไรจาก
โมดูลและอัตรากำไรสุทธิต่อปีที่รวมกันอธิบายคุณลักษณะความสำคัญได้ตามความต้องการ 59.92 สะท้อนว่าผลที่
เพิ่มมากขึ้นต่อเนื่องต่อผลการสำรวจผลการวิจัยเกี่ยวกับวิธีการที่แนวคิด Earnings Persistence ของ Ou และ 
Penman (1989) คุณสมบัติทั่วไปของผลกำไรต่อปีรุ่นพี่ในการวิจัยนี้ฟังการพยากรณ์โดยตรงของ Schmedders 
และ Söderlind (2022) ที่เปิดเผยแง่มุมต่างๆ การทำกำไรเป็นส่วนประกอบหลักในการทำนายผลด้วย Machine 
Learning เป็นผลในการวิจัยที่ชี้ให้เห็นกลุ่มเดียวกันเป็นวิจารณ์และตรวจ Chen, Cronqvist, Ni, และ Zhang 
(2022) ที่หาข้อมูลด้านค่าใช้จ่ายค้นคว้าวิจัยวิจัยสูงในแวดวง Machine Learning ที่สำคัญที่สุดคือประวัติความ
เป็นมาของ Feature Importance ในการวิจัยนี้อีกด้วย อธิบายว่าเหตุใดจึงมีประโยชน์เชิงปฏิบัติในการชี้แนะให้
ผู้บริหารและนักลงทุนและติดตามกลุ่มนี้เป็นอันดับแรก 

โดยสรุปผลนี้ความเข้มข้นของค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้นและผลกำไรเป็นปัจจัยหลักที่สัมพันธ์กับผลเบื้องต้นและ 
Random Forest เป็นหลักมากกว่า MLR ในการคาดการณ์ข้อมูลจำนวนที่มีความคิดเห็นสูงอย่างไรก็ตาม
ผลการวิจัยควรตีความด้วยสาเหตุเนื่องมาจากขนาดกลุ่มตัวอย่างและชุดทดสอบที่มีจำนวนจำกัด 

 
องค์ความรู้ใหม่จากการวิจัย 

จากการวิจัยครั้งนี้ ทำให้เกิดองค์ความรู้ใหม่ในรูปแบบ “กรอบการพยากรณ์ผลการดำเนินงานด้วย
อัตราส่วนทางการเง ินและแบบจำลองการเรียนรู ้ของเครื ่อง” หรือ Financial Ratio–Machine Learning 
Forecasting Framework ซึ่งแสดงให้เห็นว่า การพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทใน
กลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มไม่ควรพิจารณาเฉพาะอัตราส่วนทางการเงินแบบแยกส่วน แต่ควรบูรณาการ
ข้อมูลทางการเงินในอดีต ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ เข้ากับแบบจำลองพยากรณ์ที่
สามารถรองรับความสัมพันธ์ที่ซับซ้อนและไม่เป็นเชิงเส้นได้ โดยเฉพาะแบบจำลอง Random Forest ซึ่งไม่เพียง
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ช่วยเพิ่มความแม่นยำในการพยากรณ์ แต่ยังสามารถระบุตัวแปรสำคัญที่มีอิทธิพลต่อผลการดำเนินงานผ่านค่า 
Feature Importance ได้อย่างเป็นระบบ 

องค์ความรู้ใหม่จากงานวิจัยนี้สามารถสรุปได้เป็น 3 องค์ประกอบสำคัญ ได้แก่ 
1. ปัจจัยนำเข้าในการพยากรณ์ ประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และ

ปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับค่าใช้จ่ายดำเนินงาน กำไรจากการดำเนินงาน และ
กำไรสุทธิในอดีต ซึ่งเป็นกลุ่มตัวแปรที่มีความสัมพันธ์และมีความสำคัญต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิ 

2. กลไกการวิเคราะห์และพยากรณ์ การเปรียบเทียบแบบจำลองพบว่า Random Forest มีความ
เหมาะสมมากกว่า Multiple Linear Regression ในบริบทของข้อมูลทางการเงินที่มีจำนวนตัวแปรสูงและมี
ความสัมพันธ์ซับซ้อน เนื่องจากสามารถลดความคลาดเคลื่อนในการพยากรณ์ รองรับความสัมพันธ์ที่ไม่เป็นเชิงเส้น 
และระบุตัวแปรสำคัญได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

3. ผลลัพธ์เชิงการตัดสินใจ ผลการพยากรณ์สามารถนำไปใช้สนับสนุนการตัดสินใจของนักลงทุน 
ผู ้บริหาร และนักวิเคราะห์ทางการเงิน โดยช่วยชี ้ให้เห็นว่าการควบคุมค่าใช้จ่ายดำเนินงานและการรักษา
ความสามารถในการทำกำไรจากการดำเนินงานเป็นปัจจัยสำคัญต่อผลการดำเนินงานในอนาคต ดังภาพที่ 2 

 

 
 

ภาพที่ 2 องค์ความรู้ใหม่จากการวิจัย 
 

จากภาพที่ 2 องค์ความรู้ใหม่ของงานวิจัยนี้อยู่ที่การเชื่อมโยงข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินในอดีต ปัจจัย
ภายในของกิจการ และปัจจัยมหภาคทางเศรษฐกิจ เข้ากับแบบจำลองการพยากรณ์สมัยใหม่ เพื่อใช้คาดการณ์ผล
การดำเนินงานของบริษัทในอนาคต ความแตกต่างจากแนวทางการวิเคราะห์ทางการเงินแบบดั้งเดิมคือ งานวิจัยนี้
ไม่ได้หยุดอยู่ที่การอธิบายผลการดำเนินงานย้อนหลัง แต่พัฒนาไปสู่การใช้ข้อมูลทางการเงินเพื่อพยากรณ์ผลลัพธ์
ในอนาคต และระบุตัวแปรที่ควรให้ความสำคัญในการตัดสินใจ 

ดังนั้น องค์ความรู้ใหม่จากการวิจัยนี้จึงสามารถนำไปประยุกต์ใช้เป็นแนวทางในการพัฒนาเครื่องมือ
วิเคราะห์ทางการเงิน การประเมินความสามารถในการทำกำไร และการสนับสนุนการตัดสินใจ เชิงกลยุทธ์ของ



576 | แบบจำลองการพยากรณ์ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและ   
     เครื่องดื่ม 

บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื ่ม รวมถึงสามารถต่อยอดไปยังกลุ่มอุตสาหกรรมอื ่นในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ในอนาคต 

 
สรุป  

ผลการวิจัยพบว่า ตัวแปร 41 จาก 86 ตัวแปรมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญ โดยอัตราค่าใช้จ่าย
ดำเนินงานและอัตรากำไรจากการดำเนินงานเป็นปัจจัยสำคัญที่สุด สะท้อนว่าการควบคุมต้นทุนเป็นตัวกำหนดหลัก
ของผลการดำเนินงาน ด้านการพยากรณ์ Random Forest มีประสิทธิภาพสูงกว่า Multiple Linear Regression 
อย่างชัดเจน (ค่า R² สูงกว่า ค่า MAE และ RMSE ต่ำกว่า) และระบุตัวแปรสำคัญสุดคือค่าใช้จ่ายและกำไรจากการ
ดำเนินงานของปีล่าสุด ผลการวิจัยจึงสนับสนุนว่าการบูรณาการอัตราส่วนทางการเงินกับ Machine Learning 
ช่วยยกระดับการพยากรณ์ผลการดำเนินงานได้ และสามารถใช้เป็นแนวทางสนับสนุนการวิเคราะห์และตัดสินใจ
ลงทุนในอุตสาหกรรมนี้ได้ ทั้งนี้ควรพิจารณาข้อจำกัดด้านขนาดกลุ่มตัวอย่างร่วมด้วย 

 
ข้อเสนอแนะ  
          จากผลการวิจัย ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังนี้ 
             1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์  

ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ท่ี 1 พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ปัจจัยภายในของกิจการ และปัจจัยมห
ภาคทางเศรษฐกิจหลายตัวมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมอย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะอัตรา
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวมและอัตรากำไรจากการดำเนินงานต่อรายได้รวม ดังนั้น ผู้บริหารบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่มควรให้ความสำคัญกับการควบคุมค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน การบริหารต้นทุน 
และการเพ่ิมประสิทธิภาพของกระบวนการดำเนินงาน เพ่ือรักษาระดับความสามารถในการทำกำไรของบริษัท
อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ นักลงทุนและนักวิเคราะห์ทางการเงินควรใช้อัตราส่วนดังกล่าวเป็นตัวชี้วัดสำคัญในการ
ประเมินแนวโน้มผลการดำเนินงานของบริษัท 

ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ท่ี 2 พบว่า แบบจำลอง Random Forest มีประสิทธิภาพในการพยากรณ์
อัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมสูงกว่าแบบจำลอง Multiple Linear Regression ดังนั้น บริษัท นักลงทุน และ
นักวิเคราะห์ทางการเงินควรพิจารณานำแบบจำลองการเรียนรู้ของเครื่องมาใช้ประกอบการวิเคราะห์ทางการเงิน 
โดยเฉพาะในกรณีท่ีข้อมูลมีจำนวนตัวแปรมากหรือมีความสัมพันธ์ซับซ้อน อย่างไรก็ตาม การนำแบบจำลอง
ดังกล่าวไปใช้ควรพิจารณาร่วมกับความรู้เชิงธุรกิจ การตีความผลลัพธ์ทางการเงิน และข้อจำกัดของข้อมูล เพ่ือให้
การตัดสินใจมีความรอบคอบและเหมาะสมกับบริบทของแต่ละบริษัท 

ผลจากการวิจัยวัตถุประสงค์ท่ี 3 พบว่า ตัวแปรที่มีความสำคัญต่อการพยากรณ์ผลการดำเนินงาน ได้แก่ 
อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวม อัตรากำไรจากการดำเนินงานต่อรายได้รวม และอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้
รวมในอดีต ดังนั้น ผู้บริหารควรใช้ตัวแปรเหล่านี้เป็นสัญญาณเตือนทางการเงินและเป็นข้อมูลประกอบการกำหนด
กลยุทธ์ เช่น การควบคุมค่าใช้จ่าย การปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การบริหารต้นทุนวัตถุดิบ และการรักษา
ความสามารถในการทำกำไรจากการดำเนินงาน เพื่อส่งเสริมผลการดำเนินงานในระยะยาว 

2. ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยครั้งต่อไป 
งานวิจัยนี้ได้ข้อค้นพบที่สำคัญ คือ อัตราค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่อรายได้รวม (M) และอัตรากำไรจากการ

ดำเนินงานต่อรายได้รวม (G) เป็นตัวแปรที่มีอิทธิพลสูงสุดต่อการพยากรณ์อัตรากำไรสุทธิของบริษัทในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอาหารและเครื่องดื่ม และแบบจำลอง Random Forest มีความสามารถในการพยากรณ์ที่เหนือกว่า
แบบจำลองการถดถอยพหุคูณ (MLR) อย่างชัดเจนในบริบทข้อมูลที่มีจำนวนตัวแปรมากกว่าจำนวนกลุ่มตัวอย่าง 
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สามารถนำไปประยุกต์ใช้กับการวางแผนบริหารต้นทุนดำเนินงานและการประเมินความสามารถในการทำกำไรของ
บริษัทในอุตสาหกรรมอาหารและเครื ่องดื ่ม โดยควรให้ความสำคัญกับการควบคุมประสิทธิภาพค่าใช้จ่าย
ดำเนินงานและการรักษาอัตรากำไรจากการดำเนินงานให้มีความต่อเนื่อง สำหรับประเด็นในการวิจัยครั้งต่อไปควร
ทำวิจัยในประเด็นเกี่ยวกับการขยายกลุ่มตัวอย่างไปยังหลายอุตสาหกรรม การเพิ่มตัวแปรด้านเศรษฐกิจมหภาค
และ ESG และการทดสอบแบบจำลองทางเลือกอื่น เช่น XGBoost หรือ Neural Network ร่วมกับการตรวจสอบ
ความแม่นยำแบบ Walk-Forward Validation 
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