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บทคัดย่อ  

 

วตัถุประสงค์เพื1อศึกษา 1) ค่าเฉลี1ยอตัราส่วนทางการเงินจําแนกรายบริษัท 2) ค่าเฉลี1ยราคาหุ้น

จําแนกรายบริษัท 3) ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรม

ยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ใช้วิธีวิจยัเชิงปริมาณ เก็บรวบรวมข้อมลู

ทางการเงินจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) และข้อมลูราคาหุ้นจาก website finnomena.com ตั hงแต่ปี พ.ศ. 

2555 – 2564 จํานวนทั hงสิ hน 13 บริษัท ใช้สถิติ ค่าเฉลี1ย ค่าความเบี1ยงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะห์

สมัประสทิธิlสหสมัพนัธ์แบบเชิงสว่น พบวา่ 1) บริษัท SPG มีอตัรากําไรสทุธิ (NPM) สงูที1สดุ คา่เฉลี1ยเทา่กบั 

13.95% (S.D. = 2.29) TKT มี NPM ตํ1าที1สดุ คา่เฉลี1ยเทา่กบั -0.72% (S.D. = 3.41) IHL มีอตัราผลตอบแทน

ผู้ ถือหุ้ น (ROE) สูงที1สุด ค่าเฉลี1ยเท่ากับ 15.44% (S.D. = 8.50) TKT มี ROE ตํ1าที1สุด ค่าเฉลี1ยเท่ากับ -

0.63% (S.D. = 10.58) GYT มีอัตรากําไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) สูงที1สุด ค่าเฉลี1ยเท่ากับ 27.37 บาทต่อหุ้ น 

(S.D. = 41.08) TKT มี EPS ตํ1าที1สดุ ค่าเฉลี1ยเท่ากบั -0.01 บาทต่อหุ้น (S.D. = 0.21) IHL มีอตัราส่วนเงิน

ปันผลตอบแทน (DIY) สูงที1สุด ค่าเฉลี1ยเท่ากับ 13.04% (S.D. = 25.24) CWT มี DIY ตํ1าที1สุด ค่าเฉลี1ย

เท่ากบั 0.59% (S.D. =0.60) SPG มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) สงูที1สดุ ค่าเฉลี1ยเท่ากบั 11.06 เท่า (S.D. 

= 1.45) TKT มี CR ตํ1าที1สดุ ค่าเฉลี1ยเท่ากบั 0.72 เท่า (S.D. = 0.13) SPG มีอตัราสว่นหนี hสินต่อสว่นของผู้

ถือหุ้น (DER) สงูที1สดุ ค่าเฉลี1ยเท่ากบั 9.20 เท่า (S.D. = 1.67) และ TRU มี DER ตํ1าที1สดุ ค่าเฉลี1ยเท่ากบั 

0.15 เท่า (S.D. = 0.04) 2) GYT มีราคาหุ้นสูงที1สุด ค่าเฉลี1ยเท่ากับ 357.65 บาท (S.D. = 89.29) TKT มี

ราคาหุ้นตํ1าที1สดุ คา่เฉลี1ยเทา่กบั 2.22 บาท (S.D. = 1.08)  3) ความสมัพนัธ์ระหวา่ง EPS กบัราคาหุ้นอยูใ่น

ระดับสูง (r = 0.705) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที1ระดับ 0.05 ส่วนNPM, ROE, DIY, CR และ DER ไม่มี

ความสมัพันธ์กับราคาหุ้น ข้อเสนอแนะการวิจัยในครั hงนี hคือ ก่อนตัดสินใจลงทุนนักลงทุนควรวิเคราะห์

ความสามารถในการทํากําไรสทุธิตอ่หุ้นและแนวโน้มในอนาคต รวมทั hงคา่เฉลี1ยราคาหุ้นในอดีตของบริษัทที1

จะลงทนุ ข้อเสนอแนะสําหรับการวิจยัครั hงตอ่ไปคือ เพิ1มอตัราสว่นทางการเงิน เก็บข้อมลูเป็นรายไตรมาส ใช้
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สถิติ Multiple Regression และเลือกกลุม่อตุสาหกรรมอื1นๆ ที1จดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย 
 

คาํสาํคัญ: อัตราส่วนทางการเงนิ ราคาหุ้น กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ที>จดทะเบียน 
 

ABSTRACT  
 

In this research investigation, the researcher examines 1) the mean of the financial ratio 

classified by company; studies 2) the average stock prices classified by company; and 

investigates 3) the correlation between the financial ratio and the stock prices of the automotive 

companies listed on the Stock Exchange of Thailand (SET).  

 The quantitative research technique was employed. Financial data were collected 

from annual registration statements (Form 56-1) from the Securities and Exchange Commission 

(SEC) and the stock market closing prices from 2012 to 2021 from the finnomena.com website 

from the total number of thirteen companies. Data were analyzed using the statistics of the mean 

and standard deviation. The technique of partial correlation coefficient was also employed.  

 Findings are as follows. (1) SPG exhibited the highest NPM with the mean being 

13.95 percent (S.D. = 2.29). TKT exhibited the lowest NPM with the mean being -0.72 percent 

(S.D. = 3.41). IHL exhibited the highest ROE with the mean being 15.44 percent (S.D. = 8.50). TKT 

exhibited the lowest ROE with the mean being -0.63 percent (S.D. = 10.58). GYT exhibited the 

highest EPS with the mean being 27.37 baht per share (S.D. = 41.08). TKT exhibited the lowest 

EPS with the mean being -0.01 baht per share (S.D. = 0.21). IHL exhibited the highest level of DIY 

with the mean being 13.04 percent (S.D. = 25.24). CWT exhibited the lowest DIY with the mean 

being 0.59 percent (S.D. = 0.60). SPG exhibited the highest CR with the mean being 11.06 times 

(S.D. = 1.45). TKT exhibited the lowest CR with the mean being 0.72 times (S.D. = 0.13). SPG 

exhibited the highest DER with the mean being 9.20 times (S.D. = 1.67). TRU exhibited the lowest 

DER with the mean being 0.15 times (S.D. = 0.04). (2) GYT exhibited the highest stock price with 

the mean being 3.57.65 baht (S.D. = 89.29). TKT exhibited the lowest stock price with the mean 

being 2.22 baht (S.D. = 1.08). (3) The correlation between the EPS and stock prices was at a high 

level (r = 0.705) at the statistically significant level of .05. NPM, ROE, DIY, CR and DER did not 

correlate with stock prices.  

 Recommendations from this research are as follows. Prior to the decision to invest, 

investors should analyze the EPS and the future trends including the average stock price in the 

past of companies before investing. Recommendations for future research are the following: 

increase financial ratios; collect data on a quarterly basis; use the multiple regression analysis; 

and select other industry groups listed on the SET. 
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ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา  

ราคาหุ้น เป็นปัจจยัที1นกัลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ให้ความสําคญั สง่ผลตอ่การตดัสนิใจซื hอหรือขาย 
นกัวิจยัจํานวนมากพยายามศกึษาปัจจยัที1สง่ผลกระทบต่อราคาหุ้น และได้วิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน
อย่างกว้างขวาง Ball and Brown (1968, as cited in Williams and College, 2019) ศึกษาความสมัพนัธ์
ระหว่างข้อมูลจากงบการเงินและราคาหุ้ น พบว่า หากบริษัทมีกําไรส่วนเกินแล้ว ผู้ ลงทุนหุ้ นจะได้รับ
ผลตอบแทนที1สงูกว่าปกติ แสดงถึงความสมัพนัธ์ระหว่างกําไรทางบญัชีกบัราคาหุ้น Besley and Brigham 
(2008) กลา่ววา่ กําไรเป็นตวัแสดงฐานะทางการเงินเพื1อความดํารงค์อยู่อย่างยั1งยืนตอ่เนื1องของบริษัทใด ๆ 
และเป็นตวับ่งชี hที1สําคญัในการประเมินประสิทธิภาพทางการเงิน Brigham and Houston (2009) กล่าวว่า 
วัตถุประสงค์หลกัของฝ่ายบริหารของบริษัทคือจะต้องดําเนินการสร้างความมั1งคั1งของผู้ ถือหุ้นให้สูงสุด 
(maximize shareholder wealth) โดยการทําให้ราคาหุ้นสามัญของบริษัทสูงสุด (Maximizing the Price 
Of the Firm’s Common Stock) นกัลงทุนต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนและต้องมีการจดัการความ
เสี1ยงในการลงทนุอย่างเหมาะสม ผลตอบแทนที1คาดหวงัจากการลงทนุในหุ้นอย่างน้อยประกอบด้วย Risk 
Free Rate คือผลตอบแทนที1เสี1ยงน้อยที1สดุ เช่นจากพนัธบตัรรัฐบาล บวกกบั Equity Risk Premium หรือ 
Market Risk Premium คือผลตอบแทนของตลาดหุ้นโดยรวม ผลตอบแทนจากการลงทนุในหุ้นสว่นใหญ่มา
จาก Capital Gain คือกําไรที1เกิดจากการขายหุ้นออกไปในราคาที1สงูกว่าราคาที1ซื hอมา และ Dividend คือ
เงินปันผลเมื1อบริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินงาน และตามทฤษฎีการจัดการการเงิน (Financial 
Management Theory) อัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) อัตรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return On Equity: ROE) อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (Earnings Per Share: EPS) อตัรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield: DIY) อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio: CR) อตัราส่วน
หนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: DER) เป็นต้น อตัราส่วนทางการเงินเป็นค่าตวัเลขที1ได้
จากงบการเงินของบริษัท เช่น งบดุล งบกําไรขาดทุน หรืองบกระแสเงินสด อตัราส่วนทางการเงินจะใช้
ประเมินฐานะทางการเงิน ความสามารถในการแข่งขนั ความสามารถในการทํากําไร ความน่าสนใจที1จะ
ลงทุนของนกัลงทุน อตัราส่วนทางการเงินใช้อธิบายการเปลี1ยนแปลงราคาของหุ้น ทํานายราคาหุ้น และ
ผลตอบแทนของหุ้น  

อุตสาหกรรมยานยนต์เป็นหนึ1งในอุตสาหกรรมหลกัของประเทศไทยที1มีการเติบโตอย่างต่อเนื1อง 
ประเทศไทยเป็นศูนย์กลางการผลิตยานยนต์ในภูมิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ผลิตยานยนต์มีสดัส่วน
ประมาณ 2 – 2.5% ของปริมาณการผลิตยานยนต์ทั hงโลก โดยในปี 2023 ผลิตได้ประมาณ 2.0 ล้านคนั 
มลูค่าส่งออกประมาณ 44,310 ล้านดอลล่าร์สหรัฐ ห่วงโซ่อปุทานอตุสาหกรรมยานยนต์ทั hงผู้ผลิตและซพั
พลายเออร์ที1เกี1ยวข้องกับขั hนตอนต่าง ๆ ของการผลิตและจําหน่ายขับเคลื1อนการพัฒนาเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยในทุกมิติ เป็นปัจจัยสําคัญต่อ GDP และมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดของบริษัทกลุ่ม
อุตสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ประมาณ 680,000 ล้านบาท 
สะท้อนถึงความสําคญัของอุตสาหกรรมยานยนต์ รวมทั hงศกัยภาพในการเติบโต โดยเฉพาะอย่างยิ1งใน
ขณะที1มีการลงทนุในเทคโนโลยีและนวตักรรมใหม่ ๆ เช่น รถยนต์ไฟฟ้า (EV) สามารถสร้างความได้เปรียบ
ทางการแข่งขนัและสร้างผลตอบแทนที1สงูขึ hน ซึ1งนกัลงทนุให้ความสนใจอย่างใกล้ชิด (ตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
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ประเทศไทย, 2565) ผู้ วิจัยจึงมีความสนใจที1จะศึกษาบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีคําถามวิจยัว่าอตัราส่วนทางการเงินและราคาหุ้นของบริษัทกลุ่ม
อตุสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเป็นอยา่งไร และมีความสมัพนัธ์กนั
หรือไม ่เพื1อให้นกัลงทนุและผู้สนใจสามารถนําไปเป็นข้อมลูสําคญัในการตดัสนิใจลงทนุ 

 
วัตถุประสงค์การวจัิย  

เพื1อศึกษา 1) ค่าเฉลี1ยอัตราส่วนทางการเงินจําแนกรายบริษัท ประกอบด้วยอัตรากําไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น อัตรากําไรสุทธิต่อหุ้น อัตราเงินปันผลตอบแทน อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วน

หนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 2) ค่าเฉลี1ยราคาหุ้นจําแนกรายบริษัท 3) ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง

การเงินกบัราคาหุ้น ของบริษัทกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 

นิยามศัพท์ 
1) กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (automotive industry) หมายถึง กลุ่มธุรกิจเกี1ยวกับการออกแบบ 

พฒันา ผลติชิ hนสว่นรถยนต์ รวมไปถงึการประกอบรถยนต์เพื1อจดัจําหน่าย  
2) ราคาหุ้นบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

หมายถึง ราคาตลาดของหุ้นที1ตกลงซื hอขายหุ้นกนัในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ราคาปิด) ณ วนัสิ hน
งวดบญัชีประจําปี  

3) อตัราสว่นทางการเงิน (Financial Ratio) คือการนําตวัเลขจากงบการเงินมาหาอตัราสว่นต่าง ๆ 
เพื1อให้ได้ตวัเลขที1สามารถนํามาใช้วิเคราะห์สขุภาพทางการเงินของกิจการ ซึ1งอาจจะนําไปเปรียบเทียบกบั
ข้อมลูในอดีตของกิจการ ข้อมลูของคูแ่ขง่ หรือข้อมลูของทั hงอตุสาหกรรม (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 
2565) ประกอบด้วย (1) อตัรากําไรสทุธิ (net profit margin: NPM) หมายถึงอตัราสว่นทางการเงินระหว่าง
ผลกําไรสทุธิหารด้วยรายได้รวม หรือยอดขาย ซึ1งเป็นอตัราสว่นที1แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรสทุธิ
ของกิจการ  =  [กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ] x 100 / รายได้รวม (2) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (return on equity: 
ROE) คืออัตราส่วนทางการเงินระหว่างกําไรสุทธิหารด้วยส่วนของผู้ ถือหุ้ น เป็นอัตราส่วนแสดงถึง
ความสามารถของกิจการในการสร้างผลตอบแทนให้กบัผู้ ถือหุ้น = สว่นแบง่กําไร (ขาดทนุ) สทุธิของผู้ ถือหุ้น
สามัญบริษัท X 100 / รวมส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท (เฉลี1ย) (3) อัตรากําไรสุทธิต่อหุ้น (earnings per 
share: EPS) คืออตัราส่วนทางการเงินระหว่างกําไรสทุธิส่วนที1เป็นของผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทหารด้วย
จํานวนหุ้นสามญัที1บริษัทชําระแล้ว เป็นอตัราสว่นแสดงถึงความสามารถในการสร้างกําไรให้ผู้ ถือหุ้นสามญั
ได้หุ้นละเท่าใด = (กําไรสทุธิ – กําไรสทุธิของส่วนได้เสียที1ไม่มีอํานาจควบคมุ) / (จํานวนหุ้นสามญัที1เรียก
ชําระแล้วของบริษัท – จํานวนหุ้ นที1 ซื hอคืน) (4) อัตราเงินปันผลตอบแทน (dividend yield: DIY) คือ
อตัราส่วนทางการเงินระหว่างเงินปันผลต่อหุ้นของผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทหารด้วยราคาของหุ้น ณ วนัที1
คํานวณ เป็นอตัราสว่นที1แสดงถึงเงินปันผลเป็นอตัราร้อยละเท่าไรของราคาหุ้น = เงินปันผลตอ่หุ้นในรอบปี
บญัชี  X 100 / ราคาปิด ณ วนัสิ hนงวดของรอบปีบญัชี (5) อตัราส่วนสภาพคล่อง (current ratio: CR)  คือ
อัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนหารด้วยหนี hสินหมุนเวียน เป็นอัตราส่วนแสดงถึงสภาพคล่อง 
ความสามารถในการชําระหนี hสินระยะสั hนของบริษัท  =  รวมสินทรัพย์หมนุเวียน / รวมหนี hสินหมนุเวียน (6) 
อตัราสว่นหนี hสินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (debt to equity ratio: DER) คืออตัราสว่นระหว่างหนี hสินรวมหารด้วย
ส่วนของผู้ ถือหุ้น เป็นอตัราส่วนแสดงถึงโครงสร้างเงินทนุของบริษัทว่ามีสดัส่วนหนี hสินรวมของบริษัทเมื1อ
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เทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้นหรือสว่นของทนุเป็นเท่าใด หรือแสดงถึงความเสี1ยงในการชําระหนี h  = หนี hสินรวม/ 
สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม 

 
ขอบเขตการวจัิย 

ประชากร ได้แก่ บริษัทกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
มีจํานวนทั hงหมด 21 บริษัท (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2566) และกลุม่ตวัอย่างคือบริษัทที1มีข้อมลู
ที1ใช้ในการวิเคราะห์ครบถ้วนระหว่างปี พ.ศ. 2555 – 2564 ครบถ้วน ซึ1งมีจํานวน 13 บริษัท ประกอบด้วย
บริษัทดงัตอ่ไปนี h 

 
ตาราง 1 แสดงตวัอยา่งบริษัทกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย    

ลาํดบั ชื5อหลักทรัพย์ (หุ้น) ชื5อบริษัท 

1) AH บริษัท อาปิโก ไฮเทค จํากดั (มหาชน) 

2) CWT บริษัท ชยัวฒันา แทนเนอรี< กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

3) EASON บริษัท อีซึ<น แอนด์ โค จํากดั (มหาชน) 

4) GYT บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

5) HFT บริษัท ฮั �วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

6) IHL บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) 

7) IRC บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

8) SAT บริษัท สมบรูณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

9) SPG บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

10) STANLY บริษัท ไทยสแตนเลย์การไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) 

11) TKT บริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

12) TRU บริษัท ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จํากดั (มหาชน) 

13) TSC บริษัท ไทยสตีลเคเบลิ จํากดั (มหาชน) 

 
แนวคดิ ทฤษฎี และงานวจัิยที>เกี>ยวข้อง 

1) ทฤษฎีการจดัการการเงิน ในเรื1องความเสี1ยงและอตัราผลตอบแทน (Risk and Rates of Return 

Theory) Besley and Brigham (2008) กลา่วว่า การซื hอขายหลกัทรัพย์ เช่น หุ้นทนุ หุ้นกู้  หรือพนัธบตัรของ

บริษัทเป็นการลงทนุทางอ้อม ผู้ลงทนุไม่ได้เป็นผู้ประกอบธุรกิจเอง ผลตอบแทนจากการลงทนุจะอยู่ในรูป

ของเงินปันผลหรือดอกเบี hยซึ1งเป็นผลมาจากการดําเนินงานของบริษัทและกําไรจากการขายหลกัทรัพย์ 

ข้อมูลพื hนฐานสําคัญที1นักลงทุนมักนํามาพิจารณาในการตัดสินใจลงทุน คือราคาตลาดของหลักทรัพย์ 

ความเสี1ยงและอตัราผลตอบแทน 2) ทฤษฎีพอร์ตโฟลิโอสมยัใหม่ (Modern Portfolio Theory: MPT) ของ 

Markowitz  โดยสรุป แนวคิดในการลงทนุจะต้องวิเคราะห์ตวัเลือกกลุม่หลกัทรัพย์ลงทนุอย่างมีเหตผุล โดย
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พิจารณาผลตอบแทนและความเสี1ยงจากการลงทนุด้วย เปา้หมายคือการได้รับผลตอบแทนสงูสดุที1เป็นไป

ได้สําหรับระดับความเสี1ยงที1กําหนด หรือความเสี1ยงตํ1าสุดที1เป็นไปได้สําหรับผลตอบแทนที1กําหนด 

(Markowitz, 1990, as cited in Setayesh, 2023) 3) ทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตราส่วนทางการเงิน 

(financial ratio) คือ การนํารายการที1มีความสมัพนัธ์กนัมาเปรียบเทียบเพื1อให้มีความหมายมากขึ hน มีการ

เปรียบเทียบกบัอตัราส่วนในอดีตของกิจการ อตัราส่วนของคู่แข่งขนั หรืออตัราส่วนของอตุสาหกรรม โดย

แบง่อตัราสว่นทางการเงินออกเป็น 4 กลุม่ ได้แก่ (1) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) (2) อตัราสว่น

ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ (Efficiency Ratio) (3) อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร 

(Profitability Ratio) (4) อัตราส่วนความสามารถในการชําระหนี h (Leverage Ratio) (Brigham and 

Houston, 2009) (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2565)  

งานวิจัยในประเทศที1เกี1ยวข้องพบว่าอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรบางอัตราส่วนมี

ความสัมพันธ์กับราคาหุ้ น เช่น Suttipun and Choksakunphan (2017) ศึกษาเรื1 อง The Relationship 

Between Firm Profitability and Stock Price: A Case Study of SET100 Listed Company in the Stock 

Exchange of Thailand ระหวา่ง 2014 ถงึ 2016 พบวา่ อตัรากําไรสทุธิ (NPM) อตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 เจนจิรา จนัทร์ทอง และ 

พรรณทิพย์ อย่างกลั1น (2565) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน นโยบายการจ่ายเงินปัน

ผลกบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทกลุม่อตุสาหกรรมบริการที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

พบว่า อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1

ระดบั 0.05 แตอ่ตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัรากําไรสทุธิ (NPM) อตัรา

เงินปันผลตอบแทน (DIY) ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ ชุดาพร สอนภักดี ทาริกา แย้มขะมัง 

(2021) ศกึษาอตัราส่วนทางการเงินที1มีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทที1จดทะเบียน ในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ากลุ่มอตุสาหกรรมบริการ (หมวดขนส่งและโลจิสติกส์) อตัราส่วนสภาพ

คลอ่ง (CR) อตัราสว่นกําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) มีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกบั

ราคาหลกัทรัพย์ สําหรับกลุม่อสงัหาริมทรัพย์ (หมวดพฒันาอสงัหาริมทรัพย์) พบว่าอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ

หุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05  

งานวิจยัตา่งประเทศที1เกี1ยวข้องพบวา่ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นความสามารถในการทํากําไร

กบัราคาหุ้นมีทั hงความสมัพนัธ์ในเชิงบวก ไม่มีความสมัพนัธ์ และมีความสมัพนัธ์ในเชิงลบ เช่น Jabbari & 

Fathi (2014) ศึกษา  Prediction of Stock Returns Using Financial Ratios Based on Historical Cost, 

Compared with Adjusted Price (Accounting for Inflation) with Neural Network Approach พบวา่อตัรา

กําไรสทุธิ (NPM) อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) ส่งผลต่อผลตอบแทนของหุ้น Dönmez and Özkan (2022) 

ศกึษา Effects of Changes in Financial Ratios of Companies on the Performance of Stock Prices in 

the Exchange Market: The Automotive Sector พบวา่ บริษัทกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนซื hอ

ขายในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศเยอรมนี (Germany) ตลาดหลกัทรัพย์ประเทศสหรัฐอเมริกา (USA) และ

สวีเดน (Sweden) อตัรากําไรสทุธิ (NPM) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) อตัราสว่นหนี hสินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 

(DER) ส่งผลต่อราคาหุ้ น และพบว่ามีจํานวน 4 บริษัทที1จดทะเบียนซื hอขายในตลาดหลักทรัพย์ Borsa 
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Istanbul (BIST) ศึกษาอตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) อตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (DER) ส่งผลต่อ

ราคาหุ้ น แต่อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้ น Ligocká and Stavárek (2018) ศึกษา The 

Relationship Between Financial Ratio and the Stock Prices of Selected European Food  
Companies Listed on Stock Exchanges of Austria, Poland and Switzerland พบวา่ อตัราผลตอบแทน

ผู้ ถือหุ้น (ROE) กบัราคาหุ้นของบริษัทกลุม่ธุรกิจอาหารที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศออสเตรีย 

(Austria) มีความสมัพนัธ์ในเชิงลบ แตใ่นตลาดหลกัทรัพย์ประเทศโปแลนด์ (Poland) มีความสมัพนัธ์ในเชิง

บวกอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที1 ระดับ 0.05 Gharaibeh, Saleh, Jawabreh, and Ali (2022) ศึกษา 

An Empirical Study of the Relationship Between Earnings per Share, Net Income and Stock Price 

ธุรกิจอตุสาหกรรมการผลิตที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศจอร์แดน (JSE) พบว่า อตัรากําไร

สทุธิตอ่หุ้น (EPS) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหุ้นอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 Muhammad 

and Ali (2018) เรื1อง The Relationship Between Fundamental Analysis and Stock Returns Based on 

the Panel Data Analysis; Evidence from Karachi Stock exchange (KSE) พบวา่ อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

(CR) อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) อตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (DER) ส่งผลต่อราคาหุ้น Amalia; 

Sutiman and Nazir (2022) ศึกษา  The Influence of ROE and DER to Stock Price Automotive and 

Components Companies Listed on Indonesian Stock Exchange พบว่าอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น 

(ROE) ไมส่ง่ผลตอ่ราคาหุ้น แตอ่ตัราสว่นหนี hสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) สง่ผลในเชิงลบตอ่ราคาหุ้นอยา่ง

มีนัยสําคัญทางสถิติที1ระดับ 0.05 Lyroudi and Valkanas (2018) ศึกษา Do Financial Ratios Affect 

Stock Returns in the Athens Stock Exchange? พบวา่ อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัรากําไรสทุธิ 

(NPM) อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น นยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 Herawati and 

Putra (2018) ศกึษา The Influence of Fundamental Analysis on Stock Prices: The Case of Food and 

Beverage Industries จดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซีย พบว่า อตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(DER) อัตราส่วนสภาพคล่อง  (CR) ไม่ส่ งผลกระทบต่อราคาหุ้ น  Mao (2023) ศึกษา Verify the 

Relationship Between a Company’s Earnings per Share, Return on Equity, Return on Asset, Sales 

Growth, Price to Earnings Ratio, Current Ratio, Gross Profit Margin, Quick Ratio, Asset Turnover 

and Its Stock Price พบวา่ อตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราสว่นสภาพ

คลอ่ง (CR) ไม่สง่ผลตอ่ราคาหุ้นอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 Abu-Shawer and Ajlouni (2018) 

ศกึษา Impact of Profitability on Stock Market Value: Evidence from Petrochemical Industry in Saudi 

Arabia พบวา่ อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัรากําไรสทุธิ (NPM) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น  

 

สมมตฐิานการวจัิย 

1) อตัรากําไรสทุธิ (NPM) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น 2) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มี

ความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น 3) อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น 4) อตัราเงินปัน

ผลตอบแทน (DIY) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น 5) อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (CR) ไม่มีความสมัพนัธ์

กบัราคาหุ้น 6) อตัราสว่นหนี hสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น  
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ราคาหุ้น  

(Stock Price) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรอสิระ 

ภาพ l กรอบแนวคิดการวิจัย 

กรอบแนวคดิในการวจัิย 
จากการศกึษาแนวคิด ทฤษฎี งานวิจยัที1เกี1ยวข้อง ผู้ วิจยัได้กําหนดกรอบแนวคิดในการวิจยัดงันี h  

                                      

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
ระเบียบวธีิวจัิย 

การวิจยันี hเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ ประชากรคือบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (มีจํานวนทั hงสิ hน 21 บริษัท) กลุม่ตวัอย่างเป็นบริษัทที1มีผลการดําเนินงาน

ครบระยะเวลา 10 ปี ตั hงแต่ปี พ.ศ. 2555 – 2564 จํานวน 13 บริษัท ข้อมลูจากสํานักงานคณะกรรมการ

กํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) โดยผู้ วิจยัเก็บรวบรวมข้อมลู อตัราสว่นทางการเงินจากแบบ

แสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) และราคาหุ้นจากเวบ็ไซต์ https://www.finnomena.com/stock 

/ALL.  

แบบจําลองเชิงประจักษ์คือ  Y = f (X1, X2, X3, X4, X5, X6) Y คือราคาหุ้ น X1 คืออัตรากําไรสุทธิ 

(NPM) X2 คืออัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) X3 คืออัตรากําไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) X4 คืออัตราเงินปัน

ผลตอบแทน (DIY) X5 คืออัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) และ X6 คืออัตราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น 

(DER) เครื1องมือและวิธีการสร้างเครื1องมือที1ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมลูคือ แบบบนัทกึข้อมลู การวิจยัครั hงนี h

ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีระดบัการวดัเชิงปริมาณ การวิเคราะห์ประมวลผลข้อมลูด้วยคอมพิวเตอร์ใช้

โปรแกรมสําเร็จรูป วิเคราะห์ข้อมลูทางสถิติ ดงันี h 1) สถิติพรรณนา เป็นการวิเคราะห์ข้อมลูในรูปของคา่สถิติ 

คือค่าเฉลี1ยเลขคณิต (Mean) ส่วนเบี1ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: S.D.) ค่าสงูสดุ (Maximize) 

และค่าตํ1าสุด (Minimize) 2) การวิเคราะห์ความสัมพันธ์และทดสอบสมมติฐานระหว่างอัตราส่วนทาง

การเงินกบัราคาหลกัทรัพย์ จะใช้สถิติค่าสมัประสิทธิlสหสมัพนัธ์เชิงสว่น (Partial Correlation Coefficient) 

โดยกําหนดค่านยัสําคญัทางสถิติ ที1ระดบั 0.05 ค่าสมัประสิทธิlสหสมัพนัธ์เชิงส่วนที1เป็นค่าแสดงถึงระดบั

และทิศทางความสมัพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปร 2 ตวั โดยควบคมุตวัแปรอื1นๆ ให้คงที1 เครื1องหมายบวก

อัตราส3วนทางการเงิน 

1) อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin: NPM) 

2) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (Return On Equity: ROE) 

3) อตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings Per Share: EPS)  

4) อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield: DIY)  

5) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio: CR)  

6) อตัราสว่นหนี hสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: DER) 
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หรือลบหน้าตวัเลขสมัประสิทธิlสหสมัพนัธ์บอกทิศทางของความสมัพนัธ์คือ r มีค่าเป็นบวก (+) แสดงว่ามี

ความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน ถ้า r มีค่าเป็นลบ (-) แสดงว่ามีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงข้าม โดยใช้

เกณฑ์การพิจารณาค่าสัมประสิทธิlสหสัมพันธ์ ดังนี h (กัลยา วานิชย์บัญชา, 2564; พรเพ็ญ เพชรสุขศิริ, 

2548) ค่าสัมประสิทธิlสหสัมพันธ์มีค่า 0.00 แสดงว่าไม่มีความสัมพันธ์ ค่า 0.01 – 0.20 แสดงว่ามี

ความสมัพนัธ์ในระดบัตํ1าที1สุด ค่า 0.21 – 0.30 แสดงว่ามีความสมัพนัธ์ในระดบัตํ1ามาก ค่า 0.31 – 0.40 

แสดงวา่มีความสมัพนัธ์ในระดบัตํ1า คา่ 0.41 – 0.50 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์ในระดบัคอ่นข้างตํ1า คา่ 0.51 – 

0.60 แสดงว่ามีความสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง ค่า 0.61 – 0.70 แสดงว่ามีความสมัพนัธ์ในระดบัค่อนข้าง

สงู คา่ 0.71 – 0.80 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์ในระดบัสงู คา่ 0.81 – 0.90 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์ในระดบัสงู

มาก คา่ 0.91 – 1.00 แสดงวา่มีความสมัพนัธ์ในระดบัสงูที1สดุ  

การเก็บรวบรวมข้อมูลซึ1งเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) มีขั hนตอนดงันี h ขั hนตอนที1 1 เก็บ

ข้อมลูอตัราส่วนทางการเงินเป็นรายปี ได้แก่ อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น อตัรากําไรสทุธิต่อ

หุ้น อตัราเงินปันผลตอบแทน อตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น จากแบบ

แสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) ณ วันสิ hนงวด 31 ธันวาคม ตั hงแต่ปี พ.ศ. 2555 -2564 จาก

สํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ขั hนตอนที1 2 เก็บข้อมลูราคาหุ้นของบริษัท

กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ณ วนัสิ hนงวด 31 ธันวาคม 

ตั hงแต่ปี พ.ศ. 2555 ถึง 2564 จาก website finnomena.com ขั hนตอนที1 3 เมื1อเก็บข้อมูลครบแล้ว จะนํา

ข้อมลูใสต่าราง และนําไปประมวลผลทางสถิติด้วยโปรแกรมสําเร็จรูป 

 

ผลการวจัิย 
ข้อค้นพบตามวัตถุประสงค์ข้อ 1  

ตาราง 2 แสดงคา่เฉลี1ย (mean) และคา่ความเบี1ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) ของอตัราสว่นทางการเงิน

ของบริษัทกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 

ratio NPM ROE EPS DIY CR DER 

บริษัท mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

AH 4.03 

2.69 

10.30 

7.33 

1.96 

1.50 

3.34 

2.40 

0.86 

0.14 

1.35 

0.40 

CWT 3.86 

2.99 

5.12 

3.77 

0.13 

0.09 

0.59 

0.60 

1.02 

0.27 

1.21 

0.25 

EASON 4.73 

15.90 

5.44 

10.57 

0.12 

0.21 

3.19 

2.50 

3.85 

1.12 

0.20 

0.05 

GYT 5.16 

7.97 

5.58 

8.63 

27.37 

41.08 

5.52 

5.18 

2.01 

0.95 

0.51 

0.30 

HFT 11.77 

3.01 

13.19 

3.70 

0.49 

0.11 

3.75 

1.37 

4.07 

0.66 

0.20 

0.02 
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ratio NPM ROE EPS DIY CR DER 

IHL 9.30 

4.78 

15.44 

8.50 

0.40 

0.22 

13.04 

25.24 

0.85 

0.17 

1.21 

0.17 

IRC 6.08 

2.53 

11.20 

5.05 

1.65 

0.65 

3.55 

1.32 

1.34 

0.73 

0.47 

0.24 

SAT 12.37 

8.34 

14.07 

7.14 

1.84 

0.48 

4.65 

2.27 

2.05 

0.78 

0.54 

0.39 

SPG 13.95 

2.29 

10.69 

3.83 

1.36 

0.31 

4.17 

1.07 

11.06 

1.45 

9.20 

1.67 

STANLY 11.93 

1.82 

11.44 

3.18 

18.59 

5.24 

3.08 

1.56 

3.74 

0.72 

3.32 

6.70 

บริษัท mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

mean 

S.D. 

TKT -0.72 

3.41 

-0.63 

10.58 

-0.01 

0.21 

2.67 

3.15 

0.72 

0.13 

1.61 

0.10 

TRU 6.68 

4.29 

6.24 

5.90 

0.33 

0.36 

3.97 

2.16 

3.59 

1.74 

0.15 

0.04 

TSC 6.40 

1.77 

11.21 

4.32 

0.71 

0.27 

5.45 

2.42 

1.68 

0.47 

3.86 

6.18 

 

จากตาราง 2 พบว่าบริษัท สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (SPG) มีอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 

ค่าเฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบัร้อยละ 13.95 (S.D. = 2.29) บริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (TKT) 

มีอตัรากําไรสทุธิค่าเฉลี1ยตํ1าที1สดุ เท่ากบัร้อยละ -0.72 (S.D. = 3.41) บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) 

(IHL) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) มีค่าเฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบัร้อยละ 15.44 (S.D. = 8.50) ส่วนบริษัท 

ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (TKT) มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉลี1ยตํ1าที1สดุเทา่กบัร้อย

ละ -0.63 (S.D. = 10.58) บริษัท กู๊ ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (GYT) มีอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น 

(EPS) คา่เฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบั 27.37 บาทตอ่หุ้น (S.D. = 41.08) สว่นบริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั 

(มหาชน) (TKT) มีอตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) เฉลี1ยตํ1าที1สดุเทา่กบั -0.01 บาทตอ่หุ้น (S.D. = 0.21) บริษัท 

อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) (IHL) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) มีค่าเฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบัร้อยละ 13.04 

(S.D. = 25.24) และบริษัท ชยัวฒันา แทนเนอรี1  กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) (CWT) มีอตัราเงินปันผลตอบแทน 

(DIY) เฉลี1ยตํ1าที1สุดเท่ากับร้อยละ 0.59 (S.D. = 0.60) บริษัท สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (SPG) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีค่าเฉลี1ยสูงที1สุดเท่ากับ 11.06 เท่า (S.D. = 1.45) ส่วนบริษัท ที.กรุงไทย

อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (TKT) มีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) เฉลี1ยตํ1าที1สดุเท่ากบั 0.72 เท่า (S.D. = 

0.13) บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) (SPG) มีอตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (DER) เฉลี1ย

สงูที1สดุเทา่กบั 9.20 เทา่ (S.D. = 1.67) บริษัท ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จํากดั (มหาชน) (TRU) มีอตัราสว่นหนี hสนิ

ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) เฉลี1ยตํ1าที1สดุเทา่กบั 0.15 เทา่ (S.D. = 0.04) 
 

ข้อค้นพบตามวัตถุประสงค์ข้อ 2   
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ตาราง 3 แสดงจํานวนค่าตํ1าสดุ (minimum) ค่าสงูสดุ (maximum) ค่าเฉลี1ย (mean) และค่าความ

เบี1ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) ของราคาหุ้ นของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  
 

บริษัท จาํนวน minimum maximum mean S.D. 

AH 10 10.50 34.50 18.78 7.10 

CWT 10 1.41 4.62 2.76 0.98 

EASON 10 1.33 4.14 2.73 1.02 

GYT 10 179.50 436.00 357.65 89.29 

HFT 10 2.42 8.60 4.30 1.83 

IHL 10 3.54 10.10 6.42 2.27 

IRC 10 12.30 23.60 17.87 3.50 

SAT 10 14.40 30.50 18.29 5.05 

SPG 10 12.80 19.00 16.90 2.48 

STANLY 10 123.50 243.00 199.65 34.91 

TKT 10 0.98 4.08 2.22 1.08 

TRU 10 3.74 11.70 5.34 2.38 

TSC 10 9.20 16.80 12.31 2.44 

 

จากตาราง 3 พบว่าบริษัท กู๊ ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (GYT) ราคาหุ้นมีค่าตํ1าสุด 

(minimum) เท่ากบั 179.50 บาท มีค่าสงูสดุ (maximum) เท่ากบั 436.00 บาท และมีค่าเฉลี1ย (mean) สงู

ที1สดุเมื1อเทียบกบับริษัทอื1นเท่ากบั 357.65 บาท (S.D. = 89.29) ส่วนบริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั 

(มหาชน) (TKT) ราคาหุ้นมีค่าตํ1าสุด(minimum) เท่ากับ 0.98 บาท มีค่าสูงสุด (maximum) เท่ากับ 4.08 

บาท และมีคา่เฉลี1ย (mean) ตํ1าที1สดุเมื1อเทียบกบับริษัทอื1นเทา่กบั 2.22 บาท (S.D. = 1.08) 
 

 
 

 

ข้อค้นพบตามวัตถุประสงค์ข้อ 3 และสมมตฐิานข้อ 1 ถงึสมมตฐิานข้อ 6 

ตาราง 4 แสดงผลความสมัพนัธ์และทดสอบสมมติฐานระหว่างอตัราส่วนความสามารถในการทํา

กําไรกับราคาหุ้นของบริษัทกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ด้วยสถิติ Partial Correlation  
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Control Variables อัตราส่วน
ทางการเงนิ 

Partial 
Correlation (r) 

df Sig 2-tail 

ROE, EPS, DIY, CR, DER 
NPM .038 

123 .671 

NPM, EPS, DIY, CR, DER 
ROE -.175 

123 .051 

NPM, ROE, DIY, CR, DER 
EPS .705 

123 .000 

NPM, ROE, EPS, CR, DER 
DIY -.059 

123 .516 

NPM, ROE, EPS, DIY, DER 
CR -.066 

123 .467 

NPM, ROE, EPS, DIY, CR 
DER .054 

123 .553 

 

จากตาราง 4 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิlสหสัมพันธ์เชิงส่วนระหว่างอัตรากําไรสุทธิต่อหุ้น 

(EPS)  กบัราคาหุ้น เมื1อมีการควบคมุให้ NPM, ROE, DIY, CR, DER คงที1 พบว่า EPS มีความสมัพนัธ์กบั

ราคาหุ้นในระดบัสงูอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 และการวิเคราะห์ในทํานองเดียวกนั อตัรากําไร

สทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) 

และอตัราสว่นหนี hสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น  

 
การอภปิรายผล 

 1) บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) (SPG) อตัรากําไรสทุธิ (NPM) มีคา่เฉลี1ยสงูที1สดุเทา่กบั 

13.95% (S.D. = 2.29) ตามทฤษฎีการจดัการการเงิน อตัรากําไรสทุธิแสดงถงึความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัทโดยมีการควบคมุต้นทนุและค่าใช้จ่ายของบริษัทอย่างมีประสิทธิภาพ ทั hงนี hอาจเป็นได้ว่าบริษัท 

สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (SPG) มีความสามารถในการทํากําไรโดยมีการควบคุมต้นทุนและ

คา่ใช้จ่ายอยา่งมีประสทิธิภาพสงูกวา่บริษัทอื1นในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั  

บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) (IHL) มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบั 

15.44% (S.D. = 8.50) ตามทฤษฎีการจดัการการเงินอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นใช้วดัความสามารถสร้าง

ผลตอบแทนให้กบัผู้ ถือหุ้น ทั hงนี hอาจเป็นเพราะวา่บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) (IHL) มีความสามารถ

ในการทํากําไร บริหารโครงสร้างเงินทุนได้อย่างได้เหมาะสมและมีประสิทธิภาพกว่าบริษัทอื1นในกลุ่ม

อตุสาหกรรมเดียวกนั 

 บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (GYT) มีอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) เฉลี1ยสงูที1สดุ

เท่ากบั 27.37 บาทต่อหุ้น (S.D. = 41.08) ตามทฤษฎีการจดัการการเงิน อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) เป็น

อตัราส่วนแสดงถึงผลตอบแทนที1นักลงทุนจะได้รับจากการถือหุ้น จํานวน 1 หุ้นของบริษัท ทั hงนี hอาจเป็น

เพราะวา่ผู้บริหารบริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) (GYT) มีความสามารถในการทํากําไรสทุธิ

ตอ่หุ้นสงูที1สดุ สง่ผลให้บริษัทมีความน่าสนใจในการลงทนุ จงึทําให้บริษัทมีราคาหุ้น (stock price) เฉลี1ยสงู

ที1สดุในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนัเทา่กบั 357.65 บาท (S.D. = 89.29)   

 บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) (IHL) มีอตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) เฉลี1ยสงูที1สดุเท่ากบั 

13.04% (S.D. = 25.24%) และบริษัท ชัยวฒันา แทนเนอรี1  กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (CWT) มีอัตราเงินปัน
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ผลตอบแทนเฉลี1ยตํ1าที1สุดเท่ากับ 0.59% (S.D. = 0.60%) ตามทฤษฎีการจัดการการเงิน อัตราเงินปัน

ผลตอบแทนแสดงถงึเงินปันผลตอบแทนตอ่หุ้นที1บริษัทจ่ายให้กบัผู้ ถือหุ้นเมื1อเทียบกบัราคาหุ้น ทั hงนี hอาจเป็น

เพราะว่าบริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากัด (มหาชน) (IHL) มีความสามารถในการบริหารสร้างกําไรได้สงูโดยใช้

จํานวนหุ้นทนุจดทะเบียนตํ1า มีนโยบายนํากําไรมาจ่ายเงินปันผลในอตัราที1สงู และราคาหุ้นไมส่งู 

 บริษัท สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (SPG) อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) มีค่าเฉลี1ยสูงที1สุด

เท่ากบั 11.06 เท่า (S.D. = 1.45) ส่วนบริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (TKT) มีอตัราส่วน

สภาพคล่องเฉลี1ยตํ1าที1สดุเท่ากบั 0.72 เท่า (S.D. = 0.13) ตามทฤษฎีการจดัการการเงิน อตัราส่วนสภาพ

คลอ่งเป็นอตัราสว่นที1แสดงถงึความสามารถชําระหนี hระยะสั hน ทั hงนี hอาจเป็นเพราะวา่บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป 

จํากดั (มหาชน) (SPG) มีสนิทรัพย์หมนุเวียนมากกวา่หนี hสนิระยะสั hน ทําให้มีสถานะสภาพคลอ่งทางการเงิน

มากกวา่บริษัทอื1นในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนั 

 บริษัท สยามภัณฑ์กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (SPG) อัตราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (DER) มี

ค่าเฉลี1ยสูงที1สุดเท่ากับ 9.20 เท่า (S.D. = 1.67) บริษัท ไทยรุ่งยูเนียนคาร์ จํากัด (มหาชน) (TRU) มี

อตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (DER) เฉลี1ยตํ1าที1สดุเท่ากบั 0.15 เท่า (S.D. = 0.04) ตามทฤษฎีการ

จดัการการเงิน อตัราสว่นหนี hสินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) แสดงถึงโครงสร้างเงินทนุของบริษัทวา่สินทรัพย์

ของบริษัทมาจากเงินทนุของผู้ ถือหุ้นหรือมาจากการกู้ ยืมเงิน ทั hงนี hอาจเป็นเพราะว่าบริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป 

จํากดั (มหาชน) (SPG) มีภาระผกูพนัจากการกู้ ยืมเงินมาลงทนุมากเมื1อเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้น ซึ1งจะทํา

ให้มีความเสี1ยงในการชําระหนี hคืนทั hงเงินต้นและดอกเบี hย แต่ถ้าหากบริษัทสามารถบริหารต้นทนุเงินกู้ ได้ตํ1า

และสร้างกําไรได้สงู จะสง่ผลให้บริษัทมีโอกาสการเติบโตได้สงู 

 2) บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (GYT) มีราคาหุ้น (stock price) เฉลี1ยสงูที1สดุ

เท่ากบั 357.65 บาท (S.D. = 89.29) ทั hงนี hอาจเป็นเพราะว่าบริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

(GYT)  มีความสามารถสร้างอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้นเฉลี1ยเท่ากบั 27.37 บาทต่อหุ้น (S.D. = 41.08) ซึ1งมีค่า

สูงที1สุดและอัตราเงินปันผลตอบแทนเฉลี1ยเท่ากับ 5.52% (S.D. = 5.18) ซึ1งมีค่าสูงเป็นอันดับที1 2 เมื1อ

เปรียบเทียบภายในอุตสาหกรรมเดียวกัน ทําให้นักลงทุนสนใจในการลงทุน ส่วนบริษัท ที.กรุงไทย

อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) (TKT) มีราคาหุ้นเฉลี1ยตํ1าที1สดุเท่ากบั 2.22 บาท (S.D. = 1.08) ทั hงนี hอาจเป็น

เพราะว่าบริษัท ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) (TKT) มีอัตรากําไรสุทธิเฉลี1ย (NPM) เท่ากับ -

0.72% (S.D. = 3.41) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉลี1ยเท่ากับ -0.63% (S.D. = 10.58) ซึ1งมีค่าตํ1า

ที1สดุเมื1อเทียบกบัอตุสาหกรรมเดียวกนั รวมถึงอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) เฉลี1ยเท่ากบั -0.01 บาทต่อหุ้น 

(S.D. = 0.21) โดยเกิดจากผลประกอบการของบริษัทขาดทุน ส่งผลให้บริษัทไม่ได้จ่ายเงินปันผล รวมถึง

อตัราส่วนสภาพคล่องเฉลี1ย (CR) เท่ากบั 0.72 เท่า (S.D. = 13) ซึ1งมีค่าตํ1าที1สดุเมื1อเทียบกบัอตุสาหกรรม

เดียวกัน มีความเสี1ยงที1จะไม่สามารถชําระหนี hสินระยะสั hนได้ จึงไม่น่าสนใจสําหรับนกัลงทุน เป็นไปตาม

ทฤษฎี Modern Portfolio Theory ในการลงทุน นกัลงทุนจะวิเคราะห์ตวัเลือกกลุ่มสินทรัพย์ลงทุนอย่างมี

เหตผุล โดยนกัลงทนุจะพิจารณาผลตอบแทนและความเสี1ยงจากการลงทนุด้วย 

 3) (1) อตัรากําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) มีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกับราคาหุ้นอย่างมีนัยสําคญัทาง

สถิติที1ระดบั 0.05 หมายความวา่ หากอตัรากําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) สงูขึ hน สง่ผลให้ราคาหุ้นสงูขึ hน หากอตัรา
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กําไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) ลดลง ส่งผลให้ราคาหุ้ นลดลงไปในทิศทางเดียวกัน อาจเนื1องมาจากนักลงทุน

พิจารณาอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้นได้ง่ายและชดัเจนว่ากิจการมีความสามารถในการสร้างผลตอบแทนให้ผู้ ถือ

หุ้ น ไ ด้หุ้ นละเท่ า ใด  สอดคล้องกับงานวิจัยของ  Suttipun and Choksakunphan (2017)  ที1 ศึกษา

ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัราคาหุ้นบริษัทจดทะเบียนใน SET 100 พบว่าอตัรา

กําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 

เจนจิรา จนัทร์ทอง และพรรณทิพย์ อย่างกลั1น (2565) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราสว่นทางการเงิน ฯ 

กบัราคาหลกัทรัพย์ ของบริษัทกลุม่อตุสาหกรรมบริการ ที1จดทะเบียนใน SET พบว่า อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น 

(EPS) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 ชดุาพร สอนภกัดี 

และทาริกา แย้มขะมัง (2021) ได้ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที1มีความสมัพันธ์กับราคาหลกัทรัพย์ของ

บริษัทที1จดทะเบียนใน SET พบวา่ กลุม่อตุสาหกรรมบริการ (หมวดขนสง่และโลจิสติกส์) อตัรากําไรสทุธิตอ่

หุ้น (EPS) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย์ Gharaibeh, Saleh, Jawabreh, and Ali (2022) ได้

ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกําไรต่อหุ้ น กําไรสุทธิ และราคาหุ้น พบว่า อัตรากําไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) มี

ความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหุ้นอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 แต่ไม่สอดคล้องกบั Mao (2023) 

ได้ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้น พบว่า อตัรากําไรสทุธิต่อหุ้น (EPS) ไม่

สง่ผลตอ่ราคาหุ้น ณ ระดบัที1มีนยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05  

(2) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) อัตราเงินปันผลตอบแทน (DIY) 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (DER) ไม่มีความสมัพนัธ์กับ

ราคาหุ้น ทั hงนี hอาจเป็นเพราะวา่อาจจะมีปัจจยัอื1นๆ ที1สง่ผลตอ่ราคาหุ้น เชน่ อตัราดอกเบี hย สภาวะเศรษฐกิจ 

สภาวะอตุสาหกรรม การคาดการณ์ผลประกอบการ การเข้ามาลงทนุของนกัลงทนุต่างชาติ รวมถึงการเก็ง

กําไรของนกัลงทนุในสว่นตา่งราคาซื hอขายหุ้น สอดคล้องกบั เจนจิรา จนัทร์ทอง และ พรรณทิพย์ อยา่งกลั1น 

(2565) ซึ1งศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทกลุม่อตุสาหกรรม

บริการที1จดทะเบียนใน SET พบว่า อตัรากําไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราเงินปัน

ผลตอบแทน (DIY) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์  Amalia; 

Sutiman and Nazir (2022) ได้ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่าง ROE DER กบัราคาหุ้นของกลุ่มอตุสาหกรรม

ยานยนต์จดทะเบียนใน Indonesian Stock Exchange พบว่า อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่ส่งผล

ต่อราคาหุ้น Lyroudi and Valkanas (2018) ซึ1งศึกษาอตัราส่วนทางการเงินส่งผลต่อราคาหุ้น ของบรัทจด

ทะเบียนใน  Athens Stock Exchange พบว่าอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติที1ระดบั 0.05 Herawati and 

Putra (2018) ได้ศึกษาอิทธิพลของปัจจยัพื hนฐานต่อราคาหุ้น พบว่า อตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(DER) อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น อนึ1ง Mao (2023) ได้ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่าง

อตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหุ้น พบว่า อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (CR) ไม่

ส่งผลต่อราคาหุ้ น อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที1ระดับ 0.05 Abu-Shawer and Ajlouni (2018) ซึ1งศึกษา

ความสามารถในการทํากําไรส่งผลต่อมูลค่าตลาดของหุ้นกลุ่มบริษัทปิโตรเคมีของ Saudi Arabia พบว่า 

อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหุ้ น Dönmez and 
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Özkan (2022) ได้ศึกษาผลกระทบของการเปลี1ยนแปลงอัตราส่วนทางการเงินต่อราคาหุ้ นของกลุ่ม

อตุสาหกรรมยานยนต์ พบว่า มีจํานวน 4 บริษัทที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ Borsa Istanbul (BIST) 

อตัรากําไรสทุธิ (NPM) ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น ในทางตรงข้ามกนั ผลวิจยัส่วนนี hไม่สอดคล้องกบั Jabbari & 

Fathi (2014) ซึ1งศกึษาการทํานายผลตอบแทนหุ้นโดยใช้อตัราสว่นทางการเงิน พบวา่อตัรากําไรสทุธิ (NPM) 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (CR) ส่งผลต่อผลตอบแทนของหุ้ น Ligocká and Stavárek (2018) ได้ศึกษา

ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหุ้นของบริษัทกลุม่อาหารในประเทศยโุรป พบวา่ อตัรา

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) กับราคาหุ้ นของบริษัทอาหารที1จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศ

ออสเตรีย (Austria) มีความสัมพันธ์ในเชิงลบ แต่ในตลาดหลักทรัพย์ประเทศโปแลนด์ (Poland) มี

ความสมัพันธ์ในเชิงบวก Muhammad and Ali. (2018) ซึ1งศึกษาความสมัพันธ์ระหว่างปัจจัยพื hนฐานกับ

ผลตอบแทนของหุ้นของบริษัทจดทะเบียน Karachi Stock exchange พบว่า อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) 

อตัราสว่นหนี hสนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (DER) สง่ผลตอ่ราคาหุ้น  

 

ข้อเสนอแนะ 

ผลการวิจัยครั hงนี hพบว่าอัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น อัตราเงินปันผลตอบแทน 

อตัราส่วนเงินทุนหมนุเวียน และอตัราส่วนหนี hสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ไม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้น ส่วน

อัตรากําไรสุทธิต่อหุ้นมีความสมัพันธ์กับราคาหุ้น และราคาหุ้นมีความความผันผวนสูงตามสภาวะของ

ตลาด ข้อเสนอแนะได้แก่ 1) ผู้สนใจลงทุนควรวิเคราะห์และให้ความสําคญักับอตัรากําไรสทุธิต่อหุ้นและ

แนวโน้มในอนาคตของบริษัทที1จะลงทนุ 2) ศกึษาค่าเฉลี1ยราคาหุ้นในอดีต และหาจงัหวะเวลาการลงทนุที1

เหมาะสมตามสภาวะตลาด ข้อเสนอแนะสําหรับการวิจยัครั hงต่อไปคือ 1) เก็บข้อมลูเป็นรายไตรมาส การ

วิเคราะห์ข้อมูลอาจใช้สถิติ Multiple Regression เพื1อให้ผลการวิเคราะห์ข้อมูล ที1ละเอียดยิ1งขึ hน 2) เพิ1ม

อตัราสว่นทางการเงินอื1นๆ เช่น อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์รวม ราคาตลาดตอ่มลูคา่ทางบญัชี และอตัรา

การหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ เป็นต้น เพื1อให้ผลการวิจัยครอบคลุมอตัราส่วนทางการเงินมากขึ hน 3) 

เลือกกลุ่มอตุสาหกรรมและหมวดธุรกิจอื1นๆ ที1จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื1อให้การ

วิจยัครอบคลมุหลายกลุม่อตุสาหกรรมมากขึ hน  
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