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บทคัดย่อ
	 บทความนีอ้ธบิายถงึแนวคดิของการบญัชมีลูค่ายตุธิรรม และเเนวทางปฏบิตัขิองผูส้อบบญัชใีนการตรวจสอบ

มลูค่ายติุธรรม โดยอธบิายถงึสาระส�ำคญัของมาตรฐานการรายงานทางการเงนิ ฉบบัที ่13 เรือ่ง การวดัมลูค่ายตุธิรรม 

มาตรฐานการสอบบัญชีระหว่างประเทศ รหัส 540 เรื่อง การตรวจสอบประมาณการทางบัญชี รวมถึงประมาณการ

ทางบัญชีที่เกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลท่ีเก่ียวข้อง และมาตรฐานการสอบบัญชีของสหรัฐอเมริกา 

ฉบับที่ 101 เรื่อง การตรวจสอบการวัดมูลค่า เเละการเปิดเผยมูลค่ายุติธรรม 

ค�ำส�ำคัญ : มูลค่ายุติธรรม ผู้สอบบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงิน มาตรฐานการสอบบัญชี

ABSTRACT
	 This article explains the concept of fair value accounting and audit procedures for fair value 

auditing with reference to IFRS 13: Fair Value Measurement ,ISA 540: Auditing Accounting Estimates, 

Including Fair Value Accounting Estimates, and Related Disclosures and SAS 101: Auditing Fair Value 

Measurements and Disclosure

Keywords: Fair Value, Auditor, Financial Reporting Standards, Auditing Standards 

บทน�ำ
การบัญชีมูลค่ายุติธรรม

	 การวัดมูลค่าหรือการเปิดเผยข้อมูลในปัจจุบัน

นี ้มกีารน�ำแนวความคดิในเรือ่งมลูค่ายตุธิรรมมาใช้กนั

มากขึน้ จะเหน็ได้จากการทีม่าตรฐานการบญัชีหลายๆ

ฉบับได้ก�ำหนดให้การวัดมูลค่า โดยใช้มูลค่ายุติธรรม

เป็นอีกทางเลือกหนึ่งในการวัดมูลค่าสินทรัพย์หรือ 

หนี้สิน (เช่น ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ อสังหาริมทรัพย ์

เพือ่การลงทนุ สนิทรพัย์ไม่มตีวัตน สามารถเลอืกแสดง

ด้วยราคาที่ตีใหม่ได้) รวมทั้งมีมาตรฐานการบัญชีบาง

ฉบับก�ำหนดให้ใช้การวัดมูลค่าด้วยวิธีมูลค่ายุติธรรม

เท่านัน้ (เช่น เงินลงทนุในหลกัทรพัย์เพือ่ค้า หลกัทรพัย์

เผื่อขายต้องแสดงด้วยมูลค่ายุติธรรม ณ วันสิ้นงวด)

	 กรอบแนวคิดส�ำหรับการรายงานทางการเงิน

ของคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชรีะหว่างประเทศ 

(IASB) ได้ปรับลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินโดย

ให้ความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ (Relevance) และ 

การเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม (Representation 

Faithfulness) เป็นลักษณะหลัก เน่ืองจากลักษณะ

ดังกล่าวสอดคล้องกับมูลค่ายุติธรรมนั่นเอง การบัญชี

มูลค่ายุติธรรมนี้เป็นการเปลี่ยนแนวคิดจากราคา 

ทุนเดิม (Historical Cost Base) เป็นมูลค่ายุติธรรม 

(Fair Value Base) เพื่อเป็นการสะท้อนถึงการ

เปลี่ยนแปลงของระดับราคาของรายการในงบการเงิน
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	 มูลค่ายุติธรรมคืออะไร
	 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 

เรือ่ง การวดัมลูค่ายติุธรรม ของสภาวชิาชพีบญัชฯี ได้ให้

ค�ำนิยามไว้ว่า“มลูค่ายตุธิรรม (Fair value) เป็นราคาที่

ได้รับจากการขายสนิทรพัย์ หรอืจะจ่ายเพือ่โอนหนีส้นิ

ในรายการที่เกิดขึ้นในสภาพปกติระหว่างผู้ร่วมตลาด 

(Market Participant) ณ วันที่มีการวัดมูลค่า (Exit 

Price)” 

	 อน่ึง ผู ้ร ่วมตลาด (Market Participant) 

หมายถึง ผู้ซื้อและผู้ขายในตลาดหลัก (หรือตลาดที่ให้

ประโยชน์สูงสุด) ส�ำหรับสินทรัพย์น้ันหรือหน้ีสินน้ัน 

โดยมีลักษณะทั้งหมดดังนี้

	 1.	 มีความเป็นอิสระจากกัน คือ ไม่ใช่บุคคล

หรือกจิการทีเ่กีย่วข้องกนัตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบั

ท่ี 24 เร่ืองการเปิดเผยข้อมลูเกีย่วกบับคุคลหรอืกจิการ

ที่เกี่ยวข้องกัน แม้ว่าอาจจะน�ำราคาในการท�ำราย 

การของบุคคลที่เกี่ยวข้องมาใช้เป็นข้อมูลในการวัด

มลูค่ายตุธิรรม หากกจิการมหีลกัฐานว่ารายการนัน้เป็น

ไปตามเงื่อนไขตลาด

	 2.	 มีความรอบรู้ มีความเข้าใจอย่างสมเหตุ 

สมผลเก่ียวกับสนิทรพัย์หรอืหนีส้นิ และรายการ โดยใช้ 

ข้อมูลทั้งหมดที่มีอยู ่รวมถึงข้อมูลที่อาจได้มาจาก 

การตรวจสอบวิเคราะห์สถานะ (Due Diligence)  

อันเป็นปกติหรือตามประเพณีปฏิบัติ

	 3.	 สามารถทีจ่ะเข้าท�ำรายการส�ำหรบัสนิทรัพย์

หรือหนี้สินนั้น

	 4.	 เต็มใจท่ีจะเข้าท�ำรายการส�ำหรับสินทรัพย์

นั้นหรือหนี้สินนั้น เช่น ถูกจูงใจแต่ไม่ได้ถูกบังคับให้ท�ำ

	 จากค�ำนิยามข้างต้น มูลค่ายุติธรรมเป็นการวัด

มลูค่าทีอ้่างองิตลาด (มใิช่การวดัมลูค่าทีเ่ป็นการเฉพาะ

ของกิจการใดกิจการหน่ึง) สินทรัพย์และหน้ีสินบาง

อย่างอาจมีรายการในตลาดที่สังเกตได้ (Observable 

Inputs) หรือมีข้อมูลอยู่ในตลาด เช่น หลักทรัพย์ใน

ความต้องการของตลาด ในขณะทีส่นิทรพัย์และหนีส้นิ 

อื่นอาจไม่มีรายการในตลาดที่สามารถสังเกตได้  

(Unobservable Inputs) หรือไม่มีข้อมูลในตลาดที ่

เพียงพอ เช่น รายการขาดทุนจากการด้อยค่าของ 

ค่าความนิยม เป็นต้น 

พัฒนาการของการบัญชีมูลค่ายุติธรรม
	 การบญัชมีลูค่ายตุธิรรม (Fair Value Account-

ing) เป็นวิธีการรายงานทางการเงินที่มาตรฐานการ

บัญชีบางฉบับก�ำหนดให้ใช้การวัดมูลค่าด้วยวิธีมูลค่า

ยุติธรรม การบัญชีมูลค่ายุติธรรมมีพัฒนาการ ดังนี้

	 1. คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่าง

ประเทศ (International Accounting Standards 

Board: IASB) และคณะกรรมการก�ำหนดมาตรฐาน

การรายงานทางการเงินของสหรัฐอเมริกา (Financial 

Accounting Standards Board: FASB) มีความเห็น

ว่ามูลค่ายุติธรรมเป็นข้อมูลท่ีมีประโยชน์และมีความ

เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ (Relevance) มากที่สุด 

แต่การวัดมูลค่ายุติธรรมให้น่าเชื่อถือนั้นเป็นประเด็น 

ป ัญหาท่ีถกเถียงกันมากท่ีสุด โดยเฉพาะกรณี ท่ี 

ไม่สามารถหาราคาตลาดอ้างอิงได้ ท้ังสองหน่วยงาน

จึงร่วมมือพัฒนากรอบแนวคิดและพิจารณาปรับปรุง

มาตรฐานการบัญชีส�ำหรับการวัดมูลค่ายุติธรรม

ของสินทรัพย์ หนี้สิน และตราสารทุน เพื่อให้ผู้ใช้ 

งบการเงินได้รับข้อมูลทางการเงินที่มีความเกี่ยวข้อง

กับการตัดสินใจ และมีความสอดคล้องกันระหว่าง

มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ เพื่อให้สามารถ

เปรียบเทียบกันได้อย่างเหมาะสมยิ่งขึ้น 

	 2. คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่าง

ประเทศ (IASB) ได้ออกมาตรฐานการรายงานทาง 

การเงินระหว่างประเทศ ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค่า

ยุติธรรม (IFRS 13: Fair Value Measurement)  

ใน พ.ศ.2554 ทั้งนี้ IFRS ฉบับที่ 13 มีต้นแบบมาจาก

มาตรฐานการรายงานทางการเงินของสหรัฐอเมริกา 

Statement of Financial Accounting Standards 

(SFAS) No.157 Fair Value Measurements 

เนื้อหาของ SFAS 157 ได้ก�ำหนดนิยาม กรอบแนวคิด  

ข้อปฏิบัติ และการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการวัดมูลค่า

ยติุธรรม นอกจากนี ้มาตรฐานฉบับนีไ้ด้มกีารพฒันาข้ึน

อีกในภายหลัง โดยใช้ชื่อว่า Accounting Standards 

Codification Topic 820 เพือ่พฒันาการเปิดเผยข้อมลู

เกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมให้มีความน่าเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 

	 3. ประเทศไทย สภาวิชาชีพบัญชีฯ ได้ออก

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง  

การวัดมูลค่ายุติธรรม (TFRS 13) โดยให้ถือปฏิบัติ
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ส�ำหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เ ร่ิมในหรือหลังวันที่  
1 มกราคม พ.ศ.2558 เป็นต้นไป ซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์
ที่ก�ำหนดขึ้นโดยมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหว่างประเทศ ฉบบัท่ี 13 เรือ่ง การวดัมูลค่ายตุธิรรม 

การวัดมูลค่ายุติธรรม
	 ประเด็นส�ำคัญของการวัดมูลค่ายุติธรรม คือ 
ความเชื่อถือได้ หรือความสมเหตุสมผลของมูลค่า
ยตุธิรรมนัน้ อาจกล่าวได้ว่าลกัษณะเชงิคุณภาพในเรือ่ง
ความเชือ่ถอืได้ (Reliability) ตามกรอบแนวคดิส�ำหรบั
การรายงานทางการเงิน ไม่อาจน�ำมาใช้กบัการวดัมลูค่า
ยตุธิรรมได้ กรอบแนวคดิ ฯ จงึตดัลกัษณะความเชือ่ถือ
ได้ออกไป และให้ความส�ำคัญกับการเป็นตัวแทนอัน
เที่ยงธรรม (Faithful Representation) 
	 การได้มาซึ่งมูลค่ายุติธรรมอาจได้มาจากราคา
ตลาดที่มีการซื้อขายคล่อง หรือการประเมินราคาโดย
อาศัยเทคนิคการวัดมูลค่า (Valuation Technique) 
วิธีวัดมูลค่ายุติธรรม จ�ำแนกได้เป็น 3 วิธี ดังนี้
	 1.	 วิธีราคาตลาด (Market Approach) วิธีนี้
วัดมูลค่ายุติธรรม โดยอ้างอิงราคาและข้อมูลที่เกิดจาก
รายการในตลาด (Market Transactions) ซึง่เกีย่วข้อง
กับสินทรัพย์และหนี้สินที่มีลักษณะคล้ายคลึงกันหรือ
เปรยีบเทยีบกนัได้ เช่น ราคาปิด (Quoted Price) ของ
หลักทรัพย์ที่มีการซื้อขายคล่องในตลาด
	 2.	 วิธีราคาทุนเปลี่ยนแทน (Cost Approach) 
วิธีนี้วัดมูลค่ายุติธรรม โดยใช้ราคาทุนเปลี่ยนแทน
สินทรัพย์ (Current Replacement Cost) ที่ต้องการ
วัดมูลค่า ซึ่งต้องค�ำนึงถึงความเส่ียงต่างๆ เช่น ความ 
ล้าสมัยทางกายภาพ และเทคโนโลยี
	 3. วิธีกระแสเงินสด (Income Approach)  
วธิน้ีีวดัมูลค่ายติุธรรม โดยประมาณกระแสเงินสด หรอื
รายได้แล้วคิดลดมาเป็นมูลค่าปัจจุบัน นั่นคือ มูลค่า
ยุติธรรมจะสะท้อนถึงมูลค่าปัจจุบันที่คาดหวังของ
ตลาด (Current Market Expectations) แบบจ�ำลอง
การค�ำนวณมูลค่าจะมีบทบาทในการวัดมูลค่า เช่น 
Option-pricing Model, Black-Scholes Model 
และ Binomial Model

เทคนิคการประเมินมูลค่ายุติธรรม
	 IFRS 13 ได้ก�ำหนดล�ำดบัชัน้ของมลูค่ายตุธิรรม 
(Fair Value Hierarchy) ตามประเภทข้อมูลที่น�ำมาใช้ 

เพื่อความเปรียบเทียบกันได้ของการวัดมูลค่ายุติธรรม
และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้อง เทคนิคการประเมิน
มูลค่ายุติธรรมแบ่งเป็น 3 ระดับ ดังนี้
	 1. 	ข้อมูลระดับ 1 (Level 1) เป็นราคาเสนอ
ซ้ือ-ขาย (Quoted Price) ในตลาดท่ีมีสภาพคล่อง 
(Active Market) ส�ำหรับสินทรัพย์และหนี้สินท่ี 
เหมือนกัน ซึ่งกิจการสามารถเข้าถึงตลาดนั้น ณ วันที่ 
วัดมูลค่า ราคาเสนอซื้อ-ขายในตลาดที่มีสภาพคล่อง 
ถือเป็นมูลค่ายุติธรรมที่พร้อมด้วยหลักฐานที่น่าเชื่อถือ
ทีส่ดุ ได้แก่ ราคาปิดตลาดของหุน้สามญัทีม่กีารซือ้ขาย
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นต้น
	 2. 	ข้อมูลระดับ 2 (Level 2) เป็นข้อมูลที่
ไม่ใช่ราคาเสนอซื้อ-ขายที่รวมอยู่ในข้อมูลระดับ 1 แต่
เป็นข้อมูล ซึ่งสามารถสังเกตได้ (Observable) ไม่ว่า
โดยตรงหรือโดยอ้อมส�ำหรบัสนิทรพัย์และหนีส้นิ ข้อมลู
ระดับ 2 รวมถึง 
		  2.1	 ราคาเสนอซื้อ-ขายส�ำหรับสินทรัพย์
และหนี้สินที่คล้ายคลึงกันในตลาดที่มีสภาพคล่อง 
		  2.2	 ราคาเสนอซื้อ-ขายส�ำหรับสินทรัพย์
และหนีส้นิท่ีเหมอืนกนัหรอืคล้ายคลงึกันในตลาดที ่ไม่มี
สภาพคล่อง 
		  2.3	 ข้อมูลอื่นที่ไม่ใช่ราคาเสนอซื้อ-ขายท่ี
สามารถสังเกตได้ ส�ำหรับสินทรัพย์และหนี้สิน รวมทั้ง 
		  2.4	 ข้อมูลซึ่งรวบรวมจากข้อมูลตลาดอื่น 
	 3. ข้อมูลระดับ 3 (Level 3) เป็นข้อมูลที่ไม่
สามารถสังเกตได้ ส�ำหรับสินทรัพย์และหนี้สิน โดย
ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้จะถูกน�ำมาใช้ในการวัด
มูลค่ายุติธรรมในขอบเขตเท่าท่ีไม่มีข้อมูลท่ีเก่ียวข้องที่
สามารถสังเกตได้ ณ วันท่ีมีการวัดมูลค่า โดยกิจการ
ต้องพฒันาข้อมลูท่ีไม่สามารถสงัเกตได้ โดยใช้ข้อมลูทีด่ี
ทีส่ดุทีม่อียูใ่นสถานการณ์ขณะนัน้ ซึง่รวมถงึข้อมลูของ
กจิการเองประกอบกบัข้อมูลทัง้หมดเกีย่วกับสมมตฐิาน
ของข้อมูลที่ผู้มีส่วนร่วมในตลาดมีอยู่

ผู้สอบบัญชีกับการตรวจสอบมูลค่ายุติธรรม
	 การวดัมลูค่ายตุธิรรมเป็นเรือ่งยากในกรณทีีไ่ม่มี
ตลาดอ้างอิง ในกรณีนี้ ผู้บริหารต้องประมาณมูลค่า
ยุติธรรม โดยใช้วิธีการเเละสมมติฐานที่เหมาะสม เพื่อ
สะท้อนให้เห็นว่าวิธีการเเละสมมติฐานดังกล่าวเป็นส่ิง
ท่ีวิญญูชนหรือบุคคลท่ัวไปในตลาด จะน�ำไปใช้ในการ
วัดมูลค่ายุติธรรม เมื่อการวัดมูลค่ายุติธรรมมีลักษณะ 
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เช่นน้ี รวมทั้งความต้องการที่เพิ่มขึ้นของมาตรฐาน
การบัญชีที่ก�ำหนดให้มีการวัดมูลค่าเเละเปิดเผยข้อมูล 
เกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรม จึงท�ำให้เกิดความจ�ำเป็นที่  
ผู ้สอบบัญชีจะต้องมีเเนวทางเฉพาะส�ำหรับการ 
ตรวจสอบการวัดมูลค่ายุติธรรม
	 คณะกรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีของ
สหพันธ์นักบัญชีระหว่างประเทศ (International 
Federation of Accountants หรือ IFAC) และคณะ
กรรมการมาตรฐานการสอบบัญชีของสหรัฐอเมริกา 
(The Auditing Standard Board หรือ ASB) ได้ออก
มาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 540 เร่ือง การตรวจ
สอบประมาณการทางบัญชี รวมถึงประมาณการทาง
บัญชีท่ีเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผยข้อมูลท่ี
เกี่ยวข้อง และ ฉบับที่ 101 เรื่อง การตรวจสอบการ
วัดมูลค่า เเละการเปิดเผยมูลค่ายุติธรรม (SAS No. 
101, Auditing Fair Value Measurements and 
Disclosure) ตามล�ำดับ มาตรฐานการสอบบัญชี 
ฉบับดงักล่าวได้อธบิายเเนวทางในการตรวจสอบการวดั 
มูลค่าเเละการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับมูลค่ายุติธรรม  
ซึ่ งมาตรฐานการสอบบัญชี ฉบับที่  101 ของ
สหรัฐอเมริกาเป็นมาตรฐานการสอบบัญชีที่เกิดจาก
ความร่วมมือของคณะกรรมการมาตรฐานการสอบ
บัญชีของสหรัฐอเมริกา เเละคณะกรรมการมาตรฐาน
การสอบบัญชีของสหพันธ์นักบัญชีระหว่างประเทศ 
	 ข้อสังเกตท่ีส�ำคัญเก่ียวกับมาตรฐานการสอบ
บัญชีฉบับนี้ คือ มาตรฐานได้ก�ำหนดเเนวทางทั่วไป
เพื่อเป็นกรอบ (Framework) ในการตรวจสอบ
การวัดมูลค่า เเละการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับมูลค่า
ยุติธรรม โดยมิได้ก�ำหนดเเนวทางอย่างละเอียดในการ
ตรวจสอบมูลค่ายุติธรรมของรายการใดรายการหนึ่ง 
โดยเฉพาะ มาตรฐานการสอบบญัชียังได้ก�ำหนดเเนวทาง 
ในการท�ำความเข้าใจเกี่ยวกับกระบวนการที่ผู้บริหาร
ใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม เเละเเนวทางในการ
ประเมินว่ามูลค่ายุติธรรมที่ได้จากการประมาณนั้นว่า
เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินหรือไม่ 
นั่นคือ ผู้สอบบัญชีจะประเมินข้อสมมติหรือสมมติฐาน 
(Assumptions) ที่ส�ำคัญ ซึ่งผู้บริหารใช้ในการก�ำหนด
มลูค่ายตุธิรรม ทัง้น้ี เพือ่ประโยชน์ในการพจิารณาความ
เหมาะสมของรูปเเบบของการประเมินมูลค่า (Valua-
tion Model) รวมทั้งทดสอบข้อมูลที่ใช้ 

หลักการเบื้องต้น
	 ความเข้าใจถึงวิธีที่ผู้บริหารใช้ในการประมาณ
มูลค่ายุติธรรม ถือเป็นสิ่งส�ำคัญสิ่งเเรกที่ผู้สอบบัญชีใช้
เป็นเกณฑ์พืน้ฐานในการก�ำหนดวิธกีารตรวจสอบ ความ
รู้ความเข้าใจในเรื่องดังกล่าวนั้น รวมถึงเรื่องต่อไปนี้
	 1.	 ประสบการณ์เเละความช�ำนาญของบุคคล
ที่มีส่วนเกี่ยวข้องในการวัดมูลค่ายุติธรรม
	 2.	 สมมติฐานที่ส�ำคัญ เเละข้อมูลต่างๆที่ 
ผู้บริหารใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม
	 3.	 วธิกีารทีผู้่บรหิารใช้ในการก�ำหนดสมมตฐิาน 
รวมทั้งข้อมูลต่างๆที่มีอยู่ในตลาด ซึ่งใช้ในการก�ำหนด
สมมติฐานต่างๆ
	 4.	 วิธีการท่ีผู ้บริหารใช ้ ในการจัดการกับ
สมมติฐานที่เปลี่ยนเเปลงไปจากเดิม
	 5.	 ขอบเขตของการใช้งานของผู ้เชี่ยวชาญ 
(Specialist) ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม
	 มาตรฐานการบัญชีหรือมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินอาจมิได้ก�ำหนดวิธีการ หรือกระบวนการ
ในการวัดมูลค่ายุติธรรมส�ำหรับรายการบางรายการ
ในงบการเงิน มาตรฐานการรายงานทางการเงินอาจ
ก�ำหนดเเต่เพียงว่ามูลค่ายุติธรรมต้องอ้างอิงจากสิ่งที่
สามารถสังเกตได้ (Observable) ตัวอย่างเช่น ราคา
ตลาดท่ีมีการก�ำหนดไว้อย่างชัดเจน (Quoted Mar-
ket Price) เเต่หากผู้บริหารไม่อาจหาราคาดังกล่าว
ได้ เทคนิคที่ผู้บริหารใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม 
ควรรวมถึงสมมติฐานท่ีก�ำหนดข้ึน ซึ่งสอดคล้องกับ
สมมติฐานที่บุคคลทั่วไปในตลาดหรือวิญญูชนได้ใช้ 
อย่างไรก็ดี หากผู้บริหารไม่อาจหาข้อมูลดังกล่าวได้  
มาตรฐานการรายงานทางการเงินก็ยังอนุญาตให ้
ผู ้บริหารใช้สมมติฐานของตนเองได้ตราบเท่าที่ไม่มี 
ข้อบ่งชี้ว่าบุคคลในตลาดเดียวกันนั้นได้ใช้สมมติฐานที่
เเตกต่างกันออกไป

การใช้ผลงานของผู้เชี่ยวชาญ
	 ผู้บริหารที่มีประสบการณ์อาจสามารถก�ำหนด
ข้อสมมติฐานหรือข้อสมมติได้อย่างสมเหตุสมผล  
ในบางกรณี ผู้บริหารอาจได้รับความช่วยเหลือจาก
บุคคลภายนอก หรือผู ้ เ ช่ียวชาญในการก�ำหนด
สมมติฐานที่เหมาะสมภายใต้ความรับผิดชอบของตน
กไ็ด้ อย่างไรกด็ ีถงึเเม้ผูบ้รหิารได้ใช้งานของผูเ้ชีย่วชาญ
ในการประมาณมูลค่ายุติธรรมเเล้ว ผู้บริหารก็ยังคงมี
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ความรบัผดิชอบต่อข้อมลู รวมทัง้วธิกีาร เเละสมมตฐิาน
ที่ใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรมของรายการในงบการเงิน 
	 ผู ้สอบบัญชีควรพิจารณาว่าผู ้เชี่ยวชาญนั้นมี
ประสบการณ์ในการประมาณมลูค่ายตุธิรรม เเละได้ใช้
เเนวคดิเกีย่วกบัมลูค่ายติุธรรมทีส่อดคล้องกบัมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินหรือไม่ ทั้งนี้  เนื่องจาก 
ผู้เช่ียวชาญบางคนอาจคุ้นเคย หรือมีประสบการณ ์
ในการประมาณมูลค่ายุติธรรมเพื่อวัตถุประสงค์อื่น 
(นอกเหนือจากวตัถปุระสงค์ในการรายงานทางการเงนิ)  
เเนวคิดดังกล ่าวอาจไม ่สอดคล ้องกับมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินก็ได้ ตัวอย่างเช่น การประเมิน
มูลค่าของเงินลงทุน (Investment Value) ซึ่งเป็น
มูลค่าที่ผู้ลงทุนคาดหวัง โดยพิจารณาถึงผลประโยชน์
ทีค่าดว่าจะได้รบั หรอืการประเมนิมลูค่าเมือ่เลกิกจิการ  
(Liquidation Value) ซึ่งเป็นมูลค่าสุทธิของธุรกิจ 
จากการเลิกกิจการ หรือการบังคับขายสินทรัพย ์
ออกไปทีละชิ้นๆ 
	 ในบางกรณี ผู ้สอบบัญชีอาจจ�ำเป็นต้องใช้
ผลงานของผู้เชี่ยวชาญในการประเมินการวัดมูลค่า
ยุติธรรมของกิจการ ผู้เช่ียวชาญอาจเข้าร่วมงานโดย
ได้รับการแต่งตั้งโดยกิจการ หรือโดย ผู้สอบบัญชี หรือ
เป็นลูกจ้างของกิจการ หรือเป็นลูกจ้างของผู้สอบบัญชี 
ในกรณีเช่นนี้ ผู้สอบบัญชี ควรน�ำมาตรฐานการสอบ
บญัช ีรหสั 620 เรือ่ง การใช้ผลงานของผูเ้ชีย่วชาญของ
ผู้สอบบัญชี มาปฏิบัติ มาตรฐานการสอบบัญชีฉบับนี้
เสนอแนะให้ผู้สอบบัญชีใช้ผลงานของผู้เชี่ยวชาญของ
ตนเนื่องจากผู้เชี่ยวชาญของผู้สอบบัญชีจะมีความเป็น
อิสระมากกว่ากรณีอื่น
	 ผู้สอบบัญชีควรประเมินผลงานของผู้เชี่ยวชาญ
ในเรือ่งความเหมาะสม ซึง่จะใช้เป็นหลกัฐานการตรวจ
สอบ กล่าวคือ ผูส้อบบญัชีควรเข้าใจสมมตฐิานท่ีมสีาระ
ส�ำคัญ และวิธีการที่ผู้เชี่ยวชาญน�ำมาใช้ และประเมิน
ผลในขั้นสุดท้ายเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของมูลค่า
ยุติธรรม โดยใช้ความรู้เกี่ยวกับธุรกิจที่ตรวจสอบ เเละ 
ประเมนิว่ามูลค่ายตุธิรรมดงักล่าวสอดคล้องกบัหลกัฐาน 
การสอบบัญชีอื่นที่ ได ้รับระหว ่างการตรวจสอบ 
หรือไม่ นอกจากนี้ ผู้สอบบัญชีควรขอหนังสือรับรอง
จากผูบ้รหิาร (Management Representation) ซึง่จะ
ระบุถึงความสมเหตุสมผลของประมาณการและความ
เชื่อถือได้ของข้อมูลที่น�ำมาใช้

การตรวจสอบการประมาณมูลค่ายุติธรรม
	 ผู้สอบบัญชีควรมีความเข้าใจในกระบวนการ
ของกิจการในการวัดมูลค่ายุติธรรมในเรื่องต่อไปนี้
	 1.	 กิ จกรรมการควบคุม ท่ี เ ก่ี ยวข ้ อ งกับ
กระบวนการในการวัดมูลค่ายุติธรรม
	 2.	 ความเชีย่วชาญและประสบการณ์ของบคุคล
ท่ีเก่ียวข้องกับการวัดมูลค่ายุติธรรม และขอบเขตซึ่ง
กิจการใช้ผลงานของผู้เชี่ยวชาญ
	 3.	 ประเภทของรายการท่ีต้องวดัมลูค่ายตุธิรรม 
เช่น เป็นรายการปกติท่ีเกิดข้ึนเป็นประจ�ำ หรือเป็น
รายการที่ไม่เกิดขึ้นบ่อย
	 เมื่อผู้สอบบัญชีเข้าใจกระบวนการในการวัด
มลูค่ายตุธิรรมของกจิการแล้ว ผูส้อบบญัชคีวรประเมนิ
ความเสีย่งทีร่ายการทีว่ดัด้วยมูลค่ายตุธิรรมนัน้จะแสดง
ข้อมลูทีขั่ดต่อข้อเทจ็จริงอนัเป็นสาระส�ำคัญ (Material 
Misstatement) หรือไม่ 
	 บ่อยครั้งท่ีผู้บริหารไม่อาจหาราคาตลาดอ้างอิง
ได้ชัดเจน มาตรฐานการรายงานทางการเงนิอาจก�ำหนด
ให้ผู้บริหารใช้วิธีการประเมิน เช่น วิธีกระเเสเงินสดท่ี
คาดว่าจะได้รับในอนาคตคิดลดด้วยอัตราท่ีเหมาะสม
กบัความเสีย่งท่ีเกีย่วข้อง ซ่ึงต้องเกีย่วข้องกบัสมมตฐิาน
อย่างหลกีเลีย่งไม่ได้ การประมาณมลูค่ายตุธิรรมด้วยวธิี
ดังกล่าวต้องใช้เทคนิคการประเมินค่า ซึ่งมักจะมีความ
ไม่เเน่นอน (Uncertainty) เเละมีการใช้วิจารณญาณ 
(Subjectivity) เข้ามาเกีย่วข้องด้วย ผูส้อบบญัชจีงึควร
ประเมนิความเสีย่งทีก่ารประมาณมลูค่ายติุธรรมอาจมี
ข้อผิดพลาด โดยพิจารณาปัจจัยต่างๆ ดังต่อไปนี้
	 1.	 จ�ำนวนงวดของการประมาณกระเเสเงินสด
ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต
	 2.	 สมมติฐานที่ส�ำคัญ เเละความสลับซับซ้อน
	 3.	 ระดับของการใช้วจิารณญาณของสมมตฐิาน
	 4.	 ข้อพจิารณาทีว่่าสมมตฐิานขึน้อยู่กบัโอกาส
ที่จะเกิดขึ้น (หรือผลที่จะเกิดข้ึน) ของเหตุการณ์ใน
อนาคต รวมทั้งข้อมูลที่มีความชัดเจน ซึ่งจะสนับสนุน
สมมติฐานที่ส�ำคัญ
	 ผู ้สอบบัญชีควรมีความรู้เกี่ยวกับธุรกิจอย่าง
เพียงพอเพื่อให้สามารถประเมินได้ว ่าผู ้บริหารได้
ก�ำหนดสมมติฐานทั้งหมดที่จ�ำเป็นต้องใช้ในการ
ประมาณมูลค่ายุติธรรมเเล้วหรือไม่ ผู้สอบบัญชีจะน�ำ
ปัจจัยดังกล่าวข้างต้น ร่วมกับความเข้าใจในวิธีการ
ประมาณมูลค่ายุติธรรมของผู้บริหารเเละข้อก�ำหนด
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ของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน มาใช้ในการ
ประเมินความเส่ียง เพื่อก�ำหนดวิธีการตรวจสอบที่
เหมาะสม 
	 ในกรณีที่ผู้บริหารใช้รูปเเบบการประเมินมูลค่า 
(Valuation Model) ผู ้สอบบัญชีมักจะมุ ่งวิธีการ 
ตรวจสอบไปยังรายการต่อไปนี้
	 1.	 การประเมินสมมติฐานที่ส�ำคัญ
	 2.	 ก า ร พิ จ า ร ณ า ค ว า ม เ ห ม า ะ ส ม ข อ ง 
รูปเเบบการประเมิน
	 3.	 การทดสอบข้อมลูทีใ่ช้ในการประมาณมลูค่า
ยุติธรรม

การประเมินสมมติฐานที่ส�ำคัญ
	 สมมติฐานที่ผู้บริหารใช้ อาจมีผลกระทบอย่าง
มีสาระส�ำคัญต่อการประมาณมูลค่ายุติธรรม ผู้สอบ
บัญชีจึงต้องพิจารณาว่าสมมติฐานนั้นสมเหตุสมผล 
เเละสอดคล้องกับสภาวะเศรษฐกิจโดยทั่วไป รวมทั้ง 
ประสบการณ์ในอดีต เเละข้อมูลที่ปรากฏอยู่ในตลาด
หรือไม่ ในกรณีท่ีไม่มีข ้อมูลที่หาได้ในตลาดเเละ 
ผู้บริหารใช้สมมติฐานท่ีก�ำหนดขึ้นเองในการประมาณ
มลูค่ายตุธิรรม ผูส้อบบญัชอีาจต้องพจิารณาว่ามข้ีอมลู
ใดที่เป็นข้อบ่งชี้ให้เห็นว่าบุคคลอื่นในตลาด อาจใช้
สมมติฐานที่เหมาะสมกว่าหรือไม่ เช่น กรณีที่ผู้สอบ
บัญชีตรวจสอบสินทรัพย์ประเภทที่เเทบจะไม่ค่อยมี
การซื้อขายกันในตลาด จึงท�ำให้หาข้อมูลของราคา
ในท้องตลาดได้ยาก ในกรณีเช่นนี้ ผู้สอบบัญชีจ�ำเป็น
ต้องพิจารณาว่าผู้บริหารได้ใช้ข้อมูลเดียวกับการขาย
สินทรัพย์ทีค่ล้ายคลงึกนั ข้อมลูเกีย่วกบัสภาพเเวดล้อม 
ทางเศรษฐกิจโดยทั่วไปของสินทรัพย์น้ัน รวมทั้ง
ประสบการณ์ในอดีตของสินทรัพย์ที่คล้ายคลึงกัน 
หรือไม่
 	 ผูส้อบบญัชคีวรประเมนิว่าผูบ้ริหารมหีลกัเกณฑ์
ท่ีเพียงพอ เเละเหมาะสมในการก�ำหนด สมมตฐิานทีใ่ช้
ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม โดยพิจารณาถึงความ
สมเหตุสมผลของสมมติฐานเมื่อเปรียบเทียบกับผลท่ี
เกิดขึ้นจริงในงวดก่อนๆ รวมทั้งความสอดคล้องของ
สมมติฐานน้ันกับสมมติฐานอื่นๆที่ใช้ในการประมาณ
มูลค่ายุติธรรมเเละความสอดคล้องของสมมติฐานกับ
เเผนงานของผู้บริหาร ซึง่มคีวามสมเหตุสมผล นอกจาก
นี้ ผู ้สอบบัญชีควรพิจารณาผลกระทบจากการใช้

ดลุยพนิจิทีส่�ำคญัทัง้หมดจากการใช้สมมตฐิาน เเละควร
ให้ความสนใจเป็นพิเศษกับข้อมูลในส่วนที่เเปรเปลี่ยน
ได้ง่าย ซึ่งจะมีผลกระทบอย่างมีสาระส�ำคัญต่อมูลค่า
ยุติธรรม เเละมีผลต่อผู้สอบบัญชีในการหาหลักฐานท่ี
เหมาะสม เเละการประเมินผลเก่ียวกับการวัดมูลค่า
เเละการเปิดเผยเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรม

การพิจารณาความเหมาะสมของรูปเเบบการ

ประเมิน
	 ในกรณีทีผู่บ้รหิารหรอืผูเ้ช่ียวชาญใช้รปูเเบบการ
ประเมิน (Valuation Model) ในการประมาณมูลค่า
ยตุธิรรม ผูส้อบบัญชคีวรสอบทานรปูเเบบการประเมนิ
ดังกล่าว เเละพิจารณาถึงความเหมาะสมภายใต้สถาน
การณ์น้ันๆ ตัวอย่างเช่น ในบางกรณี ผู ้สอบบัญชี
อาจพบว่า เป็นการไม่เหมาะสมท่ีจะน�ำวิธีการคิดลด 
กระเเสเงินสดมาใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม 
ของเงินลงทุนส�ำหรับกิจการที่พึ่งเริ่มก่อตั้ง ทั้งนี้เพราะ
กิจการยังไม่มีรายได้ท่ีจะใช้เป็นฐานในการประมาณ
กระเเสเงินสดในอนาคตอย่างสมเหตุสมผล

การทดสอบข้อมูลที่ใช้ในการประมาณมูลค่า

ยุติธรรม
	 ผู้สอบบัญชีควรทดสอบข้อมูลท่ีผู้บริหาร หรือ
ผู ้เช่ียวชาญใช้ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม โดย
พิจารณาว่าข้อมูลนั้นมาจากเเหล่งที่เชื่อถือได้ มีความ
ครบถ้วน มีการค�ำนวณอย่างถูกต้อง มีความเกี่ยวข้อง
เเละสอดคล้องกับข้อมูลอื่นที่ผู ้สอบบัญชีได้รับมาใน
ระหว่างการตรวจสอบ ขอบเขตในการทดสอบดงักล่าว 
ข้ึนอยู่กับความซับซ้อนในการก�ำหนดมูลค่ายุติธรรม 
เเละผลการประเมินของผู้สอบบัญชีเกี่ยวกับวิธีการที ่
ผู้บริหารใช้ใน การประมาณมูลค่ายุติธรรม
	 ผู้สอบบัญชีอาจใช้รูปเเบบการประเมินมูลค่า
ของตนเองตามวิธีการที่เห็นว่าเหมาะสม เพื่อทดสอบ
การวัดมูลค่าเเละการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับมูลค่า 
ยุติธรรมเเล้วน�ำผลที่ได ้มาเปรียบเทียบกับมูลค่า
ยตุธิรรมท่ีผูบ้ริหาร หรือผูเ้ช่ียวชาญได้ก�ำหนดข้ึน การใช้
รูปแบบการประเมินมูลค่าดังกล่าวนี้ อาจช่วยให้ผู้สอบ
บญัชลีดขัน้ตอนบางอย่างได้ เนือ่งจากผูส้อบบญัชไีด้ใช้
รูปแบบการประเมินที่ตน คิดว่าเหมาะสมมาทดสอบ
ข้อมูลที่ได้มาจากผู้บริหาร
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	 นอกจากนี้ เเทนที่ผู้สอบบัญชีจะใช้วิธีประเมิน
ข้อสมมติฐาน หรือพิจารณาความเหมาะสมของ 
รูปเเบบการประเมิน หรือทดสอบข้อมูลท่ีใช ้ใน
การประมาณมูลค่ายุติธรรม ผู ้สอบบัญชีอาจได้รับ  
หลักฐานการสอบบัญชีเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรม โดยใช ้
วิธีการตรวจสอบเหตุการณ์หรือรายการท่ีเกิดข้ึน 
ภายหลัง (วันที่ในงบแสดงฐานะการเงิน) เพื่อยืนยัน 
หรือปฏิเสธมูลค่ายุติธรรมดังกล่าว
	 ผู้สอบบัญชีควรอ่านรายงานของผู้เชี่ยวชาญ
ที่ผู้บริหารว่าจ้างให้ประมาณมูลค่ายุติธรรม รายงาน
ดังกล่าวอาจมีข้อมูลที่ผู ้สอบบัญชีเห็นว่าจ�ำเป็นต้อง
พิจารณาในระหว่างการตรวจสอบ นอกจากนี้ ยังต้อง 
พิจารณาถึงระยะเวลาในการว ่าจ ้างผู ้ เชี่ยวชาญ 
ในการประมาณมูลค่ายุติธรรม ซึ่งจะช่วยผู้สอบบัญชี
ในการวางเเผน เเละปฏิบัติงานตรวจสอบได้อย่างมี
ประสิทธิผล
	

สรุป
	 มูลค่ายุติธรรม เป็นมูลค่าที่สะท้อนให้เห็นถึง
มูลค่าเชิงเศรษฐกิจที่แท้จริงของสินทรัพย์และหนี้สิน 
ซึง่มลูค่าดงักล่าวท�ำให้ผูใ้ช้งบการเงนิสามารถน�ำข้อมลู
ไปใช้ให้เกิดประโยชน์ในการตดัสนิใจเชงิเศรษฐกจิหรอื
เกี่ยวข้องกับการตัดสินใจได้ดีกว่าการวัดมูลค่าด้วย
ราคาทุน การบัญชีมูลค่ายุติธรรมจึงเข้ามามีบทบาท
มากขึ้นในปัจจุบัน
	 มาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 540 เรื่อง  
การตรวจสอบประมาณการทางบัญชี รวมถึงประมาณ
การทางบัญชีที่เกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมและการเปิดเผย
ข้อมูลที่เกี่ยวข้อง และฉบับที่ 101 เร่ือง การตรวจ
สอบการวัดมลูค่า เเละการเปิดเผยข้อมลูเกีย่วกบัมลูค่า
ยุติธรรม ได้ก�ำหนดเเนวทางเพื่อให้ผู้สอบบัญชีมีความ
เข้าใจว่าผูบ้รหิารก�ำหนดมลูค่ายตุธิรรมได้อย่างไร เเละ
ยังช่วยผู้สอบบัญชีในการพิจารณาว่ามูลค่ายุติธรรม 
ดังกล ่าวเป ็นไปตามมาตรฐานการรายงานทาง 
การเงินหรือไม่ ผู ้สอบบัญชีควรมีความคุ ้นเคยกับ 
วิธีการที่ผู ้บริหารหรือผู้เชี่ยวชาญใช้ในการประมาณ
มลูค่ายตุธิรรม รวมทัง้สมมตฐิานทีใ่ช้ เเละควรประเมนิ 
ความเสี่ยงที่การวัดมูลค่ายุติธรรมจะเเสดงข้อมูล 
ที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอย่างเป็นสาระส�ำคัญ โดยการ
พิจารณาถึงจ�ำนวนเงิน ความมีสาระส�ำคัญ เเละการใช้
วิจารณญาณที่เกี่ยวกับสมมติฐานที่ใช้ในการวัดมูลค่า
ยุติธรรมนั้น 
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