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บัทคดัย่อ
 งานวจิยันี�มวีตัถัปุระสงคเ์พ่�อศกึษาผู้ลักระทบัจากสถัานการณ์การระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19)  
ต่อความระมัดระวังทางบััญชี่ของบัริษัทจดทะเบีัยนในประเทศไทย โดยเก็บัรวบัรวมข�อม้ลัจากงบัการเงินประจำปี  
ในช่ว่งป ีพ.ศ. 2561 - 2564 ซึึ่�งมขี�อมล้ัที�ใช่�ในงานวจิยัทั�งหมดเทา่กบัั 1,989 ตวัอยา่ง แลัะแยกกลัุม่ตวัอยา่งเพ่�อทดสอบัเพิ�มเตมิ 
ในกลัุ่มที�เลั่อกใช่�กลัยุทธ์เพิ�มหร่อลัดกำไร แลัะกลัุ่มตัวอย่างที�มีระดับัการจัดการกำไรส้งหร่อต�ำ  โดยวัดความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ี จากการพิจารณาตัวแบับัการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาจากโมเดลัของ Ball แลัะ Shivakumar แลัะทดสอบั
สมมติฐานการวิจัย ด�วยการวิเคราะห์การถัดถัอยเช่ิงพหุค้ณ โดยแบั่งข�อม้ลัออกเป็น 2 ช่่วงเวลัา ค่อ ช่่วงเวลัาก่อนการระบัาด 
ของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ตั�งแต่ พ.ศ. 2561-2562 แลัะช่่วงเวลัาการระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 
2019 (COVID-19) ตั�งแต่ พ.ศ. 2563-2564 ผู้ลัการวิจัยพบัว่าช่่วงเวลัาก่อนการระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 2019 
(COVID-19) บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่ได�มีความระมัดระวังทางบััญช่ี แลัะช่่วงเวลัาการระบัาด
ของโรคตดิเช่่�อไวรสัโคโรนา 2019 (COVID-19) จงึสง่ผู้ลัให�ความระมดัระวงัทางบัญัช่ลีัดลังอยา่งมนียัสำคญั เม่�อพจิารณาแยกกลัุม่
การเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไรแลัะระดับัการจัดการกำไร พบัว่าในกลัุ่มบัริษัทที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�มกำไร แลัะมีระดับัการจัดการกำไรส้ง 
ผู้้�บัริหารจะไม่นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัามาใช่� เน่�องจากการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา จะส่งผู้ลัให�ผู้ลัการดำเนินงาน
ต�ำกวา่ผู้ลัการดำเนนิงานในระดบััปกต ิดงันั�น ผู้้�บัรหิารจงึยงัไมเ่ลัอ่กรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาในช่ว่งเวลัาดงักลัา่ว ผู้ลัการวจิยันี�
หนว่ยงานกำกบััดแ้ลัสามารถันำไปใช่�เปน็ข�อมล้ัสนบััสนนุการปรบััปรงุกฎเกณฑิก์ารกำกบััดแ้ลั แลัะแนวทางการจดัทำงบัการเงนิ 
ในช่่วงที�มีเหตุการณ์ไม่แน่นอนเกิดขึ�นในอนาคต

คำสำคัญ: การระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19), ความระมัดระวังทางบััญช่ี, การจัดการกำไร

Abstract
 The purpose of this research was to study the influence of the Coronavirus disease 2019 (COVID-19) 
pandemic on the accounting conservatism of Thai listed companies. The data collection was gathered from 
the annual financial statements from 2018-2021, which consisted of 1,989 samples. The samples were also 
separated for additional testing into the group that chose the income strategy in terms of income-increasing  
or income-decreasing and the group that chose the levels of earnings management in terms of high or  
low levels of earnings management. This research used the accounting conservatism model through the 
timely loss recognition from Ball and Shivakumar model as well as used the multiple regression analysis 
to prove hypotheses. The data were divided into 2 periods of time: before the Coronavirus disease 2019 
(COVID-19) (2019-2020) pandemic; and during the Coronavirus disease 2019 (COVID-19) (2021-2022) pandemic. 
The results revealed that before the Coronavirus disease 2019 (COVID-19) pandemic, the listed companies 
in the Stock Exchange of Thailand did not have any accounting conservatism concerns. This effect caused 
reduced levels of accounting conservatism significantly in the period of during the Coronavirus disease 
2019 (COVID-19) pandemic. When considering the different groups and selecting for income strategy and 
levels of earnings management, it was found that management did not adopt a timely loss recognition in  
companies with high earnings management that chose an income-increasing strategy. As a result, operating  
performance was lower than normal operating performance. Therefore, management had not chosen 
to recognize the loss in a timely manner during this period. This research finding can be used to support 
improvements in regulatory regulations and guidelines for preparing financial statements during uncertain 
events in the future.

Keywords: Coronavirus Disease 2019 (COVID-19) Pandemic, Accounting Conservatism, 
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บัทนำ
 การแพร่ระบัาดของโควิด-19 (COVID-19) ส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจทั�วโลัก รวมถัึงราคาหลัักทรัพย์ของบัริษัท 
จดทะเบัียนในสหรัฐอเมริกา ดัช่นี S&P ลัดลัง 30% ถั่อเป็นการปรับัลัดมากที�สุดเม่�อนำไปเปรียบัเทียบักับัวิกฤตทางการเงิน 
ในปี ค.ศ. 2008 (UOB, 2020) แลัะเม่�อพิจารณาในบัริบัทของประเทศไทยพบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัต่อบัริษัท 
จดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเปน็อยา่งมาก เม่�อเปรยีบัเทยีบัในรอบั 10 ปทีี�ผู้า่นมา ซึึ่�งในมมุมองของผู้้�บัรหิาร 
เห็นว่า COVID-19 เป็นปัจจัยเสี�ยงที�สำคัญต่อการเติบัโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021)  
แลัะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงาน ในช่่วงเด่อนเมษายน พ.ศ. 2563 ประเทศไทย ได�ประกาศลั็อกดาวน์ (Lockdown)  
ส่งผู้ลัให�กิจการต่าง ๆ ต�องปิดตัวลัง ซึ่ึ�งในต่างประเทศพบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให�กิจการมีความสามารถัในการทำกำไรลัดลัง 
เน่�องจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่ถั้กระงับัในช่่วงประกาศใช่�มาตรการลั็อกดาวน์ (Lassoued & Khanchel, 2021) 
นอกจากนั�น COVID-19 ยังทำให�เกิดความปั�นป่วนในตลัาดการเงินโลัก ส่งผู้ลัให�เกิดเงินทุนไหลัออกจากประเทศเศรษฐกิจ 
ตลัาดเกิดใหม่เป็นจำนวนมาก (Funke & Ho, 2021) ตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยจัดอย้่ในประเทศตลัาดเกิดใหม่  
(Apaitan et al., 2022) ซึ่ึ�งเป็นประเทศที�มีระบับัเศรษฐกิจที�ยังไม่พัฒนา (Dua & Gaur, 2010) เน่�องจากมีม้ลัค่าหลัักทรัพย์ 
ตามราคาตลัาดแลัะปรมิาณการซึ่่�อขายน�อยมาก เม่�อเปรยีบัเทยีบักบััตลัาดทนุที�พฒันาแลั�ว เช่่น ตลัาดทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิา 
(Vivattanachang & Supattarakul, 2013)
 ประเทศไทยถั่อเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่ จากวิกฤต COVID-19 อาจทำให�นักลังทุนในกลัุ่มที�ขาดความเช่่�อมั�น 
ในผู้ลัการดำเนินงานตัดสินใจถัอนเงินทุนออกไป (Funke & Ho, 2021) ความไม่แน่นอนทางการเงินถั่อว่ามีความสำคัญ 
ต่อเศรษฐกิจไทยโดยรวม รวมถึังนโยบัายทางเศรษฐกิจแลัะความไม่แน่นอนทางการเม่องเป็นปัจจัยที�สร�างผู้ลักระทบั 
ตอ่การลังทุนมากที�สดุอย่างต่อเน่�อง (Apaitan et al., 2022) รวมทั�งในช่่วง COVID-19 รฐับัาลัของประเทศไทยมีนโยบัายกำกับัดแ้ลั 
การแพรร่ะบัาดอยา่งเข�มงวด ในขณะเดยีวกนั การคาดการณผ์ู้ลัติภัณัฑิม์วลัรวมในประเทศ (GDP) ของประเทศไทยในป ีพ.ศ. 2563  
ได�รับัผู้ลักระทบัจาก COVID-19 มากที�สดุในเอเช่ยีตะวนัออกเฉยีงใต� (Southeast Asia) สง่ผู้ลัให�มรีะดบัั GDP ต�ำกวา่ประเทศอ่�น 
เป็นอย่างมาก อันเน่�องมาจากประเทศไทยต�องพึ�งพาการท่องเที�ยวแลัะการส่งออกส้ง ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัมากที�สุดต่อกลัุ่มบัริการ 
การท่องเที�ยว โรงแรม แลัะการขนส่งทางอากาศ (Wicaksono & Rinaldi, 2021) อาจกลั่าวได�ว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให� 
ภัาพรวมของระบับัเศรษฐกิจแย่ลัง แลัะส่งผู้ลัให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการลัดลังเช่่นเดียวกัน งานวิจัยในอดีตพบัว่า 
ในช่่วงการลั็อกดาวน์ (Lockdown) ทำให�ความเกี�ยวข�องของข�อม้ลัทางบััญช่ีที�มีผู้ลักระทบัต่อการตัดสินใจของนักลังทุน 
ในการคาดการณ์ลัดลัง เน่�องจากในช่ว่งเวลัาดงักล่ัาวส่งผู้ลัให�ความนา่เช่่�อถัอ่ของงบัการเงนิลัดลัง จงึสง่ผู้ลักระทบัตอ่พฤติกรรม
การตัดสินใจของนักลังทุน (Aljawaheri et al., 2021) กิจการต�องเผู้ช่ิญกับัความไม่แน่นอนอย่างมากในช่่วง COVID-19 
เน่�องจากไม่สามารถัคาดการณ์เกี�ยวกับัการระบัาด COVID-19 แลัะยังส่งผู้ลัให�เศรษฐกิจตกต�ำ (Cui et al., 2021)  
งานวิจยัในอดีตแสดงให�เห็นวา่ความระมัดระวังทางบัญัชี่จะมีความสำคัญ เม่�อมคีวามไม่แนน่อนเพิ�มขึ�น ข�อมล้ัทางบัญัชี่ที�นา่เช่่�อถัอ่ 
จะช่่วยให�นักลังทุนประเมินผู้ลัการดำเนินงานได�ดียิ�งขึ�น (LaFond & Watts, 2008; Khan & Watts, 2009; Kim et al., 2013; 
Balakrishnan et al., 2016; Cui et al., 2021) สำหรับัการแพร่ระบัาด COVID-19 ในงานวิจัยนี�เรียกว่า “วิกฤต COVID-19”
 ในช่ว่งวกิฤตการเงนิมกัสง่ผู้ลักระทบัให�ผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการลัดลัง ซึึ่�งจะสง่ผู้ลักระทบัโดยตรงตอ่การตดัสนิใจ 
เช่ิงเศรษฐกิจของผู้้�มีส่วนได�เสีย (เช่่น นักลังทุน) ในทำนองเดียวกันในช่่วงวิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลัต่อผู้ลัการดำเนินงาน 
ของกจิการในประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) แลัะทำให�นกัลังทนุตดัสนิใจขายหุ�นที�ถัอ่ไว� จากเหตผุู้ลัดงักลัา่วผู้้�บัรหิาร
ของกิจการอาจจำเป็นต�องเรียกร�องความเช่่�อมั�นต่อผู้ลัการดำเนินงานในช่่วง COVID-19 ผู้่านการจัดการกำไร (Ozili, 2021;  
Rahman et al., 2022) โดยไมค่ำนงึถังึความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีO’Callaghan et al. (2018) กลัา่ววา่ผู้้�บัรหิารอาจมสีว่นรว่ม 
ในการจัดการกำไรเพ่�อหลัีกเลัี�ยงผู้ลักำไรที�ลัดลัง ดังนั�น ในช่่วงวิกฤต COVID-19 ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัโดยตรงต่อผู้ลัการดำเนินงาน
ของบัริษทัจดทะเบัยีนในประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) ผู้้�บัรหิารอาจเลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไร ผู้า่นรายการคงค�าง
ที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ โดยไมค่ำนงึถังึหลักัความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีเพ่�อต�องการให�ระดบััผู้ลัการดำเนนิงานที�แสดงในงบัการเงนิ 
ไม่ย�ำแย่กว่าค้่แข่งขัน (Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) แต่ในปัจจุบัันหลัักฐานเกี�ยวกับัผู้ลักระทบัของ COVID-19  
ต่อคุณภัาพกำไรยังมีจำนวนน�อย (Lassoued & Khanchel, 2021) ซึ่ึ�งความระมัดระวังทางบััญช่ีที�วัดจากการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัาถั่อเป็นตัวแทนเพ่�อวัดคุณภัาพกำไร (Dechow et al., 2010) ที�สะท�อนถัึงคุณภัาพงบัการเงิน
 

 วกิฤต COVID-19 ไม่ใช่่เหตกุารณ์ทางเศรษฐกจิ แต่เป็นปัจจยัที�ส่งผู้ลักระทบัต่อบัริษทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัย์ 
แห่งประเทศไทยมากกว่าเหตุการณ์อ่�น ๆ ที�เกิดขึ�นในอดีต (Tangsomworapong, 2021) ซึึ่�งจะนำไปส้่ผู้ลัการดำเนินงาน 
ของกจิการที�ลัดลัง แลัะอาจทำให�ผู้้�บัริหารของกิจการเลัอ่กใช่�การรบััร้�กำไรเรว็กว่าผู้ลัขาดทุน เพ่�อให�กำไรสง้ขึ�นแลัะมีฐานะการเงินที�ดี  
(Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) ซึ่ึ�งเกี�ยวข�องกบััความระมดัระวงัทางบัญัช่แีบับัมีเง่�อนไขที�อาจเกดิขึ�นภัายใต�สถัานการณ์ที� 
ไม่แน่นอน (Beaver & Ryan, 2005) รวมทั�ง ในช่่วง COVID-19 หนว่ยงานกำกบััดแ้ลัในประเทศไทย เช่่น สภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ี1   

ได�ประกาศให�มีการใช่�มาตรการผู่้อนปรนในช่่วง COVID-19 ช่ั�วคราว เพ่�อลัดผู้ลักระทบัในการจัดทำงบัการเงินของบัริษทัจดทะเบีัยน
ในตลัาดหลักัทรพัย์แห่งประเทศไทย เช่่น อนุญาตให�กจิการเลัอ่กที�จะไม่นำ COVID-19 มาเป็นปัจจยัข�อบ่ังช่ี�ในการทดสอบัด�อยค่า 
หรอ่ไม่นำ COVID-19 มาเป็นเหตกุารณ์ที�ก่อให�เกดิภัาระผู้ก้พนัสำหรบััเหตกุารณ์ที�ไม่แน่นอนในส่วนของการประมาณการหนี�สนิ  
เป็นต�น (TFAC, 2020a) อาจแสดงให�เห็นว่าในช่่วง COVID-19 กจิการในประเทศไทยอาจไม่นำหลักัความระมัดระวังทางบัญัชี่ 
มาใช่�ในการจัดทำงบัการเงิน (เช่่น การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา) เพราะจะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานที�ลัดลัง 
ภัายใต�สถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน รวมทั�ง ประเทศไทยมีสภัาพแวดลั�อมทางเศรษฐกิจที�แตกต่างจากต่างประเทศ (Phakdee &  
Srijunpetch, 2020) เพราะต�องพึ�งพาการท่องเที�ยวเป็นหลักั แลัะประเทศไทยยงัได�รับัผู้ลักระทบัต่อระบับัเศรษฐกจิมากที�สดุ 
เม่�อเทียบักับัประเทศอ่�น ๆ ในเอเช่ยีตะวันออกเฉียงใต� (Wicaksono & Rinaldi, 2021) นอกจากนี� วฒันธรรมของประเทศไทย 
ยงัมกีารหลักีเลัี�ยงความเสี�ยงอย้ใ่นระดบััสง้ (Hofstede et al., 2010) สะท�อนถังึการมคีวามระมดัระวงัในระดบััมาก แลัะยงัไม่พบั 
การศึกษาใดในประเทศไทยเกี�ยวกับัวิกฤต COVID-19 กับัความระมัดระวังทางบััญชี่ จึงเป็นแรงจ้งใจให�ศึกษาโดยใช่�ข�อม้ลั 
จากบัริษทัจดทะเบัยีนในประเทศไทย
 จากเหตุผู้ลัดังกล่ัาว จงึเกิดคำถัามในการวิจยัที�วา่ COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญชี่หรอ่ไม่ อยา่งไร 
รวมทั�ง การเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไร แลัะระดับัการจัดการกำไรที�แตกต่างกันส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีอย่างไร  
เม่�อพิจารณาจากข�อม้ลัในบัริบัทของตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่ึ�งเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่ (Apaitan et al.,  
2022) แลัะมีนโยบัายการกำกับัด้แลัในช่่วง COVID-19 อย่างเข�มงวด ซึึ่�งส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยตรง  
(Tangsomworapong, 2021) รวมทั�ง มีมาตรการผู่้อนปรนทางบััญชี่ช่ั�วคราว (TFAC, 2020a) ซึึ่�งแตกต่างจากประเทศอ่�น  
งานวิจัยนี�จึงมีวัตถัุประสงค์เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีของบัริษัทจดทะเบัียน 
ในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่่วงปี พ.ศ. 2561 - 2564 แลัะได�แยกกลัุ่มตัวอย่างเพ่�อทดสอบัเพิ�มเติมในกลัุ่มที�เลั่อกใช่�
กลัยุทธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร แลัะกลัุม่ที�มรีะดับัการจัดการกำไรสง้หรอ่ต�ำ ซึึ่�งมีประโยช่น์ที�ได�รับั 3 ประการ ประการแรก นกัวิช่าการ 
แลัะนักวิจัยมีหลัักฐานจากงานวิจัยเพิ�มเติมที�เกี�ยวข�องกับัผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19 กับัประโยช่น์ของข�อม้ลับััญช่ ี
ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึ่ึ�งเป็นตัวแทนของคุณภัาพกำไร (Dechow et al., 2010) เน่�องจากงานวิจัยในอดีต 
พบัหลัักฐานเกี�ยวกับัการจัดการกำไร (Aljawaheri et al., 2021; Liu & Sun, 2022) ประการที�สองหน่วยงานกำกับัด้แลั  
เช่่น สภัาวิช่าช่ีพบััญช่ี แลัะสำนักงาน ก.ลั.ต. มีหลัักฐานที�ช่่วยให�เข�าใจเกี�ยวกับัทิศทางแลัะผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19  
ที�มีต่อคุณภัาพของงบัการเงินช่่วงเวลัาก่อนวิกฤต COVID-19 ในประเทศไทย ซึ่ึ�งถั่อเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่  
แลัะมีการหลัีกเลัี�ยงความเสี�ยงในระดับัส้ง (Hofstede et al., 2010) แลัะประการที�สามนักลังทุน ผู้้�ให�ก้� ผู้้�ถั่อหุ�นแลัะผู้้�ใช่�
ข�อม้ลัในงบัการเงินสามารถันำผู้ลัการวิจัยที�พบัครั�งนี�ไปใช่�สนับัสนุนการตัดสินใจเช่ิงเศรษฐกิจในด�านต่าง ๆ ได�อย่างระมัดระวัง  
เช่่น การซึ่่�อ ขาย หร่อถั่อเงินลังทุน เป็นต�น

 1ประกาศสภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ทีี� 16/2563 เร่�อง แนวปฏบิัตัทิางการบัญัช่ ีเร่�อง มาตรการผู้อ่นปรนช่ั�วคราวสำหรบััทางเลัอ่กเพิ�มเตมิทางบัญัช่เีพ่�อรองรบััผู้ลักระทบัจากสถัานการณ์
การแพร่ระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) (TFAC, 2020a)
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บัทนำ
 การแพร่ระบัาดของโควิด-19 (COVID-19) ส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจทั�วโลัก รวมถัึงราคาหลัักทรัพย์ของบัริษัท 
จดทะเบัียนในสหรัฐอเมริกา ดัช่นี S&P ลัดลัง 30% ถั่อเป็นการปรับัลัดมากที�สุดเม่�อนำไปเปรียบัเทียบักับัวิกฤตทางการเงิน 
ในปี ค.ศ. 2008 (UOB, 2020) แลัะเม่�อพิจารณาในบัริบัทของประเทศไทยพบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัต่อบัริษัท 
จดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเปน็อยา่งมาก เม่�อเปรยีบัเทยีบัในรอบั 10 ปทีี�ผู้า่นมา ซึึ่�งในมมุมองของผู้้�บัรหิาร 
เห็นว่า COVID-19 เป็นปัจจัยเสี�ยงที�สำคัญต่อการเติบัโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021)  
แลัะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงาน ในช่่วงเด่อนเมษายน พ.ศ. 2563 ประเทศไทย ได�ประกาศลั็อกดาวน์ (Lockdown)  
ส่งผู้ลัให�กิจการต่าง ๆ ต�องปิดตัวลัง ซึ่ึ�งในต่างประเทศพบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให�กิจการมีความสามารถัในการทำกำไรลัดลัง 
เน่�องจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่ถั้กระงับัในช่่วงประกาศใช่�มาตรการลั็อกดาวน์ (Lassoued & Khanchel, 2021) 
นอกจากนั�น COVID-19 ยังทำให�เกิดความปั�นป่วนในตลัาดการเงินโลัก ส่งผู้ลัให�เกิดเงินทุนไหลัออกจากประเทศเศรษฐกิจ 
ตลัาดเกิดใหม่เป็นจำนวนมาก (Funke & Ho, 2021) ตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยจัดอย้่ในประเทศตลัาดเกิดใหม่  
(Apaitan et al., 2022) ซึ่ึ�งเป็นประเทศที�มีระบับัเศรษฐกิจที�ยังไม่พัฒนา (Dua & Gaur, 2010) เน่�องจากมีม้ลัค่าหลัักทรัพย์ 
ตามราคาตลัาดแลัะปรมิาณการซึ่่�อขายน�อยมาก เม่�อเปรยีบัเทยีบักบััตลัาดทนุที�พฒันาแลั�ว เช่น่ ตลัาดทนุในประเทศสหรฐัอเมรกิา 
(Vivattanachang & Supattarakul, 2013)
 ประเทศไทยถั่อเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่ จากวิกฤต COVID-19 อาจทำให�นักลังทุนในกลัุ่มที�ขาดความเช่่�อมั�น 
ในผู้ลัการดำเนินงานตัดสินใจถัอนเงินทุนออกไป (Funke & Ho, 2021) ความไม่แน่นอนทางการเงินถั่อว่ามีความสำคัญ 
ต่อเศรษฐกิจไทยโดยรวม รวมถึังนโยบัายทางเศรษฐกิจแลัะความไม่แน่นอนทางการเม่องเป็นปัจจัยที�สร�างผู้ลักระทบั 
ตอ่การลังทุนมากที�สดุอย่างต่อเน่�อง (Apaitan et al., 2022) รวมทั�งในช่่วง COVID-19 รฐับัาลัของประเทศไทยมีนโยบัายกำกับัดแ้ลั 
การแพรร่ะบัาดอยา่งเข�มงวด ในขณะเดยีวกนั การคาดการณผ์ู้ลัติภัณัฑิม์วลัรวมในประเทศ (GDP) ของประเทศไทยในป ีพ.ศ. 2563  
ได�รับัผู้ลักระทบัจาก COVID-19 มากที�สดุในเอเช่ยีตะวนัออกเฉยีงใต� (Southeast Asia) สง่ผู้ลัให�มรีะดบัั GDP ต�ำกวา่ประเทศอ่�น 
เป็นอย่างมาก อันเน่�องมาจากประเทศไทยต�องพึ�งพาการท่องเที�ยวแลัะการส่งออกส้ง ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัมากที�สุดต่อกลัุ่มบัริการ 
การท่องเที�ยว โรงแรม แลัะการขนส่งทางอากาศ (Wicaksono & Rinaldi, 2021) อาจกลั่าวได�ว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให� 
ภัาพรวมของระบับัเศรษฐกิจแย่ลัง แลัะส่งผู้ลัให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการลัดลังเช่่นเดียวกัน งานวิจัยในอดีตพบัว่า 
ในช่่วงการลั็อกดาวน์ (Lockdown) ทำให�ความเกี�ยวข�องของข�อม้ลัทางบััญช่ีที�มีผู้ลักระทบัต่อการตัดสินใจของนักลังทุน 
ในการคาดการณ์ลัดลัง เน่�องจากในช่ว่งเวลัาดงักล่ัาวส่งผู้ลัให�ความนา่เช่่�อถัอ่ของงบัการเงนิลัดลัง จงึสง่ผู้ลักระทบัตอ่พฤติกรรม
การตัดสินใจของนักลังทุน (Aljawaheri et al., 2021) กิจการต�องเผู้ช่ิญกับัความไม่แน่นอนอย่างมากในช่่วง COVID-19 
เน่�องจากไม่สามารถัคาดการณ์เกี�ยวกับัการระบัาด COVID-19 แลัะยังส่งผู้ลัให�เศรษฐกิจตกต�ำ (Cui et al., 2021)  
งานวิจยัในอดีตแสดงให�เห็นวา่ความระมัดระวังทางบัญัชี่จะมีความสำคัญ เม่�อมคีวามไม่แนน่อนเพิ�มขึ�น ข�อมล้ัทางบัญัชี่ที�นา่เช่่�อถัอ่ 
จะช่่วยให�นักลังทุนประเมินผู้ลัการดำเนินงานได�ดียิ�งขึ�น (LaFond & Watts, 2008; Khan & Watts, 2009; Kim et al., 2013; 
Balakrishnan et al., 2016; Cui et al., 2021) สำหรับัการแพร่ระบัาด COVID-19 ในงานวิจัยนี�เรียกว่า “วิกฤต COVID-19”
 ในช่ว่งวกิฤตการเงนิมกัสง่ผู้ลักระทบัให�ผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการลัดลัง ซึึ่�งจะสง่ผู้ลักระทบัโดยตรงตอ่การตดัสนิใจ 
เช่ิงเศรษฐกิจของผู้้�มีส่วนได�เสีย (เช่่น นักลังทุน) ในทำนองเดียวกันในช่่วงวิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลัต่อผู้ลัการดำเนินงาน 
ของกจิการในประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) แลัะทำให�นกัลังทนุตดัสนิใจขายหุ�นที�ถัอ่ไว� จากเหตผุู้ลัดังกลัา่วผู้้�บัริหาร
ของกิจการอาจจำเป็นต�องเรียกร�องความเช่่�อมั�นต่อผู้ลัการดำเนินงานในช่่วง COVID-19 ผู้่านการจัดการกำไร (Ozili, 2021;  
Rahman et al., 2022) โดยไมค่ำนงึถังึความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีO’Callaghan et al. (2018) กลัา่ววา่ผู้้�บัรหิารอาจมสีว่นรว่ม 
ในการจัดการกำไรเพ่�อหลัีกเลัี�ยงผู้ลักำไรที�ลัดลัง ดังนั�น ในช่่วงวิกฤต COVID-19 ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัโดยตรงต่อผู้ลัการดำเนินงาน
ของบัริษทัจดทะเบัยีนในประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) ผู้้�บัรหิารอาจเลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไร ผู้า่นรายการคงค�าง
ที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ โดยไมค่ำนงึถังึหลักัความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีเพ่�อต�องการให�ระดบััผู้ลัการดำเนนิงานที�แสดงในงบัการเงนิ 
ไม่ย�ำแย่กว่าค้่แข่งขัน (Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) แต่ในปัจจุบัันหลัักฐานเกี�ยวกับัผู้ลักระทบัของ COVID-19  
ต่อคุณภัาพกำไรยังมีจำนวนน�อย (Lassoued & Khanchel, 2021) ซึ่ึ�งความระมัดระวังทางบััญช่ีที�วัดจากการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัาถั่อเป็นตัวแทนเพ่�อวัดคุณภัาพกำไร (Dechow et al., 2010) ที�สะท�อนถัึงคุณภัาพงบัการเงิน
 

 วกิฤต COVID-19 ไม่ใช่่เหตกุารณ์ทางเศรษฐกจิ แต่เป็นปัจจยัที�ส่งผู้ลักระทบัต่อบัรษิทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลัักทรพัย์ 
แห่งประเทศไทยมากกว่าเหตุการณ์อ่�น ๆ ที�เกิดขึ�นในอดีต (Tangsomworapong, 2021) ซึึ่�งจะนำไปส้่ผู้ลัการดำเนินงาน 
ของกจิการที�ลัดลัง แลัะอาจทำให�ผู้้�บัริหารของกิจการเลัอ่กใช่�การรบััร้�กำไรเรว็กว่าผู้ลัขาดทุน เพ่�อให�กำไรสง้ขึ�นแลัะมีฐานะการเงินที�ดี  
(Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) ซึ่ึ�งเกี�ยวข�องกบััความระมดัระวงัทางบััญช่แีบับัมเีง่�อนไขที�อาจเกดิขึ�นภัายใต�สถัานการณ์ที� 
ไม่แน่นอน (Beaver & Ryan, 2005) รวมทั�ง ในช่่วง COVID-19 หนว่ยงานกำกบััดแ้ลัในประเทศไทย เช่่น สภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ี1   

ได�ประกาศให�มีการใช่�มาตรการผู่้อนปรนในช่่วง COVID-19 ช่ั�วคราว เพ่�อลัดผู้ลักระทบัในการจัดทำงบัการเงินของบัริษทัจดทะเบีัยน
ในตลัาดหลักัทรพัย์แห่งประเทศไทย เช่่น อนุญาตให�กจิการเลัอ่กที�จะไม่นำ COVID-19 มาเป็นปัจจยัข�อบ่ังช่ี�ในการทดสอบัด�อยค่า 
หรอ่ไม่นำ COVID-19 มาเป็นเหตกุารณ์ที�ก่อให�เกดิภัาระผู้ก้พนัสำหรบััเหตกุารณ์ที�ไม่แน่นอนในส่วนของการประมาณการหนี�สนิ  
เป็นต�น (TFAC, 2020a) อาจแสดงให�เห็นว่าในช่่วง COVID-19 กจิการในประเทศไทยอาจไม่นำหลักัความระมัดระวังทางบัญัชี่ 
มาใช่�ในการจัดทำงบัการเงิน (เช่่น การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา) เพราะจะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานที�ลัดลัง 
ภัายใต�สถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน รวมทั�ง ประเทศไทยมีสภัาพแวดลั�อมทางเศรษฐกิจที�แตกต่างจากต่างประเทศ (Phakdee &  
Srijunpetch, 2020) เพราะต�องพึ�งพาการท่องเที�ยวเป็นหลักั แลัะประเทศไทยยงัได�รบััผู้ลักระทบัต่อระบับัเศรษฐกจิมากที�สดุ 
เม่�อเทียบักับัประเทศอ่�น ๆ ในเอเช่ยีตะวันออกเฉียงใต� (Wicaksono & Rinaldi, 2021) นอกจากนี� วฒันธรรมของประเทศไทย 
ยงัมกีารหลักีเลัี�ยงความเสี�ยงอย้ใ่นระดบััสง้ (Hofstede et al., 2010) สะท�อนถังึการมคีวามระมดัระวงัในระดบััมาก แลัะยงัไม่พบั 
การศึกษาใดในประเทศไทยเกี�ยวกับัวิกฤต COVID-19 กับัความระมัดระวังทางบััญชี่ จึงเป็นแรงจ้งใจให�ศึกษาโดยใช่�ข�อม้ลั 
จากบัริษทัจดทะเบัยีนในประเทศไทย
 จากเหตุผู้ลัดังกล่ัาว จงึเกิดคำถัามในการวิจยัที�วา่ COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญชี่หรอ่ไม่ อยา่งไร 
รวมทั�ง การเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไร แลัะระดับัการจัดการกำไรที�แตกต่างกันส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีอย่างไร  
เม่�อพิจารณาจากข�อม้ลัในบัริบัทของตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่ึ�งเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่ (Apaitan et al.,  
2022) แลัะมีนโยบัายการกำกับัด้แลัในช่่วง COVID-19 อย่างเข�มงวด ซึึ่�งส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยตรง  
(Tangsomworapong, 2021) รวมทั�ง มีมาตรการผู่้อนปรนทางบััญชี่ช่ั�วคราว (TFAC, 2020a) ซึึ่�งแตกต่างจากประเทศอ่�น  
งานวิจัยนี�จึงมีวัตถัุประสงค์เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีของบัริษัทจดทะเบัียน 
ในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่่วงปี พ.ศ. 2561 - 2564 แลัะได�แยกกลัุ่มตัวอย่างเพ่�อทดสอบัเพิ�มเติมในกลัุ่มที�เลั่อกใช่�
กลัยุทธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร แลัะกลัุม่ที�มรีะดับัการจัดการกำไรสง้หรอ่ต�ำ ซึึ่�งมีประโยช่น์ที�ได�รับั 3 ประการ ประการแรก นกัวิช่าการ 
แลัะนักวิจัยมีหลัักฐานจากงานวิจัยเพิ�มเติมที�เกี�ยวข�องกับัผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19 กับัประโยช่น์ของข�อม้ลับััญช่ ี
ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึ่ึ�งเป็นตัวแทนของคุณภัาพกำไร (Dechow et al., 2010) เน่�องจากงานวิจัยในอดีต 
พบัหลัักฐานเกี�ยวกับัการจัดการกำไร (Aljawaheri et al., 2021; Liu & Sun, 2022) ประการที�สองหน่วยงานกำกับัด้แลั  
เช่่น สภัาวิช่าช่ีพบััญช่ี แลัะสำนักงาน ก.ลั.ต. มีหลัักฐานที�ช่่วยให�เข�าใจเกี�ยวกับัทิศทางแลัะผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19  
ที�มีต่อคุณภัาพของงบัการเงินช่่วงเวลัาก่อนวิกฤต COVID-19 ในประเทศไทย ซึ่ึ�งถั่อเป็นประเทศตลัาดเกิดใหม่  
แลัะมีการหลัีกเลัี�ยงความเสี�ยงในระดับัส้ง (Hofstede et al., 2010) แลัะประการที�สามนักลังทุน ผู้้�ให�ก้� ผู้้�ถั่อหุ�นแลัะผู้้�ใช่�
ข�อม้ลัในงบัการเงินสามารถันำผู้ลัการวิจัยที�พบัครั�งนี�ไปใช่�สนับัสนุนการตัดสินใจเช่ิงเศรษฐกิจในด�านต่าง ๆ ได�อย่างระมัดระวัง  
เช่่น การซึ่่�อ ขาย หร่อถั่อเงินลังทุน เป็นต�น

 1ประกาศสภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ทีี� 16/2563 เร่�อง แนวปฏบิัตัทิางการบัญัช่ ีเร่�อง มาตรการผู้อ่นปรนช่ั�วคราวสำหรบััทางเลัอ่กเพิ�มเตมิทางบัญัช่เีพ่�อรองรบััผู้ลักระทบัจากสถัานการณ์
การแพร่ระบัาดของโรคติดเช่่�อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) (TFAC, 2020a)
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แนวคดิ ทฤษัฏีแีละงานวจิัยัที�เกี�ยวข้อง
 ผลกระทบัของวกิฤต้ COVID-19 ต่้อบัรษิัทัจัดทะเบัยีน
 วิกฤต COVID-19 (COVID-19 Crisis) หมายถังึ เหตกุารณ์การแพร่ระบัาดของโรคตดิต่อที�สง่ผู้ลักระทบัตอ่การดำเนนิงาน 
ทางด�านสาธารณสุขอย่างรุนแรง แลัะส่งผู้ลักระทบัต่อระบับัเศรษฐกิจอย่างช่ัดเจน (Liu & Sun, 2022; Tangsomworapong,  
2021) แลัะในช่่วงวิกฤต COVID-19 กิจการอาจต�องเผู้ชิ่ญกับัความผู้ันผู้วนของผู้ลัการดำเนินงานแลัะผู้ลักระทบัต่าง ๆ  
ตามแนวคิดของทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) ผู้้�บัริหารอาจตัดสินใจในการจัดการกับัรายการในงบัการเงิน 
โดยต�องการให�ผู้ลัการดำเนินงานที�นำเสนอถั้กส่�อสารไปยังนักลังทุนภัายนอกเพ่�อรับัร้�เกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานในอนาคต  
(Sun, 2011; Liu & Sun, 2022) รวมทั�ง ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ยังสนับัสนุนว่าผู้้�บัริหารอาจใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส
ในการจัดการกำไร เพ่�อให�ตนเองได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส่วนตัว (Jensen & Meckling, 1976) ในการทำให�กำไรเพิ�มขึ�นหร่อลัดลัง 
(Liu & Sun, 2022) เช่่นเดียวกับัแนวคิดตามทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน (Positive Accounting Theory) ที�กลั่าวว่าผู้้�บัริหาร
อาจเลั่อกวิธีทางบััญชี่ที�ทำให�ตนเองได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด เช่่น เพ่�อค่าตอบัแทนส่วนตัว ลัดการลัะเมิดเง่�อนไขสัญญาเงินก้� 
แลัะลัดต�นทนุทางการเมอ่งโดยการเลัอ่กไมท่ำให�ผู้ลัการดำเนนิงานเปน็ที�นา่สนใจของรฐับัาลั เปน็ต�น (Watts & Zimmerman, 
1986) ในมุมมองของทฤษฎีตัวแทนแลัะทฤษฎีการบััญชี่เช่ิงปฏิฐานแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกวิธีทางบััญชี่ เพ่�อให�ตนเอง 
ได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด (Waweru et al., 2011) ผู้้�บัริหารของกิจการจึงมีแรงจ้งใจที�หลัากหลัายในการจัดการกับัตัวเลัขกำไร
ในงบัการเงิน (Liu & Sun, 2022) เพ่�อต�องการส่งสัญญาณที�ดีเกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานของกิจการให�กับันักลังทุน ตามแนวคิด
ของทฤษฎีการส่งสัญญาณให�กับับัุคคลัภัายนอก (Sun, 2011; Liu & Sun, 2022)
 วิกฤต COVID-19 มผีู้ลักระทบัตอ่ตลัาดทนุทั�วโลัก เช่่น ในประเทศไทย วกิฤต COVID-19 ที�เกดิขึ�นทำให�ผู้ลัการดำเนนิงาน 
ของบัริษัทจดทะเบัียนในปี พ.ศ. 2563 ลัดลังอย่างมีนัยสำคัญ เม่�อเปรียบัเทียบักับัปี พ.ศ. 2562 (Tangsomworapong, 2021) 
อาจทำให�ผู้้�มีสว่นได�เสียกลัุม่ต่าง ๆ  ขาดความเช่่�อมั�นต่อความสามารถัในการดำเนินงานของบัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลักัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลั่าวค่อ ผู้้�บัริหารอาจตัดสินใจเลั่อกแสดงผู้ลัการดำเนินงานในช่่วง COVID-19 ที�ส้งกว่าปกติ โดยไม่คำนึง 
ถัึงหลัักความระมัดระวังทางบััญช่ี งานวิจัยในอดีต พบัว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไร เพ่�อทำให�กำไรส้งขึ�น  
ซึ่ึ�งจะเป็นการสร�างความเช่่�อมั�นให�กับันักลังทุน เน่�องจากกิจการไม่ต�องการแสดงผู้ลัการดำเนินงานที�ย�ำแย่กว่าค้่แข่งขัน  
(Ozili, 2021)
 COVID-19 เปน็โรคระบัาดใหมท่ี�เกดิขึ�นในประเทศไทย ซึ่ึ�งเปน็สถัานการณท์ี�ยงัไมเ่คยเกดิขึ�นในอดตี จงึทำให�มหีลักัฐาน
งานวิจัยเกี�ยวกับัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อคุณภัาพกำไรไม่มาก แลัะทิศทางของผู้ลัการวิจัยยังไม่ช่ัดเจน แต่พบัหลัักฐานว่า 
COVID-19 ลัดความเกี�ยวข�องของข�อม้ลับััญช่ี (Aljawaheri et al., 2021) เพิ�มระดับัการจัดการกำไร (Rahman et al., 2022) 
ซึ่ึ�งผู้้�บัริหารอาจเลั่อกไม่ใช่�ความระมัดระวังทางบััญชี่ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เพราะจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงาน 
ในช่่วง COVID-19 ลัดลัง การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา แลัะการจัดการกำไร ถั่อเป็นตัววัดคุณภัาพกำไรที�สะท�อนถัึงคุณภัาพ
ของงบัการเงิน (Dechow et al., 2010) Lassoued and Khanchel (2021) กลั่าวว่าหลัักฐานเช่ิงประจักษ์เกี�ยวกับัการจัดการ
กำไรในช่่วงการระบัาด COVID-19 ยังมีจำนวนน�อยแลัะหายาก จึงแสดงให�เห็นว่างานวิจัยเกี�ยวกับั COVID-19 ที�เกี�ยวข�องกับั 
คุณภัาพงบัการเงินเม่�อพิจารณาผู้่านคุณภัาพกำไรควรมีการย่นยันเพิ�มเติม เพ่�อให�หลัักฐานที�แสดงให�เห็นถัึงผู้ลักระทบั 
หร่อทิศทางของความสัมพันธ์ที�ช่ัดเจน นอกจากนี� Aljawaheri et al. (2021) ศึกษาในประเทศอิรักพบัผู้ลักระทบัที�สำคัญ 
ของการระบัาด COVID-19 ต่อระดับัการจัดการกำไร เน่�องจากกิจการต�องการรักษาระดับัของกำไรในช่่วงเวลัาต่าง ๆ  
ซึ่ึ�งไมต่�องการให�ผู้ลักำไรมคีวามผู้นัผู้วน แลัะทำให�เกดิผู้ลักระทบัของการรบััร้�ของนกัลังทนุในเช่งิบัวก (Aljawaheri et al., 2021) 
อย่างไรก็ตาม COVID-19 ส่งผู้ลัให�ระบับัเศรษฐกิจในภัาพรวมแย่ลัง แลัะส่งผู้ลัให�กิจการมีผู้ลัการดำเนินงานลัดลังเช่่นเดียวกัน 
จากสถัานการณ์ความไม่แน่นอนดังกลั่าวอาจมีผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี (Beaver & Ryan, 2005)

 ในมมุมองของการจดัการกำไรผู่้านกลัยุทธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร งานวจิยัของ O’Callaghan et al. (2018) กล่ัาวว่าผู้้�บัรหิาร
ของบัรษิทัอาจมส่ีวนร่วมในการจดัการกำไร เพ่�อหลักีเลัี�ยงผู้ลักำไรที�ลัดลัง ซึ่ึ�งตรวจสอบัแรงจง้ใจเกี�ยวกบััการใช่�กลัยทุธ์เพิ�มกำไร 
ได�จากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ (O’Callaghan et al., 2018) Yan et al. (2022) พบัว่า COVID-19 มผีู้ลักระทบัเช่งิบัวก
กบััรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิที�สะท�อนกลัยทุธ์การเพิ�มกำไร ในประเทศจนี โดยใช่�ข�อมล้ัปี 2018 - 2020 รวมทั�ง Kazemi 
(2022) พบัว่าผู้้�บัริหารของกิจการในสหภัาพยุโรปเลัอ่กใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรในช่่วง COVID-19  ดงันั�น ในช่่วงระบัาด COVID-19  
ผู้้�บัรหิารอาจตดัสนิใจเลัอ่กใช่�กลัยทุธ์เพิ�มกำไร ผู่้านการใช่�รายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ โดยไม่คำนงึถังึหลักัความระมดัระวงั
ทางบัญัช่ ีเน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจต�องการคงไว�ซึ่ึ�งระดบััผู้ลัการดำเนนิงาน เม่�อเปรยีบัเทยีบักบััค่้แข่งขนั (Ozili, 2021) แต่ยงัมหีลักัฐาน 
ในอดตีจากประเทศสหรฐัอเมรกิาที�พบัผู้ลัโต�แย�ง โดยพบัว่ากจิการจะเลัอ่กรบััร้�ผู้ลัขาดทนุจำนวนมากในช่่วง COVID-19 กล่ัาวคอ่ 
กจิการเลัอ่กใช่�กลัยทุธ์การลัดกำไรในช่่วงเวลัาดงักล่ัาว (Liu & Sun, 2022)
 หลัักฐานในอดีตที�ศึกษาเกี�ยวกับัระดับัการจัดการกำไร Haque et al. (2019) พบัว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ 
ที�ไมแ่นน่อนจะมคีวามเกี�ยวข�องกบััการจดัการกำไรผู้า่นรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดุลัยพนิจิเพิ�มขึ�น แลัะความไมแ่นน่อนสง่ผู้ลัให�
ผู้ลัการดำเนินงานลัดลัง Lassoued and Khanchel (2021) ได�ตรวจสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อระดับัการจัดการกำไร 
เม่�อพจิารณาจากค่าสมับัร้ณ์ของรายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดลุัยพนิจิ ซึึ่�งพบัว่ากจิการมแีนวโน�มที�จะจดัการกำไรในช่่วงที�มกีารระบัาด  
COVID-19 มากกว่าในช่่วงก่อนระบัาด COVID-19 ในทำนองเดียวกัน Rahman et al. (2022) พบัว่าช่่วง COVID-19  
ทำให�กิจการมีระดับัการจัดการกำไรที�แท�จริงเพิ�มส้งขึ�น แสดงให�เห็นว่า COVID-19 เป็นปัจจัยผู้ลัักดันให�ผู้้�บัริหารตัดสินใจ 
เลัอ่กใช่�เทคนิคการจัดการกำไรที�แท�จริงมากขึ�น จากหลักัฐานดังกล่ัาวแสดงให�เห็นวา่ COVID-19 เป็นสาเหตุหนึ�งที�ทำให�ผู้้�บัริหาร
เลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไรผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ (Lassoued & Khanchel, 2021) แลัะการจัดการกำไร
ที�แท�จรงิ (Rahman et al., 2022) เพ่�อรกัษาระดบััผู้ลัการดำเนนิงาน อาจไมค่ำนงึถังึหลักัความระมดัระวงัทางบััญช่ ีเม่�อพจิารณา
ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาเม่�อพิจารณาเปรียบัเทียบัในช่่วงก่อน แลัะช่่วงวิกฤต COVID-19

 ความระมัดระวังทางบััญชีีและการจััดการกำไร
 ความระมัดระวัง (Conservatism) ที�บััญญัติศัพท์ไว�ในกรอบัแนวคิดสำหรับัการรายงานทางการเงิน ตามประกาศ
สภัาวิช่าชี่พบััญชี่ ที� 48/2563 เรียกว่า “ความรอบัคอบั” หมายถึัง “การใช่�ดุลัยพินิจภัายใต�เง่�อนไขของความไม่แน่นอน 
อย่างระมัดระวัง การใช่�ความรอบัคอบั หมายความว่าสินทรัพย์แลัะรายได�ไม่แสดงส้งเกินไป แลัะหนี�สินแลัะค่าใช่�จ่าย 
ไมแ่สดงต�ำเกินไป แลัะการใช่�ความรอบัคอบัจงึไมย่อมให�แสดงสนิทรพัยห์รอ่รายได�ต�ำเกนิไปหรอ่แสดงหนี�สนิหรอ่คา่ใช่�จา่ยสง้เกินไป”  
(TFAC, 2020b) วรรณกรรมในอดีตแบั่งความระมัดระวังทางบััญชี่ออกเป็น 2 ประเภัท (Beaver & Ryan, 2005) ค่อ  
1) ความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข (Conditional Conservatism) ค่อ ผู้ลัที�เกิดจากการบััญช่ีที�สะท�อนข่าวร�ายได�เร็ว
กว่าข่าวดี (Basu, 1997) เช่่น การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เป็นตัววัดความระมัดระวังทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไข โดยทั�วไป 
ความระมดัระวังทางบัญัชี่แบับัมีเง่�อนไขจะเกดิขึ�นหากอย้ภ่ัายใต�ความไม่แนน่อน (Beaver & Ryan, 2005) แลัะ 2) ความระมดัระวัง 
ทางบัญัช่แีบับัไมม่เีง่�อนไข (Unconditional Conservatism) คอ่ มล้ัคา่ตามบัญัช่ขีองสนิทรพัยส์ทุธแิสดงไว�ต�ำกวา่ความเปน็จรงิ 
อันเน่�องมาจากหลัักการบััญช่ีที�กำหนดไว� (Beaver & Ryan, 2005) ซึ่ึ�งงานวิจัยนี�สนใจศึกษาความระมัดระวังทางบััญช่ี 
แบับัมีเง่�อนไข เน่�องจาก COVID-19 ถั่อเป็นสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอนแลัะส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจ (UOB, 2020) รวมทั�ง  
อาจเป็นปัจจัยสำคัญที�ส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขที�ขึ�นอย้่กับัสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน (Beaver & 
Ryan, 2005)
 Cui et al. (2021) พบัว่าในช่่วง COVID-19 กิจการในประเทศจีนมีความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขเพิ�มขึ�น 
เม่�อมรีะดบััการลัดลังของผู้ลัตอบัแทนหุ�น แลัะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ัสง้ขึ�น สอดคลั�องกบัังานวจิยัของ Balakrishnan 
et al. (2016) พบัว่าบัริษัทที�มีความระมัดระวังทางบััญชี่เพิ�มขึ�นจะมีลัักษณะของหนี�สินที�เพิ�มขึ�นแลัะมีผู้ลัตอบัแทนหุ�นลัดลัง 
เช่่นเดียวกัน นอกจากนี� งานวิจัยของ Diantimala et al. (2022) พบัว่าธุรกิจธนาคารจะมีความระมัดระวังทางบััญชี่ 
แบับัมีเ ง่�อนไขเพิ�มส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต COVID-19 เน่�องจากการคาดการณ์ความเสี�ยงจากการผิู้ดนัดช่ำระหนี�  
ธนาคารจะเพิ�มค่าเผู้่�อหนี�สงสัยจะส้ญ ซึ่ึ�งแสดงให�เห็นถึังการเพิ�มระดับัความระมัดระวังทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไขที�ส้งขึ�น  
รวมทั�ง Kim and Shawn (2022) พบัว่าบัริษัทมีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต COVID-19
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แนวคดิ ทฤษัฏีแีละงานวจิัยัที�เกี�ยวข้อง
 ผลกระทบัของวกิฤต้ COVID-19 ต่้อบัรษิัทัจัดทะเบัยีน
 วกิฤต COVID-19 (COVID-19 Crisis) หมายถังึ เหตกุารณ์การแพร่ระบัาดของโรคตดิต่อที�สง่ผู้ลักระทบัตอ่การดำเนนิงาน 
ทางด�านสาธารณสุขอย่างรุนแรง แลัะส่งผู้ลักระทบัต่อระบับัเศรษฐกิจอย่างช่ัดเจน (Liu & Sun, 2022; Tangsomworapong,  
2021) แลัะในช่่วงวิกฤต COVID-19 กิจการอาจต�องเผู้ชิ่ญกับัความผู้ันผู้วนของผู้ลัการดำเนินงานแลัะผู้ลักระทบัต่าง ๆ  
ตามแนวคิดของทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory) ผู้้�บัริหารอาจตัดสินใจในการจัดการกับัรายการในงบัการเงิน 
โดยต�องการให�ผู้ลัการดำเนินงานที�นำเสนอถั้กส่�อสารไปยังนักลังทุนภัายนอกเพ่�อรับัร้�เกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานในอนาคต  
(Sun, 2011; Liu & Sun, 2022) รวมทั�ง ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ยังสนับัสนุนว่าผู้้�บัริหารอาจใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส
ในการจัดการกำไร เพ่�อให�ตนเองได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส่วนตัว (Jensen & Meckling, 1976) ในการทำให�กำไรเพิ�มขึ�นหร่อลัดลัง 
(Liu & Sun, 2022) เช่่นเดียวกับัแนวคิดตามทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน (Positive Accounting Theory) ที�กลั่าวว่าผู้้�บัริหาร
อาจเลั่อกวิธีทางบััญชี่ที�ทำให�ตนเองได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด เช่่น เพ่�อค่าตอบัแทนส่วนตัว ลัดการลัะเมิดเง่�อนไขสัญญาเงินก้� 
แลัะลัดต�นทนุทางการเมอ่งโดยการเลัอ่กไมท่ำให�ผู้ลัการดำเนนิงานเปน็ที�นา่สนใจของรฐับัาลั เปน็ต�น (Watts & Zimmerman, 
1986) ในมุมมองของทฤษฎีตัวแทนแลัะทฤษฎีการบััญชี่เช่ิงปฏิฐานแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกวิธีทางบััญชี่ เพ่�อให�ตนเอง 
ได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด (Waweru et al., 2011) ผู้้�บัริหารของกิจการจึงมีแรงจ้งใจที�หลัากหลัายในการจัดการกับัตัวเลัขกำไร
ในงบัการเงิน (Liu & Sun, 2022) เพ่�อต�องการส่งสัญญาณที�ดีเกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานของกิจการให�กับันักลังทุน ตามแนวคิด
ของทฤษฎีการส่งสัญญาณให�กับับัุคคลัภัายนอก (Sun, 2011; Liu & Sun, 2022)
 วกิฤต COVID-19 มผีู้ลักระทบัตอ่ตลัาดทนุทั�วโลัก เช่่น ในประเทศไทย วกิฤต COVID-19 ที�เกดิขึ�นทำให�ผู้ลัการดำเนนิงาน 
ของบัริษัทจดทะเบัียนในปี พ.ศ. 2563 ลัดลังอย่างมีนัยสำคัญ เม่�อเปรียบัเทียบักับัปี พ.ศ. 2562 (Tangsomworapong, 2021) 
อาจทำให�ผู้้�มีสว่นได�เสียกลัุม่ต่าง ๆ  ขาดความเช่่�อมั�นต่อความสามารถัในการดำเนินงานของบัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลัักทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลั่าวค่อ ผู้้�บัริหารอาจตัดสินใจเลั่อกแสดงผู้ลัการดำเนินงานในช่่วง COVID-19 ที�ส้งกว่าปกติ โดยไม่คำนึง 
ถัึงหลัักความระมัดระวังทางบััญช่ี งานวิจัยในอดีต พบัว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไร เพ่�อทำให�กำไรส้งขึ�น  
ซึ่ึ�งจะเป็นการสร�างความเช่่�อมั�นให�กับันักลังทุน เน่�องจากกิจการไม่ต�องการแสดงผู้ลัการดำเนินงานที�ย�ำแย่กว่าค้่แข่งขัน  
(Ozili, 2021)
 COVID-19 เปน็โรคระบัาดใหมท่ี�เกดิขึ�นในประเทศไทย ซึ่ึ�งเปน็สถัานการณท์ี�ยงัไมเ่คยเกดิขึ�นในอดตี จงึทำให�มหีลัักฐาน
งานวิจัยเกี�ยวกับัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อคุณภัาพกำไรไม่มาก แลัะทิศทางของผู้ลัการวิจัยยังไม่ช่ัดเจน แต่พบัหลัักฐานว่า 
COVID-19 ลัดความเกี�ยวข�องของข�อม้ลับััญช่ี (Aljawaheri et al., 2021) เพิ�มระดับัการจัดการกำไร (Rahman et al., 2022) 
ซึ่ึ�งผู้้�บัริหารอาจเลั่อกไม่ใช่�ความระมัดระวังทางบััญชี่ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เพราะจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงาน 
ในช่่วง COVID-19 ลัดลัง การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา แลัะการจัดการกำไร ถั่อเป็นตัววัดคุณภัาพกำไรที�สะท�อนถัึงคุณภัาพ
ของงบัการเงิน (Dechow et al., 2010) Lassoued and Khanchel (2021) กลั่าวว่าหลัักฐานเช่ิงประจักษ์เกี�ยวกับัการจัดการ
กำไรในช่่วงการระบัาด COVID-19 ยังมีจำนวนน�อยแลัะหายาก จึงแสดงให�เห็นว่างานวิจัยเกี�ยวกับั COVID-19 ที�เกี�ยวข�องกับั 
คุณภัาพงบัการเงินเม่�อพิจารณาผู้่านคุณภัาพกำไรควรมีการย่นยันเพิ�มเติม เพ่�อให�หลัักฐานที�แสดงให�เห็นถัึงผู้ลักระทบั 
หร่อทิศทางของความสัมพันธ์ที�ช่ัดเจน นอกจากนี� Aljawaheri et al. (2021) ศึกษาในประเทศอิรักพบัผู้ลักระทบัที�สำคัญ 
ของการระบัาด COVID-19 ต่อระดับัการจัดการกำไร เน่�องจากกิจการต�องการรักษาระดับัของกำไรในช่่วงเวลัาต่าง ๆ  
ซึ่ึ�งไมต่�องการให�ผู้ลักำไรมคีวามผู้นัผู้วน แลัะทำให�เกดิผู้ลักระทบัของการรบััร้�ของนกัลังทนุในเช่งิบัวก (Aljawaheri et al., 2021) 
อย่างไรก็ตาม COVID-19 ส่งผู้ลัให�ระบับัเศรษฐกิจในภัาพรวมแย่ลัง แลัะส่งผู้ลัให�กิจการมีผู้ลัการดำเนินงานลัดลังเช่่นเดียวกัน 
จากสถัานการณ์ความไม่แน่นอนดังกลั่าวอาจมีผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี (Beaver & Ryan, 2005)

 ในมมุมองของการจดัการกำไรผู่้านกลัยทุธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร งานวจิยัของ O’Callaghan et al. (2018) กล่ัาวว่าผู้้�บัรหิาร
ของบัรษิทัอาจมส่ีวนร่วมในการจดัการกำไร เพ่�อหลักีเลัี�ยงผู้ลักำไรที�ลัดลัง ซึ่ึ�งตรวจสอบัแรงจง้ใจเกี�ยวกบััการใช่�กลัยทุธ์เพิ�มกำไร 
ได�จากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดุลัยพนิจิ (O’Callaghan et al., 2018) Yan et al. (2022) พบัว่า COVID-19 มผีู้ลักระทบัเช่งิบัวก
กบััรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดุลัยพนิจิที�สะท�อนกลัยุทธ์การเพิ�มกำไร ในประเทศจนี โดยใช่�ข�อมล้ัปี 2018 - 2020 รวมทั�ง Kazemi 
(2022) พบัว่าผู้้�บัริหารของกิจการในสหภัาพยุโรปเลัอ่กใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรในช่่วง COVID-19  ดงันั�น ในช่่วงระบัาด COVID-19  
ผู้้�บัรหิารอาจตดัสนิใจเลัอ่กใช่�กลัยทุธ์เพิ�มกำไร ผู่้านการใช่�รายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดลุัยพนิจิ โดยไม่คำนงึถังึหลักัความระมดัระวงั
ทางบัญัช่ ีเน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจต�องการคงไว�ซึ่ึ�งระดบััผู้ลัการดำเนนิงาน เม่�อเปรยีบัเทยีบักบััค้แ่ข่งขนั (Ozili, 2021) แต่ยงัมหีลัักฐาน 
ในอดตีจากประเทศสหรฐัอเมรกิาที�พบัผู้ลัโต�แย�ง โดยพบัว่ากจิการจะเลัอ่กรบััร้�ผู้ลัขาดทนุจำนวนมากในช่่วง COVID-19 กล่ัาวคอ่ 
กจิการเลัอ่กใช่�กลัยทุธ์การลัดกำไรในช่่วงเวลัาดงักล่ัาว (Liu & Sun, 2022)
 หลัักฐานในอดีตที�ศึกษาเกี�ยวกับัระดับัการจัดการกำไร Haque et al. (2019) พบัว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ 
ที�ไมแ่นน่อนจะมคีวามเกี�ยวข�องกบััการจดัการกำไรผู้า่นรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดุลัยพนิจิเพิ�มขึ�น แลัะความไมแ่นน่อนสง่ผู้ลัให�
ผู้ลัการดำเนินงานลัดลัง Lassoued and Khanchel (2021) ได�ตรวจสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อระดับัการจัดการกำไร 
เม่�อพจิารณาจากค่าสมับัร้ณ์ของรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ ซึึ่�งพบัว่ากจิการมแีนวโน�มที�จะจดัการกำไรในช่่วงที�มกีารระบัาด  
COVID-19 มากกว่าในช่่วงก่อนระบัาด COVID-19 ในทำนองเดียวกัน Rahman et al. (2022) พบัว่าช่่วง COVID-19  
ทำให�กิจการมีระดับัการจัดการกำไรที�แท�จริงเพิ�มส้งขึ�น แสดงให�เห็นว่า COVID-19 เป็นปัจจัยผู้ลัักดันให�ผู้้�บัริหารตัดสินใจ 
เลัอ่กใช่�เทคนิคการจัดการกำไรที�แท�จริงมากขึ�น จากหลักัฐานดังกล่ัาวแสดงให�เห็นวา่ COVID-19 เป็นสาเหตุหนึ�งที�ทำให�ผู้้�บัริหาร
เลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไรผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ (Lassoued & Khanchel, 2021) แลัะการจัดการกำไร
ที�แท�จรงิ (Rahman et al., 2022) เพ่�อรกัษาระดบััผู้ลัการดำเนนิงาน อาจไมค่ำนงึถังึหลักัความระมดัระวงัทางบััญช่ ีเม่�อพจิารณา
ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาเม่�อพิจารณาเปรียบัเทียบัในช่่วงก่อน แลัะช่่วงวิกฤต COVID-19

 ความระมัดระวังทางบััญชีีและการจััดการกำไร
 ความระมัดระวัง (Conservatism) ที�บััญญัติศัพท์ไว�ในกรอบัแนวคิดสำหรับัการรายงานทางการเงิน ตามประกาศ
สภัาวิช่าชี่พบััญชี่ ที� 48/2563 เรียกว่า “ความรอบัคอบั” หมายถึัง “การใช่�ดุลัยพินิจภัายใต�เง่�อนไขของความไม่แน่นอน 
อย่างระมัดระวัง การใช่�ความรอบัคอบั หมายความว่าสินทรัพย์แลัะรายได�ไม่แสดงส้งเกินไป แลัะหนี�สินแลัะค่าใช่�จ่าย 
ไมแ่สดงต�ำเกินไป แลัะการใช่�ความรอบัคอบัจงึไมย่อมให�แสดงสนิทรพัยห์รอ่รายได�ต�ำเกนิไปหรอ่แสดงหนี�สนิหรอ่คา่ใช่�จา่ยสง้เกินไป”  
(TFAC, 2020b) วรรณกรรมในอดีตแบั่งความระมัดระวังทางบััญชี่ออกเป็น 2 ประเภัท (Beaver & Ryan, 2005) ค่อ  
1) ความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข (Conditional Conservatism) ค่อ ผู้ลัที�เกิดจากการบััญช่ีที�สะท�อนข่าวร�ายได�เร็ว
กว่าข่าวดี (Basu, 1997) เช่่น การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เป็นตัววัดความระมัดระวังทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไข โดยทั�วไป 
ความระมดัระวังทางบัญัชี่แบับัมีเง่�อนไขจะเกดิขึ�นหากอย้ภ่ัายใต�ความไม่แนน่อน (Beaver & Ryan, 2005) แลัะ 2) ความระมดัระวัง 
ทางบัญัช่แีบับัไมม่เีง่�อนไข (Unconditional Conservatism) คอ่ มล้ัคา่ตามบััญช่ขีองสนิทรพัยส์ทุธแิสดงไว�ต�ำกวา่ความเปน็จรงิ 
อันเน่�องมาจากหลัักการบััญช่ีที�กำหนดไว� (Beaver & Ryan, 2005) ซึ่ึ�งงานวิจัยนี�สนใจศึกษาความระมัดระวังทางบััญช่ี 
แบับัมีเง่�อนไข เน่�องจาก COVID-19 ถั่อเป็นสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอนแลัะส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจ (UOB, 2020) รวมทั�ง  
อาจเป็นปัจจัยสำคัญที�ส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขที�ขึ�นอย้่กับัสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน (Beaver & 
Ryan, 2005)
 Cui et al. (2021) พบัว่าในช่่วง COVID-19 กิจการในประเทศจีนมีความระมัดระวังทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไขเพิ�มขึ�น 
เม่�อมรีะดบััการลัดลังของผู้ลัตอบัแทนหุ�น แลัะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ัสง้ขึ�น สอดคลั�องกบัังานวจิยัของ Balakrishnan 
et al. (2016) พบัว่าบัริษัทที�มีความระมัดระวังทางบััญชี่เพิ�มขึ�นจะมีลัักษณะของหนี�สินที�เพิ�มขึ�นแลัะมีผู้ลัตอบัแทนหุ�นลัดลัง 
เช่่นเดียวกัน นอกจากนี� งานวิจัยของ Diantimala et al. (2022) พบัว่าธุรกิจธนาคารจะมีความระมัดระวังทางบััญชี่ 
แบับัมีเ ง่�อนไขเพิ�มส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต COVID-19 เน่�องจากการคาดการณ์ความเสี�ยงจากการผิู้ดนัดช่ำระหนี�  
ธนาคารจะเพิ�มค่าเผู้่�อหนี�สงสัยจะส้ญ ซึ่ึ�งแสดงให�เห็นถึังการเพิ�มระดับัความระมัดระวังทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไขที�ส้งขึ�น  
รวมทั�ง Kim and Shawn (2022) พบัว่าบัริษัทมีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต COVID-19
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 จากหลักัฐานงานวจิยัข�างต�นเป็นผู้ลัการวจิยัที�พบัในต่างประเทศ ซึึ่�งแสดงให�เหน็ว่าหากกจิการต�องเผู้ชิ่ญกบััการแพร่ระบัาด 
COVID-19 จะมีความระมัดระวงัทางบัญัชี่เพิ�มขึ�น แต่ยงัไม่พบัหลักัฐานในประเทศไทยเกี�ยวกบัั COVID-19 กบััความระมัดระวงั 
ทางบัญัช่ ีเน่�องจากประเทศไทยมวีฒันธรรม (Culture) แตกต่างจากประเทศอ่�น (Ratsamewongjan et al., 2021) ตามมมุมอง 
ของ Hofstede et al. (2010) เช่่น มกีารหลักีเลัี�ยงความเสี�ยงในระดบััสง้ คำนงึถังึสงัคมมาก ให�ความสำคญักบััผู้้�หญงิ เป็นต�น  
ในความแตกต่างทางวัฒนธรรมดังกล่ัาวอาจทำให�มีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีส้ง รวมทั�ง ประเทศไทยมีสภัาพแวดลั�อม 
ทางเศรษฐกจิที�แตกต่างจากต่างประเทศ แลัะได�รบััผู้ลักระทบัจาก COVID-19 ต่อระบับัเศรษฐกจิอย่างมากเม่�อเทยีบักบััประเทศอ่�น ๆ   
ในเอเช่ียตะวันออกเฉียงใต� (Wicaksono & Rinaldi, 2021) แลัะการศึกษาครั�งนี�ยังได�พิจารณาเพิ�มเติมถัึงกลัุ่มตัวอย่าง 
ที�มลีักัษณะการใช่�กลัยทุธ์กำไร (กลัยุทธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร) แลัะระดับัการจดัการกำไรสง้ (ต�ำ) ที�แตกต่างกนั ซึึ่�งจะให�หลักัฐานเพิ�มเตมิ 
จากงานวจิยัในอดตี
 การจดัการกำไร (Earnings Management: EM) คอ่ ความตั�งใจของผู้้�บัรหิารในการทำให�ตวัเลัขกำไรเปน็ไปตามเปา้หมาย 
ที�ต�องการ (Ruch & Taylor, 2015) ซึ่ึ�ง Younes et al. (2012) พบัว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทันเวลัาได�ดีกว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง จากหลัักฐานดังกล่ัาวอาจแสดงให�เห็นว่ากิจการที�มีระดับัการจัดการ
กำไรส้งจะรับัร้�ผู้ลักำไรเร็วกว่าผู้ลัขาดทุน หร่อกลั่าวได�ว่าบัริษัทจะแสดงรายการโดยไม่คำนึงถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ี  
ในขณะที�ความระมัดระวังทางบััญช่ี (Accounting Conservatism) ให�มุมมองในทิศทางตรงกันข�ามกับัการเลั่อกใช่�วิธี 
ทางบัญัช่เีช่งิรกุ (Aggressive Accounting) หรอ่การเลัอ่กใช่�วธิเีพิ�มกำไรเม่�อผู้ลัการดำเนินงานไมด่ ี(O’Callaghan et al., 2018)  
เน่�องจากความระมดัระวงัทางบัญัช่จีะเปน็การแสดงให�เหน็ถังึการลัดลังของมล้ัคา่สนิทรพัย ์รวมถังึการใช่�พฤตกิรรมเพ่�อลัดกำไร 
(Ruch & Taylor, 2015)
 งานวิจัยของ Jackson and Liu (2010) พบัว่าบัริษัทจัดการค่าใช่�จ่ายหนี�ส้ญให�ต�ำลัง เพ่�อให�บัรรลัุเป้าหมายของกำไร 
ซึ่ึ�งแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร ในขณะที� Ruch and Taylor (2015) ได�สรุปเพิ�มเติมว่าผู้้�บัริหารจะใช่�พฤติกรรม
ฉวยโอกาสจากหลัักความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีโดยการตั�งเงนิสำรองสะสมเพิ�มขึ�น ซึ่ึ�งจะทำให�สนิทรพัยใ์นงบัการเงนิแสดงมล้ัคา่ 
ไว�ในจำนวนที�ต�ำเกนิไป แลัะการใช่�พฤตกิรรมดงักลัา่วยงัช่ว่ยให�บัรรลัเุปา้หมายของกำไรในงวดอนาคตด�วยเช่่นกนั แตใ่นช่่วงวกิฤต  
COVID-19 กิจการต�องเผู้ช่ิญกับัปัญหาทางการเงินแลัะความไม่แน่นอน ทำให�กิจการมีแนวโน�มที�จะเลั่อกจัดการกับัรายการ 
ในงบัการเงินเพิ�มมากขึ�น (Šušak, 2020) งานวิจัยของ Haque et al. (2019) พบัว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน 
จะมีความเกี�ยวข�องกับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น แลัะยังพบัว่าระดับัการจัดการกำไรมีความสัมพันธ์เช่ิงลับักับัความระมัดระวัง 
ทางบััญชี่แบับัมีเง่�อนไขในประเทศปากีสถัาน ดงันั�น หากกิจการเลัอ่กใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรผู่้านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดุลัยพินจิ 
แลัะมีระดับัการจัดการกำไรส้งจะสะท�อนให�เห็นถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ีหร่อไม่
 จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารของกิจการจะเลัอ่กใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาสจากหลักัความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ี เพ่�อทำให�บัรรลัุเป้าหมายของกำไรในอนาคต โดยการตั�งเงินสำรองสะสมผู้่านความระมัดระวังทางบััญช่ี 
แบับัไม่มีเง่�อนไข (Ruch & Taylor, 2015) การกระทำดังกลั่าวแสดงให�เห็นถัึงการเพิ�มขึ�นของระดับัการจัดการกำไร ซึ่ึ�งเกิดจาก
พฤตกิรรมฉวยโอกาสของผู้้�บัรหิารอนัจะนำไปส้ค่วามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ั แลัะการจดัการกำไรยงัสง่ผู้ลัให�ความระมดัระวงั 
ทางบัญัช่แีบับัมเีง่�อนไขลัดลัง (Haque et al., 2019) รวมทั�ง การประกาศใช่�มาตรการผู่้อนปรนในช่่วง COVID-19 ในการจดัทำงบัการเงนิ  
พบัวา่บัรษิทัที�มผีู้ลัขาดทนุ หรอ่มรีะดบััหนี�สนิสง้ผู้้�บัรหิารจะเลัอ่กใช่�มาตรการผู้อ่นปรน เพ่�อลัดผู้ลักระทบัตอ่งบัการเงนิ (Bungkilo 
& Tulardilok, 2021) หลัักฐานดังกลั่าวอาจแสดงให�เห็นว่า หากผู้้�บัริหารเลั่อกนำเสนองบัการเงินโดยคำนึงถัึงความระมัดระวัง 
ทางบัญัช่ ีผู่้านการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอย่างทนัเวลัาอาจส่งผู้ลัให�ผู้ลัการดำเนนิงานในช่่วง COVID-19 แลัะสนิทรพัย์สทุธลิัดลังอย่างมาก

 การรับัร้้ผลขาดทุนอย่างทันเวลา
 การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา คอ่ การรับัร้�รายการผู้ลัขาดทุนหรอ่ค่าใช่�จา่ยอย่างทันเวลัาในงบัการเงิน จากหลักัฐาน 
งานวจิยัในอดตีแสดงให�เหน็วา่คณุภัาพของการรายงานทางการเงนิได�รบััอทิธพิลัจากปจัจยัทางเศรษฐกจิมหภัาค (Liu & Sun, 2022)  
ดังนั�น การแพร่ระบัาดของ COVID-19 จึงเป็นอีกปัจจัยที�ส่งผู้ลัต่อเศรษฐกิจ ซึ่ึ�งจะนำไปส้่ผู้ลักระทบัที�มีต่อคุณภัาพ 
ของงบัการเงิน งานวิจัยนี�พิจารณาคุณภัาพของงบัการเงินจากความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัา (Ball & Shivakumar, 2005)
 งานวจิยัในอดตีใช่�ตวัแบับัการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา (Timely Loss Recognition) เปน็ตวัแทนของความระมดัระวงั 
ทางบัญัช่ ี(Conservatism) ซึ่ึ�ง Basu (1997) ได�นำเสนอแบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา เปน็ตวัแทนความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข แลัะใช่�ข�อม้ลัจากราคาหลัักทรัพย์ที�สะท�อนข�อม้ลัในตลัาดทุน โดย Dietrich et al. (2007) กลั่าวว่า 
แบับัจำลัองของ Basu (1997) มีความลัำเอียง (Bias) ในการประมาณค่า ในขณะที�แบับัจำลัองของ Ball and Shivakumar 
(2005) ที�ใช่�ข�อม้ลักระแสเงินสดแลัะรายการคงค�างมีข�อได�เปรียบัมากกว่าแบับัจำลัองของ Basu (1997) เน่�องจากตัวแปร 
ที�ใช่�ในแบับัจำลัองไม่ได�ใช่�ข�อม้ลัราคาหลัักทรัพย์ที�อ�างอิงจากตลัาด ซึึ่�งจะช่่วยลัดความเสี�ยงในการประมาณค่าที�ไม่ถั้กต�อง  
(Garcia Lara et al., 2009) งานวิจัยนี�จึงเลั่อกใช่�แบับัจำลัองของ Ball and Shivakumar (2005) เป็นตัวแทนความระมัดระวัง
ทางบััญช่ี
 Ball and Shivakumar (2005) ได�พฒันาตวัแบับัเพ่�อใช่�อธบิัายความแตกตา่งของการรบััร้�ผู้ลักำไรหรอ่ขาดทนุอยา่งทนัเวลัา  
ซึ่ึ�งพจิารณาจากความสมัพนัธร์ะหวา่งรายการคงค�างแลัะกระแสเงนิสดในงวดปจัจบุันั โดยทั�วไปรายการคงค�างแลัะกระแสเงนิสด 
จะมีความสัมพันธ์ในเช่ิงลับั ตามแนวคิดของการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา กิจการจะรับัร้�ผู้ลัขาดทุนทันทีเม่�อกิจการ 
คาดว่ารายการนั�นจะเกิดขึ�น เช่่น กิจการรับัร้�ค่าเผู่้�อการด�อยค่าของสินทรัพย์ หร่อกิจการคาดว่าสินทรัพย์ถัาวรบัางรายการ 
ไมก่อ่ให�เกิดกระแสเงินสดรับัในอนาคตแลั�ว หรอ่โรงงานผู้ลิัตสินค�าประสบัปัญหาทางเศรษฐกิจโดยไม่มโีอกาสฟ้ื้�นตัวทำให�มล้ัค่า
ของโรงงาน ซึ่ึ�งถั่อเป็นสินทรัพย์ถัาวรลัดลังแลัะถั้กรับัร้�ในงวดบััญช่ีทันที ส่งผู้ลัให�กระแสเงินสดสุทธิที�คาดว่าจะได�รับัในอนาคต
ลัดลัง (Ball and Shivakumar, 2005) หากกิจการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาผู้่านรายการคงค�าง ส่งผู้ลัให�ความสัมพันธ์ 
ระหว่างรายการคงค�างแลัะกระแสเงินสดมีค่าเป็นบัวก (Ball and Shivakumar, 2005) แบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทันเวลัาแสดงดังนี�
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)จะต�องมีค่าเป็นบัวกแลัะมีนัยสำคัญ ซึ่ึ�งถั่อเป็นความระมัดระวังทางบััญช่ีอย่างมีเง่�อนไข (Conditional 

Conservatism) โดยความสัมพันธ์เช่ิงบัวกเกิดจากการการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาในงวดบััญช่ีเดียวกัน กลั่าวค่อ การรับัร้�  
“ขา่วร�าย” (Bad News) ของกระแสเงนิสดตดิลับัแลัะรายการคงค�างมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนั (Garcia Lara et al., 2009)  
จึงเป็นการสะท�อนการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา หร่อกลั่าวได�ว่ากิจการมีความระมัดระวังทางบััญช่ี
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 จากหลักัฐานงานวจิยัข�างต�นเป็นผู้ลัการวจิยัที�พบัในต่างประเทศ ซึึ่�งแสดงให�เหน็ว่าหากกจิการต�องเผู้ช่ญิกบััการแพร่ระบัาด 
COVID-19 จะมีความระมัดระวงัทางบััญชี่เพิ�มขึ�น แต่ยงัไม่พบัหลักัฐานในประเทศไทยเกี�ยวกบัั COVID-19 กบััความระมัดระวงั 
ทางบัญัช่ ีเน่�องจากประเทศไทยมวีฒันธรรม (Culture) แตกต่างจากประเทศอ่�น (Ratsamewongjan et al., 2021) ตามมมุมอง 
ของ Hofstede et al. (2010) เช่่น มกีารหลักีเลัี�ยงความเสี�ยงในระดบััสง้ คำนงึถังึสงัคมมาก ให�ความสำคญักบััผู้้�หญงิ เป็นต�น  
ในความแตกต่างทางวัฒนธรรมดังกล่ัาวอาจทำให�มีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีส้ง รวมทั�ง ประเทศไทยมีสภัาพแวดลั�อม 
ทางเศรษฐกจิที�แตกต่างจากต่างประเทศ แลัะได�รบััผู้ลักระทบัจาก COVID-19 ต่อระบับัเศรษฐกจิอย่างมากเม่�อเทยีบักบััประเทศอ่�น ๆ   
ในเอเช่ียตะวันออกเฉียงใต� (Wicaksono & Rinaldi, 2021) แลัะการศึกษาครั�งนี�ยังได�พิจารณาเพิ�มเติมถัึงกลัุ่มตัวอย่าง 
ที�มลัีักษณะการใช่�กลัยทุธ์กำไร (กลัยุทธ์เพิ�มหรอ่ลัดกำไร) แลัะระดับัการจดัการกำไรสง้ (ต�ำ) ที�แตกต่างกนั ซึึ่�งจะให�หลักัฐานเพิ�มเตมิ 
จากงานวจิยัในอดตี
 การจดัการกำไร (Earnings Management: EM) คอ่ ความตั�งใจของผู้้�บัรหิารในการทำให�ตวัเลัขกำไรเปน็ไปตามเปา้หมาย 
ที�ต�องการ (Ruch & Taylor, 2015) ซึ่ึ�ง Younes et al. (2012) พบัว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทันเวลัาได�ดีกว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง จากหลัักฐานดังกล่ัาวอาจแสดงให�เห็นว่ากิจการที�มีระดับัการจัดการ
กำไรส้งจะรับัร้�ผู้ลักำไรเร็วกว่าผู้ลัขาดทุน หร่อกลั่าวได�ว่าบัริษัทจะแสดงรายการโดยไม่คำนึงถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ี  
ในขณะที�ความระมัดระวังทางบััญช่ี (Accounting Conservatism) ให�มุมมองในทิศทางตรงกันข�ามกับัการเลั่อกใช่�วิธี 
ทางบัญัช่เีช่งิรกุ (Aggressive Accounting) หรอ่การเลัอ่กใช่�วธิเีพิ�มกำไรเม่�อผู้ลัการดำเนินงานไมด่ ี(O’Callaghan et al., 2018)  
เน่�องจากความระมดัระวงัทางบัญัช่จีะเปน็การแสดงให�เหน็ถังึการลัดลังของมล้ัคา่สนิทรพัย ์รวมถังึการใช่�พฤตกิรรมเพ่�อลัดกำไร 
(Ruch & Taylor, 2015)
 งานวิจัยของ Jackson and Liu (2010) พบัว่าบัริษัทจัดการค่าใช่�จ่ายหนี�ส้ญให�ต�ำลัง เพ่�อให�บัรรลัุเป้าหมายของกำไร 
ซึ่ึ�งแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร ในขณะที� Ruch and Taylor (2015) ได�สรุปเพิ�มเติมว่าผู้้�บัริหารจะใช่�พฤติกรรม
ฉวยโอกาสจากหลักัความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีโดยการตั�งเงนิสำรองสะสมเพิ�มขึ�น ซึ่ึ�งจะทำให�สนิทรพัยใ์นงบัการเงนิแสดงมล้ัคา่ 
ไว�ในจำนวนที�ต�ำเกนิไป แลัะการใช่�พฤตกิรรมดงักลัา่วยงัช่่วยให�บัรรลัเุปา้หมายของกำไรในงวดอนาคตด�วยเช่่นกนั แตใ่นช่่วงวกิฤต  
COVID-19 กิจการต�องเผู้ช่ิญกับัปัญหาทางการเงินแลัะความไม่แน่นอน ทำให�กิจการมีแนวโน�มที�จะเลั่อกจัดการกับัรายการ 
ในงบัการเงินเพิ�มมากขึ�น (Šušak, 2020) งานวิจัยของ Haque et al. (2019) พบัว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอน 
จะมีความเกี�ยวข�องกับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น แลัะยังพบัว่าระดับัการจัดการกำไรมีความสัมพันธ์เช่ิงลับักับัความระมัดระวัง 
ทางบัญัชี่แบับัมีเง่�อนไขในประเทศปากีสถัาน ดงันั�น หากกิจการเลัอ่กใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรผู่้านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดุลัยพินจิ 
แลัะมีระดับัการจัดการกำไรส้งจะสะท�อนให�เห็นถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ีหร่อไม่
 จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตแสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารของกิจการจะเลัอ่กใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาสจากหลักัความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ี เพ่�อทำให�บัรรลัุเป้าหมายของกำไรในอนาคต โดยการตั�งเงินสำรองสะสมผู้่านความระมัดระวังทางบััญช่ี 
แบับัไม่มีเง่�อนไข (Ruch & Taylor, 2015) การกระทำดังกลั่าวแสดงให�เห็นถัึงการเพิ�มขึ�นของระดับัการจัดการกำไร ซึ่ึ�งเกิดจาก
พฤตกิรรมฉวยโอกาสของผู้้�บัรหิารอนัจะนำไปส้ค่วามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ั แลัะการจดัการกำไรยงัสง่ผู้ลัให�ความระมดัระวงั 
ทางบัญัช่แีบับัมเีง่�อนไขลัดลัง (Haque et al., 2019) รวมทั�ง การประกาศใช่�มาตรการผู่้อนปรนในช่่วง COVID-19 ในการจดัทำงบัการเงนิ  
พบัวา่บัรษิทัที�มผีู้ลัขาดทนุ หรอ่มรีะดบััหนี�สนิสง้ผู้้�บัรหิารจะเลัอ่กใช่�มาตรการผู้อ่นปรน เพ่�อลัดผู้ลักระทบัตอ่งบัการเงนิ (Bungkilo 
& Tulardilok, 2021) หลัักฐานดังกลั่าวอาจแสดงให�เห็นว่า หากผู้้�บัริหารเลั่อกนำเสนองบัการเงินโดยคำนึงถัึงความระมัดระวัง 
ทางบัญัช่ ีผู่้านการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอย่างทนัเวลัาอาจส่งผู้ลัให�ผู้ลัการดำเนนิงานในช่่วง COVID-19 แลัะสนิทรพัย์สทุธลิัดลังอย่างมาก

 การรับัร้้ผลขาดทุนอย่างทันเวลา
 การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา คอ่ การรับัร้�รายการผู้ลัขาดทุนหรอ่ค่าใช่�จ่ายอย่างทันเวลัาในงบัการเงิน จากหลักัฐาน 
งานวจิยัในอดตีแสดงให�เหน็วา่คณุภัาพของการรายงานทางการเงนิได�รบััอทิธพิลัจากปจัจยัทางเศรษฐกจิมหภัาค (Liu & Sun, 2022)  
ดังนั�น การแพร่ระบัาดของ COVID-19 จึงเป็นอีกปัจจัยที�ส่งผู้ลัต่อเศรษฐกิจ ซึ่ึ�งจะนำไปส้่ผู้ลักระทบัที�มีต่อคุณภัาพ 
ของงบัการเงิน งานวิจัยนี�พิจารณาคุณภัาพของงบัการเงินจากความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัา (Ball & Shivakumar, 2005)
 งานวจิยัในอดตีใช่�ตัวแบับัการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา (Timely Loss Recognition) เปน็ตวัแทนของความระมดัระวงั 
ทางบัญัช่ ี(Conservatism) ซึ่ึ�ง Basu (1997) ได�นำเสนอแบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา เปน็ตวัแทนความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไข แลัะใช่�ข�อม้ลัจากราคาหลัักทรัพย์ที�สะท�อนข�อม้ลัในตลัาดทุน โดย Dietrich et al. (2007) กลั่าวว่า 
แบับัจำลัองของ Basu (1997) มีความลัำเอียง (Bias) ในการประมาณค่า ในขณะที�แบับัจำลัองของ Ball and Shivakumar 
(2005) ที�ใช่�ข�อม้ลักระแสเงินสดแลัะรายการคงค�างมีข�อได�เปรียบัมากกว่าแบับัจำลัองของ Basu (1997) เน่�องจากตัวแปร 
ที�ใช่�ในแบับัจำลัองไม่ได�ใช่�ข�อม้ลัราคาหลัักทรัพย์ที�อ�างอิงจากตลัาด ซึึ่�งจะช่่วยลัดความเสี�ยงในการประมาณค่าที�ไม่ถั้กต�อง  
(Garcia Lara et al., 2009) งานวิจัยนี�จึงเลั่อกใช่�แบับัจำลัองของ Ball and Shivakumar (2005) เป็นตัวแทนความระมัดระวัง
ทางบััญช่ี
 Ball and Shivakumar (2005) ได�พฒันาตวัแบับัเพ่�อใช่�อธบิัายความแตกตา่งของการรบััร้�ผู้ลักำไรหรอ่ขาดทนุอยา่งทนัเวลัา  
ซึ่ึ�งพจิารณาจากความสมัพนัธร์ะหวา่งรายการคงค�างแลัะกระแสเงนิสดในงวดปจัจบัุัน โดยทั�วไปรายการคงค�างแลัะกระแสเงนิสด 
จะมีความสัมพันธ์ในเช่ิงลับั ตามแนวคิดของการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา กิจการจะรับัร้�ผู้ลัขาดทุนทันทีเม่�อกิจการ 
คาดว่ารายการนั�นจะเกิดขึ�น เช่่น กิจการรับัร้�ค่าเผู่้�อการด�อยค่าของสินทรัพย์ หร่อกิจการคาดว่าสินทรัพย์ถัาวรบัางรายการ 
ไมก่อ่ให�เกิดกระแสเงินสดรับัในอนาคตแลั�ว หรอ่โรงงานผู้ลิัตสินค�าประสบัปัญหาทางเศรษฐกิจโดยไม่มโีอกาสฟ้ื้�นตัวทำให�มล้ัค่า
ของโรงงาน ซึ่ึ�งถั่อเป็นสินทรัพย์ถัาวรลัดลังแลัะถั้กรับัร้�ในงวดบััญช่ีทันที ส่งผู้ลัให�กระแสเงินสดสุทธิที�คาดว่าจะได�รับัในอนาคต
ลัดลัง (Ball and Shivakumar, 2005) หากกิจการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาผู้่านรายการคงค�าง ส่งผู้ลัให�ความสัมพันธ์ 
ระหว่างรายการคงค�างแลัะกระแสเงินสดมีค่าเป็นบัวก (Ball and Shivakumar, 2005) แบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทันเวลัาแสดงดังนี�
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)จะต�องมีค่าเป็นบัวกแลัะมีนัยสำคัญ ซึ่ึ�งถั่อเป็นความระมัดระวังทางบััญช่ีอย่างมีเง่�อนไข (Conditional 

Conservatism) โดยความสัมพันธ์เช่ิงบัวกเกิดจากการการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาในงวดบััญช่ีเดียวกัน กลั่าวค่อ การรับัร้�  
“ขา่วร�าย” (Bad News) ของกระแสเงนิสดตดิลับัแลัะรายการคงค�างมคีวามสมัพนัธใ์นทศิทางเดยีวกนั (Garcia Lara et al., 2009)  
จึงเป็นการสะท�อนการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา หร่อกลั่าวได�ว่ากิจการมีความระมัดระวังทางบััญช่ี
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 COVID-19 กบััความระมดัระวงัทางบััญชีี
 งานวิจัยนี�พิจารณาความระมัดระวังทางบััญชี่ ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึึ่�งมีแนวคิดว่ากิจการจะรับัร้� 
ผู้ลัขาดทุนทันที เม่�อกิจการคาดว่ารายการนั�นจะเกิดขึ�น จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตพบัว่าวัฒนธรรมของประเทศไทย 
มีความเฉพาะ (Unique) เน่�องจากกิจการจะมีความระมัดระวังทางบััญช่ี ทั�งการรับัร้�รายการหร่อการเปิดเผู้ยข�อม้ลั  
(Ratsamewongjan et al., 2021) รวมทั�ง ในช่่วงวิกฤต COVID-19 มีเหตุการณ์ที�ทำให�กิจการอาจต�องรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทนัเวลัา เช่่น การรบััร้�ผู้ลัขาดทนุจากการด�อยค่าของสนิทรพัย์ หรอ่สนิทรพัย์ของกจิการไม่ก่อให�เกดิประโยช่น์เช่งิเศรษฐกจิ  
หรอ่ COVID-19 เป็นปัจจยัที�ทำให�กจิการต�องตั�งประมาณการหนี�สนิ เป็นต�น เน่�องจากรัฐบัาลัในประเทศไทยได�มีการประกาศล๊ัอคดาวน์ 
แลัะจำกัดการเข�าพ่�นที� ที�มีการรวมตัวกันของคนจำนวนมาก จึงเป็นสาเหตุหนึ�งที�ทำให�กิจการต�องรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
แตใ่นการจัดทำงบัการเงิน สภัาวิช่าช่พีบัญัช่ไีด�ประกาศมาตรการผู่้อนปรนที�ให�กิจการเลัอ่กไม่นำปจัจยั COVID-19 เป็นสว่นหนึ�ง 
ของการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนจากการด�อยค่า หร่อประมาณการหนี�สิน (TFAC, 2020a) การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
จะทำให�ค่าใช่�จ่ายในงบักำไรขาดทุนเพิ�มขึ�น ซึึ่�งในช่่วงเวลัาดังกล่ัาวอาจทำให�ความเช่่�อมั�นของนักลังทุนหร่อผู้้�ถั่อหุ�นลัดลัง 
เน่�องจากมีการใช่�เทคนิคการจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021) เพ่�อรักษาระดับัของผู้ลัการดำเนินงานไม่ให�มีความผัู้นผู้วน  
(Aljawaheri et al., 2021) อาจเป็นสัญญาณที�ทำให�กิจการไม่เลั่อกใช่�การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เพราะจะส่งผู้ลัให� 
ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการลัดลัง
 อยา่งไรกต็าม งานวจิยัในอดตีของ Rusmin et al. (2013) สนบััสนนุวา่ผู้้�บัรหิารในอตุสาหกรรมขนสง่จะเลัอ่กทำให�กำไร 
ลัดลังในช่่วงวิกฤต เพ่�อให�ปีถััดไปมีกำไรเพิ�มขึ�น จึงอาจเป็นปัจจัยหนึ�งที�สะท�อนถึังความระมัดระวังทางบััญชี่ในช่่วงวิกฤต 
COVID-19 สอดคลั�องกับั Persakis and Iatridis (2015) พบัว่ากิจการจะมีระดับัคุณภัาพกำไรลัดลังในช่่วงวิกฤตทางการเงิน
ระดับัโลัก (Global Financial Crisis) เช่่น ลัดความสามารถัในการพยากรณ์กำไร แลัะมีรายการคงค�างเพิ�มขึ�น เป็นต�น

การพัฒนาสมมต้ิฐานในการวิจััย
 จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตยังพบัหลัักฐานเกี�ยวกับั COVID-19 กับัความระมัดระวังทางบััญช่ีจำนวนน�อย  
ซึ่ึ�งงานวจิยั Lassoued and Khanchel (2021) พบัวา่การระบัาดใหญข่อง COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัตอ่ระดบััการจดัการกำไร โดย
ในช่ว่งระบัาดใหญข่อง COVID-19 กจิการจะมรีะดบััการจดัการกำไรมากกวา่ในช่ว่งกอ่นการระบัาด COVID-19 อาจเปน็เพราะ 
ผู้้�บัริหารต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นของนักลังทุนแลัะผู้้�ถั่อหุ�น ผู้้�บัริหารจึงมีแนวโน�มที�จะเลั่อกใช่�การจัดการกำไรเพิ�มขึ�น  
เพ่�อให�ฐานะการเงนิของกจิการไมแ่ยก่วา่ค้แ่ขง่ขนั (Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) ในทำนองเดยีวกนั Rahman et al. (2022)  
พบัว่าบัริษัทจดทะเบัียนในประเทศจีนมีระดับัการจัดการกำไรที�แท�จริงผู้่านกิจกรรมทางธุรกิจส้งขึ�น จากหลัักฐานดังกลั่าว  
อาจแสดงให�เห็นว่าบัริษัทจะเลั่อกจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) โดยไม่นำหลััก 
ความระมัดระวังทางบััญช่ีมาใช่�ในการจัดทำงบัการเงิน สอดคลั�องกับั Cimini (2015) พบัว่าในช่่วงวิกฤต (ค.ศ. 2008 - 2012) 
รายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�นในประเทศฝรั�งเศสแลัะลัักเซึ่มเบัิร์ก
 ในทางตรงข�าม งานวจิยัของ Cui et al. (2021) พบัว่าบัรษิทัในประเทศจนีมคีวามระมดัระวงัทางบัญัช่แีบับัมีเง่�อนไขเพิ�มขึ�น  
เม่�อบัรษิทัมรีะดบััผู้ลัตอบัแทนของหุ�นลัดลังในช่ว่ง COVID-19 แลัะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ัสง้ขึ�น เช่น่เดยีวกบัังานวจิยั 
ของ Diantimala et al. (2022) พบัว่าธุรกิจธนาคารจะมีความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขเพิ�มส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต  
เน่�องจากผู้้�บัริหารได�คาดการณ์ความเสี�ยงจากการผิู้ดนัดช่ำระหนี� ธนาคารจะเพิ�มค่าเผู้่�อหนี�สงสัยจะส้ญ ซึึ่�งแสดงให�เห็นถัึง 
การมีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขที�ส้งขึ�น
 อยา่งไรกต็าม ในบัรบิัทของประเทศไทยพบัวา่ในช่ว่ง COVID-19 สภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ ีได�ประกาศให�มกีารใช่�มาตรการผู้อ่นปรน  
เพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงนิ (TFAC, 2020a) แลัะผู้ลัการวจิยัของ Bungkilo and Tulardilok (2021) พบัว่า บัริษทัที�มผีู้ลัขาดทนุ  
หรอ่มรีะดบััหนี�สนิสง้จะเลัอ่กใช่�มาตรการผู่้อนปรนเพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงนิ อาจเป็นหลักัฐานแสดงให�เหน็ว่าการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ 
อย่างทันเวลัาในช่่วงเวลัาดังกลั่าวจะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยรวม รวมทั�ง งานวิจัยในอดีตพบัว่าในช่่วงวิกฤต 
COVID-19 กจิการจะมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) งานวิจยันี�คาดว่า  
COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยหลัักไว�ดังนี�
 H1: วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

 งานวิจัยนี�ได�แยกทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีในกรณีที�กิจการมีระดับัการจัดการ
กำไรส้ง (ต�ำ) แลัะการเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไรเพิ�ม (ลัด) กำไร โดยแบั่งออกเป็นกลัุ่มตัวอย่างย่อย จึงได�กำหนดสมมติฐานเพิ�มเติม
จากสมมติฐานหลััก โดยเหตุผู้ลัที�สำคัญแสดงให�เห็นว่าในช่่วง COVID-19 กิจการจะมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued  
& Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) เน่�องจากผู้้�บัริหารต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นของนักลังทุนแลัะผู้้�ถั่อหุ�น  
ผู้้�บัริหารจึงมีแนวโน�มที�จะเลั่อกใช่�การจัดการกำไรเพิ�มขึ�น เพ่�อให�ฐานะการเงินของกิจการไม่แย่กว่าค้่แข่งขัน (Ozili, 2021;  
Rahman et al., 2022) เพราะผู้้�บัรหิารมคีวามตั�งใจที�จะทำให�ตวัเลัขกำไรเปน็ไปตามเปา้หมายที�ต�องการ (Ruch & Taylor, 2015)  
แลัะในช่่วง COVID-19 ซึึ่�งเป็นเหตุการณ์ที�ส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานของบัริษัทจดทะเบีัยนในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แหง่ประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) อาจทำให�ผู้้�บัริหารเลัอ่กใช่�วธิเีพิ�มกำไรเม่�อผู้ลัการดำเนินงานไม่ด ี(O’Callaghan  
et al., 2018) เน่�องจากผู้้�บัริหารต�องเผู้ช่ิญกับัแรงกดดันของกำไรที�ลัดลังจึงตัดสินใจจัดการกำไร เพ่�อทำให�กำไรเพิ�มขึ�น  
(Smith et al., 2001) งานวิจยัของ Aflatooni and Mokarami (2013) พบัว่าบัริษทัต�องสงสัยที�บัดิเบัอ่นข�อมล้ักำไรเพ่�อหลีักเลัี�ยง 
ผู้ลัขาดทนุแลัะกำไรที�เปน็ศน้ย ์บัรษิทัจะไมร่บััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา เน่�องจากหลักัฐานบัางสว่นพบัวา่ระดบััความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีเพิ�มขึ�นตามเง่�อนไขเฉพาะของกิจการ (Cui et al., 2021; Diantimala et al., 2022) รวมทั�ง Yan et al. (2022)  
พบัว่า COVID-19 มีผู้ลักระทบัเช่ิงบัวกกับัรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจที�สะท�อนกลัยุทธ์เพิ�มกำไร ในประเทศจีน  
แลัะงานวิจัยของ Kazemi (2022) พบัว่าผู้้�บัริหารของกิจการในสหภัาพยุโรปเลั่อกใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรในช่่วง COVID-19  
เช่่นเดียวกัน ดังนั�น หากแยกกิจการออกเป็นกิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�ม (ลัด) กำไร ผู้ลักระทบัของ COVID-19 ที�มีต่อระดับั 
ความระมัดระวังทางบััญชี่จะเป็นอย่างไร งานวิจัยนี�คาดว่าในกลัุ่มกิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�มกำไรจะมีระดับัความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ีลัดลัง (Haque et al., 2019) จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยดังนี�
 H2: ในกิจการที�เลือกกลยุุทธ์์เพิ่ิ�มกำไร วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบเชีิงลบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

 ความไมแ่นน่อนของสถัานการณ ์COVID-19 มผีู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการในประเทศไทย การจดัการกำไร 
จึงเป็นเทคนิคหนึ�งที�ผู้้�บัริหารจะนำมาใช่�เพ่�อรักษาระดับัผู้ลัการดำเนินงาน (Smith et al., 2001) แลัะหลัีกเลัี�ยงผู้ลัขาดทุน 
(Aflatooni & Mokarami, 2013) หลัักฐานในต่างประเทศพบัว่าในช่่วง COVID-19 บัริษัทมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น 
(Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) เพราะมีแรงกดดันที�ต�องบัริหารงานเพ่�อให�กำไรเพิ�มขึ�น (Smith et al.,  
2001) งานวิจัยของ Younes et al. (2012) พบัว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
ได�ดีกว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง ดังนั�นหากแยกกิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง (ต�ำ) ผู้ลักระทบัของ COVID-19 
ที�มีต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีจะเป็นอย่างไร งานวิจัยนี�คาดว่ากิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรส้งจะมีความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ีลัดลัง (Younes et al., 2012) จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยดังนี�
 H3: ในกิจการที�มีระดับการจัดการกำไรสู่ง วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบเชีิงลบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

วิธีีดำเนินการวิจััย
 การวิจัยนี�ใช่�ข�อม้ลัตัวอย่างจากบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั�งหมดโดยไม่รวม 
กลัุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กองทุนรวม เน่�องจากอุตสาหกรรมดังกลั่าวแลัะกองทุนรวมมีร้ปแบับัการนำเสนองบัการเงิน 
ที�มีความเฉพาะ แลัะแตกต่างจากอุตสาหกรรมอ่�น ๆ รวมทั�งงานวิจัยนี�ไม่รวมข�อม้ลัของบัริษัทที�มีข�อม้ลัไม่ครบัถั�วน 
ตามวตัถัปุระสงคก์ารวจิยัในการใช่�คำนวณตวัแปร โดยกำหนดข�อมล้ัที�ใช่�ครอบัคลัมุ 4 ป ีตั�งแตป่ ีพ.ศ. 2561 - 2564 สำหรบััตวัอยา่ง 
ที�ใช่�ในการวิจัยแสดงการคัดเลั่อกดังตารางที� 1
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 COVID-19 กบััความระมดัระวงัทางบัญัชีี
 งานวิจัยนี�พิจารณาความระมัดระวังทางบััญชี่ ผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึึ่�งมีแนวคิดว่ากิจการจะรับัร้� 
ผู้ลัขาดทุนทันที เม่�อกิจการคาดว่ารายการนั�นจะเกิดขึ�น จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตพบัว่าวัฒนธรรมของประเทศไทย 
มีความเฉพาะ (Unique) เน่�องจากกิจการจะมีความระมัดระวังทางบััญช่ี ทั�งการรับัร้�รายการหร่อการเปิดเผู้ยข�อม้ลั  
(Ratsamewongjan et al., 2021) รวมทั�ง ในช่่วงวิกฤต COVID-19 มีเหตุการณ์ที�ทำให�กิจการอาจต�องรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อย่างทนัเวลัา เช่่น การรบััร้�ผู้ลัขาดทนุจากการด�อยค่าของสนิทรพัย์ หรอ่สนิทรพัย์ของกจิการไม่ก่อให�เกดิประโยช่น์เช่งิเศรษฐกจิ  
หรอ่ COVID-19 เป็นปัจจยัที�ทำให�กจิการต�องตั�งประมาณการหนี�สนิ เป็นต�น เน่�องจากรัฐบัาลัในประเทศไทยได�มีการประกาศล๊ัอคดาวน์ 
แลัะจำกัดการเข�าพ่�นที� ที�มีการรวมตัวกันของคนจำนวนมาก จึงเป็นสาเหตุหนึ�งที�ทำให�กิจการต�องรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
แตใ่นการจัดทำงบัการเงิน สภัาวิช่าช่พีบััญช่ไีด�ประกาศมาตรการผู่้อนปรนที�ให�กจิการเลัอ่กไม่นำปจัจยั COVID-19 เป็นสว่นหนึ�ง 
ของการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนจากการด�อยค่า หร่อประมาณการหนี�สิน (TFAC, 2020a) การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
จะทำให�ค่าใช่�จ่ายในงบักำไรขาดทุนเพิ�มขึ�น ซึึ่�งในช่่วงเวลัาดังกล่ัาวอาจทำให�ความเช่่�อมั�นของนักลังทุนหร่อผู้้�ถั่อหุ�นลัดลัง 
เน่�องจากมีการใช่�เทคนิคการจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021) เพ่�อรักษาระดับัของผู้ลัการดำเนินงานไม่ให�มีความผัู้นผู้วน  
(Aljawaheri et al., 2021) อาจเป็นสัญญาณที�ทำให�กิจการไม่เลั่อกใช่�การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เพราะจะส่งผู้ลัให� 
ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการลัดลัง
 อยา่งไรกต็าม งานวจิยัในอดตีของ Rusmin et al. (2013) สนบััสนนุวา่ผู้้�บัรหิารในอตุสาหกรรมขนสง่จะเลัอ่กทำให�กำไร 
ลัดลังในช่่วงวิกฤต เพ่�อให�ปีถััดไปมีกำไรเพิ�มขึ�น จึงอาจเป็นปัจจัยหนึ�งที�สะท�อนถึังความระมัดระวังทางบััญชี่ในช่่วงวิกฤต 
COVID-19 สอดคลั�องกับั Persakis and Iatridis (2015) พบัว่ากิจการจะมีระดับัคุณภัาพกำไรลัดลังในช่่วงวิกฤตทางการเงิน
ระดับัโลัก (Global Financial Crisis) เช่่น ลัดความสามารถัในการพยากรณ์กำไร แลัะมีรายการคงค�างเพิ�มขึ�น เป็นต�น

การพัฒนาสมมต้ิฐานในการวิจััย
 จากการทบัทวนวรรณกรรมในอดีตยังพบัหลัักฐานเกี�ยวกับั COVID-19 กับัความระมัดระวังทางบััญช่ีจำนวนน�อย  
ซึ่ึ�งงานวจิยั Lassoued and Khanchel (2021) พบัวา่การระบัาดใหญข่อง COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัตอ่ระดบััการจดัการกำไร โดย
ในช่ว่งระบัาดใหญข่อง COVID-19 กจิการจะมรีะดบััการจดัการกำไรมากกวา่ในช่ว่งกอ่นการระบัาด COVID-19 อาจเปน็เพราะ 
ผู้้�บัริหารต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นของนักลังทุนแลัะผู้้�ถั่อหุ�น ผู้้�บัริหารจึงมีแนวโน�มที�จะเลั่อกใช่�การจัดการกำไรเพิ�มขึ�น  
เพ่�อให�ฐานะการเงนิของกจิการไมแ่ยก่วา่ค้แ่ขง่ขนั (Ozili, 2021; Rahman et al., 2022) ในทำนองเดยีวกนั Rahman et al. (2022)  
พบัว่าบัริษัทจดทะเบัียนในประเทศจีนมีระดับัการจัดการกำไรที�แท�จริงผู้่านกิจกรรมทางธุรกิจส้งขึ�น จากหลัักฐานดังกลั่าว  
อาจแสดงให�เห็นว่าบัริษัทจะเลั่อกจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) โดยไม่นำหลััก 
ความระมัดระวังทางบััญช่ีมาใช่�ในการจัดทำงบัการเงิน สอดคลั�องกับั Cimini (2015) พบัว่าในช่่วงวิกฤต (ค.ศ. 2008 - 2012) 
รายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�นในประเทศฝรั�งเศสแลัะลัักเซึ่มเบัิร์ก
 ในทางตรงข�าม งานวจิยัของ Cui et al. (2021) พบัว่าบัรษิทัในประเทศจนีมคีวามระมดัระวงัทางบัญัช่แีบับัมีเง่�อนไขเพิ�มขึ�น  
เม่�อบัรษิทัมรีะดบััผู้ลัตอบัแทนของหุ�นลัดลังในช่ว่ง COVID-19 แลัะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของข�อมล้ัสง้ขึ�น เช่น่เดยีวกบัังานวจิยั 
ของ Diantimala et al. (2022) พบัว่าธุรกิจธนาคารจะมีความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขเพิ�มส้งขึ�นในช่่วงวิกฤต  
เน่�องจากผู้้�บัริหารได�คาดการณ์ความเสี�ยงจากการผิู้ดนัดช่ำระหนี� ธนาคารจะเพิ�มค่าเผู้่�อหนี�สงสัยจะส้ญ ซึึ่�งแสดงให�เห็นถัึง 
การมีระดับัความระมัดระวังทางบััญช่ีแบับัมีเง่�อนไขที�ส้งขึ�น
 อยา่งไรกต็าม ในบัรบิัทของประเทศไทยพบัวา่ในช่ว่ง COVID-19 สภัาวชิ่าช่พีบัญัช่ ีได�ประกาศให�มกีารใช่�มาตรการผู้อ่นปรน  
เพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงนิ (TFAC, 2020a) แลัะผู้ลัการวจิยัของ Bungkilo and Tulardilok (2021) พบัว่า บัริษทัที�มผีู้ลัขาดทนุ  
หรอ่มรีะดบััหนี�สนิสง้จะเลัอ่กใช่�มาตรการผู่้อนปรนเพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงนิ อาจเป็นหลักัฐานแสดงให�เหน็ว่าการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ 
อย่างทันเวลัาในช่่วงเวลัาดังกลั่าวจะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยรวม รวมทั�ง งานวิจัยในอดีตพบัว่าในช่่วงวิกฤต 
COVID-19 กจิการจะมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) งานวิจยันี�คาดว่า  
COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยหลัักไว�ดังนี�
 H1: วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

 งานวิจัยนี�ได�แยกทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีในกรณีที�กิจการมีระดับัการจัดการ
กำไรส้ง (ต�ำ) แลัะการเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไรเพิ�ม (ลัด) กำไร โดยแบั่งออกเป็นกลัุ่มตัวอย่างย่อย จึงได�กำหนดสมมติฐานเพิ�มเติม
จากสมมติฐานหลััก โดยเหตุผู้ลัที�สำคัญแสดงให�เห็นว่าในช่่วง COVID-19 กิจการจะมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued  
& Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) เน่�องจากผู้้�บัริหารต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นของนักลังทุนแลัะผู้้�ถั่อหุ�น  
ผู้้�บัริหารจึงมีแนวโน�มที�จะเลั่อกใช่�การจัดการกำไรเพิ�มขึ�น เพ่�อให�ฐานะการเงินของกิจการไม่แย่กว่าค้่แข่งขัน (Ozili, 2021;  
Rahman et al., 2022) เพราะผู้้�บัรหิารมคีวามตั�งใจที�จะทำให�ตวัเลัขกำไรเปน็ไปตามเปา้หมายที�ต�องการ (Ruch & Taylor, 2015)  
แลัะในช่่วง COVID-19 ซึึ่�งเป็นเหตุการณ์ที�ส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานของบัริษัทจดทะเบีัยนในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แหง่ประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) อาจทำให�ผู้้�บัริหารเลัอ่กใช่�วธิเีพิ�มกำไรเม่�อผู้ลัการดำเนินงานไม่ด ี(O’Callaghan  
et al., 2018) เน่�องจากผู้้�บัริหารต�องเผู้ช่ิญกับัแรงกดดันของกำไรที�ลัดลังจึงตัดสินใจจัดการกำไร เพ่�อทำให�กำไรเพิ�มขึ�น  
(Smith et al., 2001) งานวิจยัของ Aflatooni and Mokarami (2013) พบัว่าบัริษทัต�องสงสัยที�บัดิเบัอ่นข�อมล้ักำไรเพ่�อหลีักเลัี�ยง 
ผู้ลัขาดทนุแลัะกำไรที�เปน็ศน้ย ์บัรษิทัจะไมร่บััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา เน่�องจากหลักัฐานบัางสว่นพบัวา่ระดบััความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีเพิ�มขึ�นตามเง่�อนไขเฉพาะของกิจการ (Cui et al., 2021; Diantimala et al., 2022) รวมทั�ง Yan et al. (2022)  
พบัว่า COVID-19 มีผู้ลักระทบัเช่ิงบัวกกับัรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจที�สะท�อนกลัยุทธ์เพิ�มกำไร ในประเทศจีน  
แลัะงานวิจัยของ Kazemi (2022) พบัว่าผู้้�บัริหารของกิจการในสหภัาพยุโรปเลั่อกใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไรในช่่วง COVID-19  
เช่่นเดียวกัน ดังนั�น หากแยกกิจการออกเป็นกิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�ม (ลัด) กำไร ผู้ลักระทบัของ COVID-19 ที�มีต่อระดับั 
ความระมัดระวังทางบััญชี่จะเป็นอย่างไร งานวิจัยนี�คาดว่าในกลัุ่มกิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�มกำไรจะมีระดับัความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ีลัดลัง (Haque et al., 2019) จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยดังนี�
 H2: ในกิจการที�เลือกกลยุุทธ์์เพิ่ิ�มกำไร วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบเชีิงลบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

 ความไมแ่นน่อนของสถัานการณ ์COVID-19 มผีู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการในประเทศไทย การจดัการกำไร 
จึงเป็นเทคนิคหนึ�งที�ผู้้�บัริหารจะนำมาใช่�เพ่�อรักษาระดับัผู้ลัการดำเนินงาน (Smith et al., 2001) แลัะหลัีกเลัี�ยงผู้ลัขาดทุน 
(Aflatooni & Mokarami, 2013) หลัักฐานในต่างประเทศพบัว่าในช่่วง COVID-19 บัริษัทมีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น 
(Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) เพราะมีแรงกดดันที�ต�องบัริหารงานเพ่�อให�กำไรเพิ�มขึ�น (Smith et al.,  
2001) งานวิจัยของ Younes et al. (2012) พบัว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
ได�ดีกว่าบัริษัทที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง ดังนั�นหากแยกกิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง (ต�ำ) ผู้ลักระทบัของ COVID-19 
ที�มีต่อความระมัดระวังทางบััญช่ีจะเป็นอย่างไร งานวิจัยนี�คาดว่ากิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรส้งจะมีความระมัดระวัง 
ทางบััญช่ีลัดลัง (Younes et al., 2012) จึงกำหนดสมมติฐานการวิจัยดังนี�
 H3: ในกิจการที�มีระดับการจัดการกำไรสู่ง วิิกฤต COVID-19 ส่่งผลกระทบเชีิงลบต่อควิามระมัดระวิังทางบัญชีี

วิธีีดำเนินการวิจััย
 การวิจัยนี�ใช่�ข�อม้ลัตัวอย่างจากบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั�งหมดโดยไม่รวม 
กลัุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กองทุนรวม เน่�องจากอุตสาหกรรมดังกลั่าวแลัะกองทุนรวมมีร้ปแบับัการนำเสนองบัการเงิน 
ที�มีความเฉพาะ แลัะแตกต่างจากอุตสาหกรรมอ่�น ๆ รวมทั�งงานวิจัยนี�ไม่รวมข�อม้ลัของบัริษัทที�มีข�อม้ลัไม่ครบัถั�วน 
ตามวตัถัปุระสงคก์ารวจิยัในการใช่�คำนวณตวัแปร โดยกำหนดข�อมล้ัที�ใช่�ครอบัคลัมุ 4 ป ีตั�งแตป่ ีพ.ศ. 2561 - 2564 สำหรบััตวัอยา่ง 
ที�ใช่�ในการวิจัยแสดงการคัดเลั่อกดังตารางที� 1



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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ต้ารางที� 1 การคดัเลอ้กต้วัอย่าง

 โดยเหตุผู้ลัที�เลั่อกช่่วงเวลัาดังกล่ัาวเน่�องจากในปี พ.ศ. 2563 - 2564 เป็นช่่วงที�เกิดการแพร่ระบัาด COVID-19  
แลัะในช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562 เป็นช่่วงก่อน COVID-19 เพ่�อให�ข�อม้ลัที�ใช่�วิเคราะห์มีความเหมาะสม แลัะมีช่่วงเวลัาที�เพียงพอ 
ตอ่การพจิารณาเปรยีบัเทยีบัผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19 ที�มผีู้ลักระทบัต่อการรบััร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เน่�องจากงานวิจยั 
ในอดตีได�กำหนดให�การใช่�ข�อมล้ัช่ว่งวกิฤต 1 ป ีเปน็ข�อจำกดัในการวจิยั (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022)

 การพัฒนาแบับัจัำลองในงานวิจััย
 Rahman et al. (2022) ศกึษาผู้ลักระทบัที�เกี�ยวข�องกับั COVID-19 ตอ่การจัดการกำไรในประเทศจีน โดยใช่�ข�อมล้ั 3 ปี  
ตั�งแต ่ค.ศ. 2017 - 2020 ซึ่ึ�งกำหนดให�ตวัแปร COVID-19 เปน็ตวัแปรหุน่ โดยให�ช่ว่ง COVID-19 มคีา่เทา่กบัั 1 คอ่ ป ีค.ศ. 2020  
แลัะให�ช่ว่งกอ่น COVID-19 มคีา่เปน็ 0 คอ่ ป ีค.ศ. 2017 - 2019 สอดคลั�องกบัังานวจิยัของ Lassoued and Khanchel (2021)  
ที�ศึกษาผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อการจัดการกำไรของ 15 ประเทศในยุโรป ซึ่ึ�งวัดค่าตัวแปร COVID-19 เป็นตัวแปรหุ่น 
กำหนดให�ช่ว่งป ีค.ศ. 2017 - 2019 เปน็ช่ว่งกอ่น COVID-19 แลัะป ีค.ศ. 2020 เปน็ช่ว่ง COVID-19 จากการทบัทวนวรรณกรรม
ในอดตี งานวจิยันี�จงึสนใจศกึษาผู้ลักระทบัของ COVID-19 ที�มตีอ่ความระมัดระวงัทางบััญชี่ผู้า่นการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา  
แลัะวดัคา่ตวัแปร COVID-19 โดยแบัง่เปน็ช่ว่งกอ่น COVID-19 แลัะช่่วงระหวา่ง COVID-19 เช่่นเดยีวกบัังานวจิยัในอดตี (Lassoued  
& Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) โดยกำหนดให�มีค่าเป็น 1 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2563 - 2564 (ช่่วงวิกฤต 
COVID-19) แลัะมีค่าเป็น 0 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2561 - 2562 (ช่่วงก่อน COVID-19)
 การวจิยันี�ประยกุตแ์บับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาจากรายการคงค�าง (Accrual-Based Model) ที�นำเสนอ
โดย Ball and Shivakumar (2005) เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ในบัรบิัทของบัรษิทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัย์
แห่งประเทศไทย แบับัจำลัองดังกลั่าวเป็นการแสดงให�เห็นถัึงความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสดแลัะรายการคงค�าง  
ซึ่ึ�งจะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของการรบััร้�กำไรหรอ่ขาดทนุ (Yang et al., 2014) นอกจากนั�น ตวัแบับัดงักลัา่วยงัมคีวามเหมาะสม
กับัความไม่เท่าเทียมกันของการรับัร้�กำไรหร่อขาดทุนที�ยังไม่เกิดขึ�นจริงที�ใช่�ข�อม้ลัจากงบัการเงิน (Ball & Shivakumar, 2005) 
หากกิจการมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ส่งผู้ลัให�มีกระแสเงินสดติดลับัค่า ß

3
 ในแบับัจำลัอง (1) จะมีค่า > 0 ซึ่ึ�งสะท�อน

ถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ี (Ball & Shivakumar, 2005; Givoly et al., 2010) กลั่าวค่อ ค่าสัมประสิทธิ�จะมีค่าเป็นบัวก 
แลัะมีนัยสำคัญ เม่�อพิจารณาผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ดังนั�น การวิจัยครั�งนี�คาดว่า COVID-19 จะส่งผู้ลัให� 
ความระมดัระวงัทางบัญัช่ลีัดลัง หรอ่ไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัามาใช่� จงึคาดวา่คา่ b

7
 จะมผีู้ลัเปน็ลับัอยา่งมนียัสำคญั 

ทางสถัิติ
 Accruals

i,t
=b

0
+b

1
CFO

i,t 
+ b

2
DCFO

i,t 
+ b

3
CFO

i,t
*DCFO

i,t 
+ b

4
COVID-19 + b

5
CFO

i,t
*COVID-19+b

6
DCFO

i,t

  
*COVID-19 + b

7
CFO

i,t
*DCFO

i,t
* COVID-19 + b

8
Size

i,t
+ b

9
Leverage

i,t
+ b

10
Growth

i,t 
+ Industry + ε

i,t

 เม่�อ :
 Accruals

i,t
 = รายการคงค�างรวมของบัริษัท i ปีที� t หารด�วยสินทรัพย์รวมปีที� t-1

 CFO
i,t
  = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานสุทธิของบัริษัท i ปีที� t หารด�วยสินทรัพย์รวมปีที� t-1

 DCFO
i,t
  = ตัวแปรหุ่น หาก CFO

i,t
 มีค่าเป็นลับั ให�เท่ากับั 1 หากไม่ใช่่เท่ากับั 0

จำนวนบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั�งหมด (2561 - 2564) 2,608 ปี-บัริษัท
หัก  บัริษัทกลัุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน        (260) ปี-บัริษัท
      กองทุนรวม         (280) ปี-บัริษัท
      บัริษัทที�มีข�อม้ลัไม่ครบัถั�วนตามวัตถัุประสงค์การวิจัย         (79) ปี-บัริษัท
จำนวนบัริษัทตัวอย่างคงเหลั่อ (2561 - 2564)      1,989 ปี-บัริษัท

 COVID-19 = วิกฤตโควิด-19 (COVID-19) กำหนดให�เป็นตัวแปรหุ่น หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2563 - 2564 ให� 
   มีค่าเท่ากับั 1 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562 ให�มีค่าเป็น 0
 Size

i,t
 = ขนาดกิจการของบัริษัท i ปีที� t วัดค่าจากค่าลัอการิทึมธรรมช่าติของสินทรัพย์รวม

 Leverage
i,t
 = อัตราส่วนหนี�สินต่อสินทรัพย์ของบัริษัท i ปีที� t วัดค่าจากหนี�สินรวมหารด�วยสินทรัพย์รวม

 Growth
i,t
 = อตัราการเตบิัโตของบัรษิทั i ปีที� t วดัค่าจากรายได�ปีที� t หกัรายได�ปีที� t-1 แลัะหารด�วยรายได�ปีที� t-1

 Industry = อตุสาหกรรม จำนวน 7 อตุสาหกรรม กำหนดให�วัดค่าเป็นตวัแปรหุน่ 6 ตวัแปร โดยให�มค่ีาเป็น  
   1 ในแต่ลัะอุตสาหกรรมที�สนใจ หากไม่ใช่่ให�มีค่าเป็น 0
 ε

i,t
 = ค่าความคลัาดเคลั่�อน

 จากแบับัจำลัอง (1) งานวิจัยครั�งนี�คาดว่าค่า b
7
 จะมีผู้ลัเป็นลับัอย่างมีนัยสำคัญทางสถิัติ ซึึ่�งแสดงให�เห็นว่า 

ในช่ว่ง COVID-19 บัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลักัทรัพย์จะมีความระมัดระวังทางบัญัชี่ลัดลัง เม่�อพิจารณาผู่้านตัวแบับัการรับัร้� 
ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาจากรายการคงค�าง (Ball & Shivakumar, 2005) เน่�องจากในช่่วง COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัในแตล่ัะกจิการ 
แตกต่างกัน แลัะเพ่�อไม่เกิดความลัำเอียงของผู้ลัการวิจัย ในแบับัจำลัองข�างต�นได�ควบัคุมผู้ลักระทบัจากขนาดกิจการ (Size) 
อัตราส่วนหนี�สิน (Leverage) การเติบัโตของกิจการ Growth) แลัะอุตสาหกรรม (Industry) เช่่นเดียวกับังานวิจัยในอดีต 
(Warganegara & Vionita, 2010; Yang et al., 2014; Boonlert-U-Thai et al., 2021)
 งานวจิยันี�วเิคราะหข์�อมล้ัโดยใช่�เทคนคิวเิคราะหถ์ัดถัอยพหคุณ้ (Multiple Regression) โดยแยกแสดงผู้ลัการวเิคราะห์
เป็น 3 ส่วน ดังนี�
 ส่วนที� 1 เป็นการทดสอบัสมมติฐานหลัักของงานวิจัย เพ่�อตอบัคำถัามที�ว่าวิกฤต COVID-19 ในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยพิจารณาผู้่านแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
จากรายการคงค�าง (Ball & Shivakumar, 2005) เพ่�อทดสอบัสมมติฐานที� 1 (H1)
 ส่วนที� 2 เป็นการวิเคราะห์เพิ�มเติมเพ่�อขยายผู้ลัการวิจัยจากส่วนที� 1 โดยพิจารณาว่าการเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไร2   
ผู้า่นรายการคงค�าง โดยแบัง่กลัุม่ตวัอยา่งออกเปน็ 2 กลัุม่ คอ่ กลัุม่เลัอ่กกลัยทุธเ์พิ�มกำไร (Income-increasing) แลัะกลัุม่เลัอ่กกลัยทุธ ์
ลัดกำไร (Income-decreasing) ซึึ่�งใช่�ค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ3  (Discretionary Accruals: DA) หาก DA  
มีค่ามากกว่า 0 ให�เป็นกลัุ่มกลัยุทธ์เพิ�มกำไร หาก DA มีค่าน�อยกว่า 0 ให�เป็นกลัุ่มกลัยุทธ์ลัดกำไร (Laksmana & Yang, 2014; 
Rodríguez-Pérez & Van Hemmen, 2010) เพ่�อทดสอบัสมมติฐานที� 2 (H2)
 ส่วนที� 3 เป็นการวิเคราะห์เพิ�มเติมเพ่�อขยายผู้ลัการวิจัยจากส่วนที� 1 แลัะส่วนที� 2 โดยพิจารณาผู้่านระดับั
การจัดการกำไร เน่�องจาก COVID-19 ทำให�มีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued & Khanchel, 2021) 
งานวิจัยนี�พิจารณาแบ่ังกลัุ่มจากค่าสัมบั้รณ์ของรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ (AbsDA)4 รวมกันทั�ง 3 แบับัจำลัอง  
(Aggregate) โดยใช่�ค่ามัธยฐาน (Median) ในการแบ่ังกลัุ่ม โดยกลัุ่มที�มีค่า AbsDA ส้งกว่าค่ามัธยฐานให�เป็นกลัุ่ม 
ที�มีระดับัการจัดการกำไรสง้ ในขณะที�กลัุ่มที�มีค่า AbsDA ต�ำกว่าค่ามัธยฐานให�เป็นกลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ

2การวิจัยนี�ได�แบั่งกลัยุทธ์กำไร ค่อ กลัยุทธ์เพิ�มกำไร หร่อกลัยุทธ์ลัดกำไร โดยพิจารณาจากการประมาณค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ เช่่นเดียวกับังานวิจัยในอดีต   
  (O’Callaghan et al., 2018)
3งานวิจัยนี�ประมาณการรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจโดยพิจารณาผู้่านค่า Residual จาก 3 แบับัจำลัองรวมกัน (Aggregate) ค่อ Jones Model (Jones, 1991)  
 Modified Jones Model (Dechow et al., 1995) แลัะ Kothari et al. (2005) Model เพ่�อไมใ่ห�เกดิความลัำเอยีงในการวดัคา่ตวัแปร การประมาณคา่ใช่�ข�อม้ลัภัาคตดัขวาง  
 (Cross-sectional data) จำแนกรายอุตสาหกรรมในแต่ลัะปี
 4การคำนวณ Aggregate EM จะใช่�ค่าเปอร์เซึ่็นต์ของการจัดอันดับั (Percentrank) จาก Residual ตามแบับัจำลัองประมาณค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจทั�ง 3  
 แบับัจำลัอง (Jones, 1991; Dechow et al., 1995; Kothari et al., 2005) แลัะนำไปคำนวณหาคา่เฉลัี�ยเพ่�อให�ได�ค่าระดบััการจดัการกำไรของแตล่ัะกจิการ เพ่�อลัดความลัำเอยีง 
 ของการวัดค่าตัวแปร

ผลการวิจััย
 ผู้ลัการวิเคราะห์สถัิติพรรณนาในตารางที� 2 แสดงให�เห็นภัาพรวมของข�อม้ลัตัวแปรที�ใช่�ในงานวิจัย โดย Panel : A 
เป็นการแสดงค่าสถัิติของตัวแปรที�ใช่�ในแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา (Ball & Shivakumar, 2005) แลัะตัวแปร
ควบัคุมที�เกี�ยวข�อง ส่วนใน Panel : B เป็นการแสดงค่าร�อยลัะของตัวแปรกลัุ่มประกอบัด�วย วิกฤตโควิด-19 (COVID-19)  
การใช่�กลัยุทธ์กำไรของกิจการ (Income Stg.) แลัะระดับัการจัดการกำไร (AbsDA)
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ต้ารางที� 1 การคดัเลอ้กต้วัอย่าง

 โดยเหตุผู้ลัที�เลั่อกช่่วงเวลัาดังกล่ัาวเน่�องจากในปี พ.ศ. 2563 - 2564 เป็นช่่วงที�เกิดการแพร่ระบัาด COVID-19  
แลัะในช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562 เป็นช่่วงก่อน COVID-19 เพ่�อให�ข�อม้ลัที�ใช่�วิเคราะห์มีความเหมาะสม แลัะมีช่่วงเวลัาที�เพียงพอ 
ตอ่การพจิารณาเปรยีบัเทยีบัผู้ลักระทบัของวิกฤต COVID-19 ที�มผีู้ลักระทบัต่อการรบััร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เน่�องจากงานวิจยั 
ในอดตีได�กำหนดให�การใช่�ข�อมล้ัช่ว่งวกิฤต 1 ป ีเปน็ข�อจำกดัในการวจิยั (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022)

 การพัฒนาแบับัจัำลองในงานวิจััย
 Rahman et al. (2022) ศกึษาผู้ลักระทบัที�เกี�ยวข�องกับั COVID-19 ตอ่การจัดการกำไรในประเทศจีน โดยใช่�ข�อมล้ั 3 ปี  
ตั�งแต ่ค.ศ. 2017 - 2020 ซึ่ึ�งกำหนดให�ตวัแปร COVID-19 เปน็ตวัแปรหุน่ โดยให�ช่ว่ง COVID-19 มคีา่เทา่กบัั 1 คอ่ ป ีค.ศ. 2020  
แลัะให�ช่ว่งกอ่น COVID-19 มคีา่เปน็ 0 คอ่ ป ีค.ศ. 2017 - 2019 สอดคลั�องกบัังานวจิยัของ Lassoued and Khanchel (2021)  
ที�ศึกษาผู้ลักระทบัของ COVID-19 ต่อการจัดการกำไรของ 15 ประเทศในยุโรป ซึ่ึ�งวัดค่าตัวแปร COVID-19 เป็นตัวแปรหุ่น 
กำหนดให�ช่ว่งป ีค.ศ. 2017 - 2019 เปน็ช่ว่งกอ่น COVID-19 แลัะป ีค.ศ. 2020 เปน็ช่ว่ง COVID-19 จากการทบัทวนวรรณกรรม
ในอดตี งานวจิยันี�จงึสนใจศกึษาผู้ลักระทบัของ COVID-19 ที�มตีอ่ความระมัดระวงัทางบัญัชี่ผู้า่นการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา  
แลัะวดัคา่ตวัแปร COVID-19 โดยแบัง่เปน็ช่ว่งกอ่น COVID-19 แลัะช่่วงระหวา่ง COVID-19 เช่น่เดยีวกบัังานวจิยัในอดตี (Lassoued  
& Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022) โดยกำหนดให�มีค่าเป็น 1 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2563 - 2564 (ช่่วงวิกฤต 
COVID-19) แลัะมีค่าเป็น 0 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2561 - 2562 (ช่่วงก่อน COVID-19)
 การวจิยันี�ประยกุตแ์บับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาจากรายการคงค�าง (Accrual-Based Model) ที�นำเสนอ
โดย Ball and Shivakumar (2005) เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัของ COVID-19 ในบัรบิัทของบัรษิทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัย์
แห่งประเทศไทย แบับัจำลัองดังกลั่าวเป็นการแสดงให�เห็นถัึงความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสดแลัะรายการคงค�าง  
ซึ่ึ�งจะมคีวามไมเ่ทา่เทยีมกนัของการรบััร้�กำไรหรอ่ขาดทนุ (Yang et al., 2014) นอกจากนั�น ตวัแบับัดงักลัา่วยงัมคีวามเหมาะสม
กับัความไม่เท่าเทียมกันของการรับัร้�กำไรหร่อขาดทุนที�ยังไม่เกิดขึ�นจริงที�ใช่�ข�อม้ลัจากงบัการเงิน (Ball & Shivakumar, 2005) 
หากกิจการมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ส่งผู้ลัให�มีกระแสเงินสดติดลับัค่า ß

3
 ในแบับัจำลัอง (1) จะมีค่า > 0 ซึ่ึ�งสะท�อน

ถัึงความระมัดระวังทางบััญช่ี (Ball & Shivakumar, 2005; Givoly et al., 2010) กลั่าวค่อ ค่าสัมประสิทธิ�จะมีค่าเป็นบัวก 
แลัะมีนัยสำคัญ เม่�อพิจารณาผู้่านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ดังนั�น การวิจัยครั�งนี�คาดว่า COVID-19 จะส่งผู้ลัให� 
ความระมดัระวงัทางบัญัช่ลีัดลัง หรอ่ไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัามาใช่� จงึคาดวา่คา่ b

7
 จะมผีู้ลัเปน็ลับัอยา่งมนียัสำคญั 

ทางสถัิติ
 Accruals

i,t
=b

0
+b

1
CFO

i,t 
+ b

2
DCFO

i,t 
+ b

3
CFO

i,t
*DCFO

i,t 
+ b

4
COVID-19 + b

5
CFO

i,t
*COVID-19+b

6
DCFO

i,t

  
*COVID-19 + b

7
CFO

i,t
*DCFO

i,t
* COVID-19 + b

8
Size

i,t
+ b

9
Leverage

i,t
+ b

10
Growth

i,t 
+ Industry + ε

i,t

 เม่�อ :
 Accruals

i,t
 = รายการคงค�างรวมของบัริษัท i ปีที� t หารด�วยสินทรัพย์รวมปีที� t-1

 CFO
i,t
  = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานสุทธิของบัริษัท i ปีที� t หารด�วยสินทรัพย์รวมปีที� t-1

 DCFO
i,t
  = ตัวแปรหุ่น หาก CFO

i,t
 มีค่าเป็นลับั ให�เท่ากับั 1 หากไม่ใช่่เท่ากับั 0

จำนวนบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั�งหมด (2561 - 2564) 2,608 ปี-บัริษัท
หัก  บัริษัทกลัุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน        (260) ปี-บัริษัท
      กองทุนรวม         (280) ปี-บัริษัท
      บัริษัทที�มีข�อม้ลัไม่ครบัถั�วนตามวัตถัุประสงค์การวิจัย         (79) ปี-บัริษัท
จำนวนบัริษัทตัวอย่างคงเหลั่อ (2561 - 2564)      1,989 ปี-บัริษัท

 COVID-19 = วิกฤตโควิด-19 (COVID-19) กำหนดให�เป็นตัวแปรหุ่น หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2563 - 2564 ให� 
   มีค่าเท่ากับั 1 หากอย้่ในช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562 ให�มีค่าเป็น 0
 Size

i,t
 = ขนาดกิจการของบัริษัท i ปีที� t วัดค่าจากค่าลัอการิทึมธรรมช่าติของสินทรัพย์รวม

 Leverage
i,t
 = อัตราส่วนหนี�สินต่อสินทรัพย์ของบัริษัท i ปีที� t วัดค่าจากหนี�สินรวมหารด�วยสินทรัพย์รวม

 Growth
i,t
 = อตัราการเตบิัโตของบัรษิทั i ปีที� t วดัค่าจากรายได�ปีที� t หกัรายได�ปีที� t-1 แลัะหารด�วยรายได�ปีที� t-1

 Industry = อตุสาหกรรม จำนวน 7 อตุสาหกรรม กำหนดให�วัดค่าเป็นตวัแปรหุน่ 6 ตวัแปร โดยให�มค่ีาเป็น  
   1 ในแต่ลัะอุตสาหกรรมที�สนใจ หากไม่ใช่่ให�มีค่าเป็น 0
 ε

i,t
 = ค่าความคลัาดเคลั่�อน

 จากแบับัจำลัอง (1) งานวิจัยครั�งนี�คาดว่าค่า b
7
 จะมีผู้ลัเป็นลับัอย่างมีนัยสำคัญทางสถิัติ ซึึ่�งแสดงให�เห็นว่า 

ในช่ว่ง COVID-19 บัรษิทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลักัทรัพย์จะมีความระมัดระวังทางบัญัชี่ลัดลัง เม่�อพิจารณาผู่้านตัวแบับัการรับัร้� 
ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาจากรายการคงค�าง (Ball & Shivakumar, 2005) เน่�องจากในช่่วง COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัในแตล่ัะกจิการ 
แตกต่างกัน แลัะเพ่�อไม่เกิดความลัำเอียงของผู้ลัการวิจัย ในแบับัจำลัองข�างต�นได�ควบัคุมผู้ลักระทบัจากขนาดกิจการ (Size) 
อัตราส่วนหนี�สิน (Leverage) การเติบัโตของกิจการ Growth) แลัะอุตสาหกรรม (Industry) เช่่นเดียวกับังานวิจัยในอดีต 
(Warganegara & Vionita, 2010; Yang et al., 2014; Boonlert-U-Thai et al., 2021)
 งานวจิยันี�วเิคราะหข์�อมล้ัโดยใช่�เทคนคิวเิคราะหถ์ัดถัอยพหคุณ้ (Multiple Regression) โดยแยกแสดงผู้ลัการวเิคราะห์
เป็น 3 ส่วน ดังนี�
 ส่วนที� 1 เป็นการทดสอบัสมมติฐานหลัักของงานวิจัย เพ่�อตอบัคำถัามที�ว่าวิกฤต COVID-19 ในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยพิจารณาผู้่านแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
จากรายการคงค�าง (Ball & Shivakumar, 2005) เพ่�อทดสอบัสมมติฐานที� 1 (H1)
 ส่วนที� 2 เป็นการวิเคราะห์เพิ�มเติมเพ่�อขยายผู้ลัการวิจัยจากส่วนที� 1 โดยพิจารณาว่าการเลั่อกใช่�กลัยุทธ์กำไร2   
ผู้า่นรายการคงค�าง โดยแบัง่กลัุม่ตวัอยา่งออกเปน็ 2 กลัุม่ คอ่ กลัุม่เลัอ่กกลัยทุธเ์พิ�มกำไร (Income-increasing) แลัะกลัุม่เลัอ่กกลัยทุธ ์
ลัดกำไร (Income-decreasing) ซึึ่�งใช่�ค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ3  (Discretionary Accruals: DA) หาก DA  
มีค่ามากกว่า 0 ให�เป็นกลัุ่มกลัยุทธ์เพิ�มกำไร หาก DA มีค่าน�อยกว่า 0 ให�เป็นกลัุ่มกลัยุทธ์ลัดกำไร (Laksmana & Yang, 2014; 
Rodríguez-Pérez & Van Hemmen, 2010) เพ่�อทดสอบัสมมติฐานที� 2 (H2)
 ส่วนที� 3 เป็นการวิเคราะห์เพิ�มเติมเพ่�อขยายผู้ลัการวิจัยจากส่วนที� 1 แลัะส่วนที� 2 โดยพิจารณาผู้่านระดับั
การจัดการกำไร เน่�องจาก COVID-19 ทำให�มีระดับัการจัดการกำไรเพิ�มขึ�น (Lassoued & Khanchel, 2021) 
งานวิจัยนี�พิจารณาแบ่ังกลัุ่มจากค่าสัมบั้รณ์ของรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ (AbsDA)4 รวมกันทั�ง 3 แบับัจำลัอง  
(Aggregate) โดยใช่�ค่ามัธยฐาน (Median) ในการแบ่ังกลัุ่ม โดยกลัุ่มที�มีค่า AbsDA ส้งกว่าค่ามัธยฐานให�เป็นกลัุ่ม 
ที�มีระดับัการจัดการกำไรสง้ ในขณะที�กลัุ่มที�มีค่า AbsDA ต�ำกว่าค่ามัธยฐานให�เป็นกลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ

2การวิจัยนี�ได�แบั่งกลัยุทธ์กำไร ค่อ กลัยุทธ์เพิ�มกำไร หร่อกลัยุทธ์ลัดกำไร โดยพิจารณาจากการประมาณค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจ เช่่นเดียวกับังานวิจัยในอดีต   
  (O’Callaghan et al., 2018)
3งานวิจัยนี�ประมาณการรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจโดยพิจารณาผู้่านค่า Residual จาก 3 แบับัจำลัองรวมกัน (Aggregate) ค่อ Jones Model (Jones, 1991)  
 Modified Jones Model (Dechow et al., 1995) แลัะ Kothari et al. (2005) Model เพ่�อไมใ่ห�เกดิความลัำเอยีงในการวดัคา่ตวัแปร การประมาณคา่ใช่�ข�อมล้ัภัาคตดัขวาง  
 (Cross-sectional data) จำแนกรายอุตสาหกรรมในแต่ลัะปี
 4การคำนวณ Aggregate EM จะใช่�ค่าเปอร์เซึ่็นต์ของการจัดอันดับั (Percentrank) จาก Residual ตามแบับัจำลัองประมาณค่ารายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจทั�ง 3  
 แบับัจำลัอง (Jones, 1991; Dechow et al., 1995; Kothari et al., 2005) แลัะนำไปคำนวณหาคา่เฉลัี�ยเพ่�อให�ได�ค่าระดบััการจดัการกำไรของแตล่ัะกจิการ เพ่�อลัดความลัำเอยีง 
 ของการวัดค่าตัวแปร

ผลการวิจััย
 ผู้ลัการวิเคราะห์สถัิติพรรณนาในตารางที� 2 แสดงให�เห็นภัาพรวมของข�อม้ลัตัวแปรที�ใช่�ในงานวิจัย โดย Panel : A 
เป็นการแสดงค่าสถัิติของตัวแปรที�ใช่�ในแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา (Ball & Shivakumar, 2005) แลัะตัวแปร
ควบัคุมที�เกี�ยวข�อง ส่วนใน Panel : B เป็นการแสดงค่าร�อยลัะของตัวแปรกลัุ่มประกอบัด�วย วิกฤตโควิด-19 (COVID-19)  
การใช่�กลัยุทธ์กำไรของกิจการ (Income Stg.) แลัะระดับัการจัดการกำไร (AbsDA)
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 จากตารางที� 2 พบัว่าในช่่วงก่อน COVID-19 ตั�งแต่ปี พ.ศ. 2561 - 2562 มีจำนวน 991 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 49.82  
แลัะในช่่วงระหว่าง COVID-19 ตั�งแต่ปี พ.ศ. 2563 - 2564 มีจำนวน 998 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 50.18 นอกจากนี�  
กลัุ่มกิจการที�ใช่�กลัยุทธ์ลัดกำไร (Income Stg. = 1) มีจำนวน 1,015 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 51.03 แลัะกลัุ่มกิจการ 
ที�ใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร (Income Stg. = 0) มีจำนวน 974 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 48.97 ในขณะกลัุ่มกิจการที�มีระดับัการจัดการ
กำไรส้ง (AbsDA = 1) มีจำนวน 994 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 49.97 แลัะกลัุ่มกิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ (AbsDA = 0)  
มีจำนวน 995 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 50.03
 การวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณ ในงานวิจัยนี�ได�ทดสอบัข�อสมมติที�เกี�ยวข�อง เพ่�อให�ผู้ลัการวิเคราะห์มีความเหมาะสม 
แลัะน่าเช่่�อถั่อ ในส่วนแรกงานวิจัยนี�ได�ทดสอบัปัญหา Multicollinearity โดยใช่�ผู้ลัการวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบับัเพียร์สัน  
(ในตารางที� 3) ส่วนปัญหา Autocorrelation ใช่�การทดสอบั Breusch-Godfrey Test แลัะ ปัญหา Heteroscedasticity  
ใช่�การทดสอบั Heteroskedasticity White Test ผู้ลัการทดสอบัพบัปัญหา Autocorrelation แลัะ Heteroscedasticity  
การวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณในงานวิจัยนี�จึงใช่�การประมาณค่าสัมประสิทธิ�ด�วยเทคนิค HAC standard errors & covariance 
เพ่�อบัรรเทาปัญหาแลัะให�ค่า p-value มีความเหมาะสม ผู้ลัการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณแสดงในตารางที� 4
 ในตารางที� 3 เป็นการพิจารณาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระในแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา  
โดยใช่�การวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบับัเพียร์สัน (Pearson Correlation)

ต้ารางที� 2 สถิต้ิพรรณ์นา (Descriptive Statistics)

Panel : A n Mean Median Min Max S.D.

Accruals 1,989 -0.0298 -0.0351 -0.9405 0.5847 0.0989

CFO 1,989 0.0764 0.0713 -0.5145 1.2360 0.1151

DCFO 1,989 0.1865 0.0000 0.0000 1.0000 0.3896

CFO*DCFO 1,989 -0.0122 0.0000 -0.5145 0.0000 0.0413

Size 1,989 22.6566 22.4420 18.8690 28.7550 1.5367

Leverage 1,989 0.4541 0.4630 0.0000 0.9990 0.2177

Growth 1,989 0.0598 0.0120 -1.0000 2.6650 0.3866

Panel : B n Dummy = 1 Dummy = 0 % of 1 % of 0

COVID-19 1,989 998 991 50.18 49.82

Income Stg. 1,989 1,015 974 51.03 48.97

AbsDA 1,989 994 995 49.97 50.03

ต้ารางที� 3 ผลการวิเคราะห์์สห์สัมพันธี์

ห์มายเห์ตุ้: **significant at the 0.01 level (2-tailed), *significant at the 0.05 level (2-tailed).

 จากตารางที� 3  ผู้ลัการทดสอบัความสมัพันธ์ของตวัแปรพบัวา่ตัวแปรอิสระแต่ลัะค้ม่คีวามสมัพันธ์ไม่สง้เกนิไปที�จะเกดิปญัหา  
Multicollinearity ในการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณ (Multiple Regression Analysis : MRA) ซึ่ึ�ง Shrestha (2020)  
กลั่าวว่าค่าสหสัมพันธ์ไม่ควรส้งเกินกว่า 0.80 หร่อ -0.80 ดังนั�น จากผู้ลัการวิเคราะห์สหสัมพันธ์พบัว่าตัวแปรอิสระแต่ลัะค้่
มีความสัมพันธ์อย้่ในช่่วง -0.616 ถัึง 0.585 ซึึ่�งไม่ส้งเกินไปที�จะทำให�เกิดปัญหา Multicollinearity ผู้ลัการวิเคราะห์ถัดถัอย
พหุค้ณแสดงดังตารางที� 4

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, Pre COVID-19 ค่อ ช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562, During COVID-19 ค่อ ช่่วงปี พ.ศ. 2563-2564

Pre COVID-19 During COVID-19 Full Sample

Coef. p-value Coef. p-value Coef. p-value

(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
COVID-19
CFO*COVID-19
DCFO*COVID-19
CFO*DCFO*COVID-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
Sig. F-Statistics
Adj. R2
n

-0.123***
-0.588***
 0.016*
-0.266*

 
 0.007***
-0.062***
 0.019*
Yes
122.830
0.596
991

0.001
0.000
0.073
0.076

0.000
0.000
0.076

***

-0.174***
-0.407***
 0.017*
-0.662***

 
 0.009***
-0.081***
 0.073***
Yes
116.906
0.582
998

0.000
0.000
0.090
0.000

0.000
0.000
0.000

***

-0.135***
-0.618***
 0.014*
-0.204
-0.025***
 0.227***
 0.001
-0.519***
 0.008***
-0.074***
 0.048***
Yes
170.727
0.577
1,989

0.000
0.000
0.093
0.159
0.003
0.009
0.928
0.007
0.000
0.000
0.000

***

ต้ัวแปร CFO DCFO CFO*DCFO COVID-19 Size Leverage Growth

CFO 1 -0.589** 0.585** 0.012     -0.043    -0.118**    0.111**

DCFO 1 -0.616** 0.033     -0.066**    0.085**    0.014

CFO*DCFO 1 0.001     0.050*    -0.077**    -0.113**

COVID-19 1     0.043    -0.004    -0.073**

Size 1    0.399**    0.034

Leverage 1    0.086**

Growth 1

ต้ารางที� 4 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์ 
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 จากตารางที� 2 พบัว่าในช่่วงก่อน COVID-19 ตั�งแต่ปี พ.ศ. 2561 - 2562 มีจำนวน 991 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 49.82  
แลัะในช่่วงระหว่าง COVID-19 ตั�งแต่ปี พ.ศ. 2563 - 2564 มีจำนวน 998 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 50.18 นอกจากนี�  
กลัุ่มกิจการที�ใช่�กลัยุทธ์ลัดกำไร (Income Stg. = 1) มีจำนวน 1,015 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 51.03 แลัะกลัุ่มกิจการ 
ที�ใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร (Income Stg. = 0) มีจำนวน 974 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 48.97 ในขณะกลัุ่มกิจการที�มีระดับัการจัดการ
กำไรส้ง (AbsDA = 1) มีจำนวน 994 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 49.97 แลัะกลัุ่มกิจการที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ (AbsDA = 0)  
มีจำนวน 995 ตัวอย่าง คิดเป็นร�อยลัะ 50.03
 การวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณ ในงานวิจัยนี�ได�ทดสอบัข�อสมมติที�เกี�ยวข�อง เพ่�อให�ผู้ลัการวิเคราะห์มีความเหมาะสม 
แลัะน่าเช่่�อถั่อ ในส่วนแรกงานวิจัยนี�ได�ทดสอบัปัญหา Multicollinearity โดยใช่�ผู้ลัการวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบับัเพียร์สัน  
(ในตารางที� 3) ส่วนปัญหา Autocorrelation ใช่�การทดสอบั Breusch-Godfrey Test แลัะ ปัญหา Heteroscedasticity  
ใช่�การทดสอบั Heteroskedasticity White Test ผู้ลัการทดสอบัพบัปัญหา Autocorrelation แลัะ Heteroscedasticity  
การวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณในงานวิจัยนี�จึงใช่�การประมาณค่าสัมประสิทธิ�ด�วยเทคนิค HAC standard errors & covariance 
เพ่�อบัรรเทาปัญหาแลัะให�ค่า p-value มีความเหมาะสม ผู้ลัการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณแสดงในตารางที� 4
 ในตารางที� 3 เป็นการพิจารณาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระในแบับัจำลัองการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา  
โดยใช่�การวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบับัเพียร์สัน (Pearson Correlation)

ต้ารางที� 2 สถิต้ิพรรณ์นา (Descriptive Statistics)

Panel : A n Mean Median Min Max S.D.

Accruals 1,989 -0.0298 -0.0351 -0.9405 0.5847 0.0989

CFO 1,989 0.0764 0.0713 -0.5145 1.2360 0.1151

DCFO 1,989 0.1865 0.0000 0.0000 1.0000 0.3896

CFO*DCFO 1,989 -0.0122 0.0000 -0.5145 0.0000 0.0413

Size 1,989 22.6566 22.4420 18.8690 28.7550 1.5367

Leverage 1,989 0.4541 0.4630 0.0000 0.9990 0.2177

Growth 1,989 0.0598 0.0120 -1.0000 2.6650 0.3866

Panel : B n Dummy = 1 Dummy = 0 % of 1 % of 0

COVID-19 1,989 998 991 50.18 49.82

Income Stg. 1,989 1,015 974 51.03 48.97

AbsDA 1,989 994 995 49.97 50.03

ต้ารางที� 3 ผลการวิเคราะห์์สห์สัมพันธี์

ห์มายเห์ตุ้: **significant at the 0.01 level (2-tailed), *significant at the 0.05 level (2-tailed).

 จากตารางที� 3  ผู้ลัการทดสอบัความสมัพันธ์ของตวัแปรพบัวา่ตัวแปรอิสระแต่ลัะค้ม่คีวามสมัพันธ์ไม่สง้เกนิไปที�จะเกดิปญัหา  
Multicollinearity ในการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุค้ณ (Multiple Regression Analysis : MRA) ซึ่ึ�ง Shrestha (2020)  
กลั่าวว่าค่าสหสัมพันธ์ไม่ควรส้งเกินกว่า 0.80 หร่อ -0.80 ดังนั�น จากผู้ลัการวิเคราะห์สหสัมพันธ์พบัว่าตัวแปรอิสระแต่ลัะค้่
มีความสัมพันธ์อย้่ในช่่วง -0.616 ถัึง 0.585 ซึึ่�งไม่ส้งเกินไปที�จะทำให�เกิดปัญหา Multicollinearity ผู้ลัการวิเคราะห์ถัดถัอย
พหุค้ณแสดงดังตารางที� 4

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, Pre COVID-19 ค่อ ช่่วงปี พ.ศ. 2561-2562, During COVID-19 ค่อ ช่่วงปี พ.ศ. 2563-2564

Pre COVID-19 During COVID-19 Full Sample

Coef. p-value Coef. p-value Coef. p-value

(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
COVID-19
CFO*COVID-19
DCFO*COVID-19
CFO*DCFO*COVID-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
Sig. F-Statistics
Adj. R2
n

-0.123***
-0.588***
 0.016*
-0.266*

 
 0.007***
-0.062***
 0.019*
Yes
122.830
0.596
991

0.001
0.000
0.073
0.076

0.000
0.000
0.076

***

-0.174***
-0.407***
 0.017*
-0.662***

 
 0.009***
-0.081***
 0.073***
Yes
116.906
0.582
998

0.000
0.000
0.090
0.000

0.000
0.000
0.000

***

-0.135***
-0.618***
 0.014*
-0.204
-0.025***
 0.227***
 0.001
-0.519***
 0.008***
-0.074***
 0.048***
Yes
170.727
0.577
1,989

0.000
0.000
0.093
0.159
0.003
0.009
0.928
0.007
0.000
0.000
0.000

***

ต้ัวแปร CFO DCFO CFO*DCFO COVID-19 Size Leverage Growth

CFO 1 -0.589** 0.585** 0.012     -0.043    -0.118**    0.111**

DCFO 1 -0.616** 0.033     -0.066**    0.085**    0.014

CFO*DCFO 1 0.001     0.050*    -0.077**    -0.113**

COVID-19 1     0.043    -0.004    -0.073**

Size 1    0.399**    0.034

Leverage 1    0.086**

Growth 1

ต้ารางที� 4 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์ 
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 จากตารางที� 4 การประมาณค่าสัมประสิทธิ� (Coefficient) ในแบับัจำลัองของงานวิจัยนี�ได�ตรวจสอบัปัญหา  
Auto Correlation แลัะ Heteroscedasticity เพ่�อบัรรเทาปัญหาดังกล่ัาว แลัะให�ค่า p-value มคีวามเหมาะสม จงึใช่�เทคนิคใน
การประมาณคา่สมัประสทิธิ�ด�วยเทคนคิ HAC standard errors & covariance ผู้ลัการวเิคราะหจ์ากแบับัจำลัองแสดงให�เหน็วา่ 
ในภัาพรวมบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่่วง Pre COVID-19 แลัะ During COVID-19 ไม่ได�นำ 
หลัักการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัามาใช่�ในการนำเสนองบัการเงิน เน่�องจากในช่่วง Pre COVID-19 ตัวแปร CFO*DCFO 
มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.266 (p<0.10) แลัะในช่่วง During COVID-19 ตัวแปร CFO*DCFO มีค่าสัมประสิทธิ� 
เท่ากับั -0.662*** (p<0.01) ซึ่ึ�งทำให�เห็นผู้ลัต่างว่าในช่่วง During COVID-19 ค่าสัมประสิทธิ�ของตัวแปรดังกลั่าวเพิ�มขึ�น 
เท่ากับั -0.396 [(0.662) - (0.266)] แลัะเม่�อพิจารณาในแบับัจำลัอง Full Sample พบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัในเช่ิงลับั
ต่อการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เน่�องจากตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19 มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.519*** (p<0.01)
 ผู้ลัการวิจัยครั�งนี�แสดงให�เห็นว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให�บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ไม่ได�นำการรบััร้�ขาดทนุอย่างทนัเวลัามาใช่�มากขึ�น เพราะได�รบััผู้ลักระทบัจากวกิฤต COVID-19 ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนนิงาน 
ของบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดทุนทั�วโลัก รวมทั�ง ในประเทศไทยวิกฤต COVID-19 ที�เกิดขึ�นทำให�ผู้ลัประกอบัการของบัริษัท 
จดทะเบัียนในปี พ.ศ. 2563 ลัดลังอย่างมีนัยสำคัญ เม่�อเปรียบัเทียบักับัปี พ.ศ. 2562 (Tangsomworapong, 2021)  
การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการต�ำลังไปอีก จากผู้ลัการวิจัยครั�งนี�จึงยอมรับัสมมติฐาน 
การวิจัย H1: วิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยแสดงผู้ลัในทิศทางตรงกันข�าม

 การวิเคราะห์์เพิ�มเต้ิม (Additional Test)
 การวิเคราะห์เพิ�มเติม เป็นการนำเสนอผู้ลัการวิจัยในส่วนที� 2 สำหรับัการทดสอบัสมมติฐานที� 2 (H2) กำหนดไว�ว่า 
กิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�มกำไร COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัเช่ิงลับัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยกำหนดคำถัามวิจัย
ไว�ว่าบัริษัทที�ใช่�กลัยุทธ์กำไร แตกต่างกันจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาอย่างไร งานวิจัยนี�ได�แบ่ังกลัุ่มตัวอย่างย่อย  
(Sub-sample) เป็น 2 กลัุ่ม โดยพิจารณาจากการใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร (Income-increasing) แลัะกลัยุทธ์ลัดกำไร  
(Income-decreasing) จากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ ซึ่ึ�งเปน็การขยายผู้ลัการวจิยัจากสว่นที� 1 ให�มคีวามช่ดัเจนยิ�งขึ�น  
ผู้ลัการวิเคราะห์แสดงดังตารางที� 5

ต้ารางที� 5 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์แบั่งต้ามกลยุทธี์กำไร

Income-increasing Income-decreasing

 
(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
Covid-19
CFO*COVID-19
DCFO*COVID-19
CFO*DCFO*COVID-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
F Statistics
Adj. R2
n

Coef.
    -0.015
    -0.241***
     0.021**
    -0.514***
    -0.010*
     0.112*
    -0.009
    -0.411***
     0.002
    -0.016
     0.041***

Yes
    95.150

0.608
974

p-value
0.635
0.000
0.016
0.000
0.095
0.089
0.444
0.005
0.136
0.131
0.000

***

Coef.
    -0.238***
    -0.619***
    -0.003
     0.755
    -0.038***
     0.273***
     0.028
    -0.406
     0.012***
    -0.078***
     0.040***

Yes
54.044
0.456
1,015

p-value
0.000
0.000
0.877
0.372
0.001
0.004
0.244
0.667
0.000
0.000
0.004

***

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, Income-increasing ค่อ กลัุ่มกลัยุทธ์เพิ�มกำไร หากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจมีค่ามากกว่า  
0, Income-decreasing คอ่ กลัุม่กลัยุทธ์ลัดกำไร หากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดลุัยพินจิมค่ีาน�อยกว่า 0 (Laksmana & Yang, 2014; Rodríguez-Pérez & Van Hemmen, 2010)

 จากตารางที� 5 ค่า F Statistics ของแบับัจำลัอง Income-increasing แลัะ Income-decreasing เท่ากับั 95.150  
แลัะ 54.044 ตามลัำดบัั แลัะพบันยัสำคญัทางสถัติเิน่�องจาก p < 0.01 ผู้ลัการวเิคราะหส์มัประสทิธิ�การถัดถัอยพบัวา่ในช่ว่ง COVID-19  
บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�อย้่ในกลัุ่ม Income-increasing ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19   
มคีา่สมัประสิทธิ�เทา่กบัั -0.411 (p-value = 0.005) แสดงให�เห็นวา่บัริษทัที�เลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไรมีผู้ลักระทบัในทิศทางตรงกันข�าม 
กบััความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีหรอ่กลัา่วได�ว่าบัรษิทัไมไ่ด�นำหลักัการรับัร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาในช่ว่ง COVID-19 ในขณะที�กลัุม่  
Income-decreasing ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19 มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.406 แต่ไม่พบันัยสำคัญทางสถัิติ  
จากผู้ลัการวิเคราะห์ จงึกล่ัาวสรุปได�ว่าในช่่วง COVID-19 บัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลัุม่กลัยุทธ์
เพิ�มกำไรจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัามาใช่� เน่�องจากมผีู้ลักระทบัเช่งิลับัตอ่ความระมดัระวงัทางบัญัช่อียา่งมนียัสำคญั 
จงึยอมรับัสมมติฐาน H2: ในกิจการที�เลัอ่กกลัยุทธเ์พิ�มกำไร วกิฤต COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัเช่งิลับัต่อความระมัดระวังทางบัญัชี่
 สำหรับัการวิเคราะห์ในส่วนที� 3 เป็นการทดสอบัสมมติฐานที� 3 (H3) ที�กำหนดไว�วา่กจิการที�มรีะดับัการจัดการกำไรสง้ 
COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัเช่งิลับัต่อความระมัดระวังทางบัญัชี่ โดยงานวิจยันี�ได�กำหนดคำถัามเพิ�มเติมจากการวิเคราะห์ในส่วนที� 2  
วา่หากระดับัการจัดการกำไรของกิจการแตกต่างกันจะส่งผู้ลักระทบัต่อการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาหรอ่ไม่ โดยแยกพิจารณา
ระดบััของการจดัการกำไรจากคา่สมับัร้ณข์องรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ (Absolute Discretionary Accruals: AbsDA) 
รวมกันทั�ง 3 แบับัจำลัองของการวัดค่า (Aggregate Absolute Discretionary Accruals) แลัะใช่�ค่ามัธยฐาน (Median)  
ในการแบั่งกลัุ่มย่อย โดยกลัุ่มที�มี AbsDA ส้งกว่าค่ามัธยฐาน ค่อ กลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง (High_AbsDA) ส่วนกลัุ่มที�มี 
AbsDA ต�ำกว่าค่ามัธยฐาน ค่อ กลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ (Low_AbsDA) ผู้ลัการวิเคราะห์แสดงดังตารางที� 6

ต้ารางที� 6 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์แบั่งต้ามระดับัการจััดการกำไร

High_AbsDA Low_AbsDA

 
(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
Covid-19
CFO*Covid-19
DCFO*Covid-19
CFO*DCFO*Covid-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
F Statistics
Adj. R2
n

Coef.
-0.177***
-0.750***
0.025**

     0.020
-0.041***
  0.320***

     0.014
-0.649***
 0.010***
-0.085***
 0.047***

Yes
113.104
0.644
994

p-value
0.000
0.000
0.033
0.914
0.003
0.010
0.447
0.007
0.000
0.000
0.000

***

Coef.
-0.058**

 -0.360***
    -0.012

 -0.688***
 -0.019***
     0.198***
 0.031**

     0.519
   0.003***
 -0.037***
   0.040***

Yes
36.105
0.361
995

p-value
0.026
0.000
0.181
0.000
0.003
0.004
0.033
0.233
0.002
0.000
0.000

***

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, High_AbsDA คอ่ กลัุม่ที�มรีะดบััการจัดการกำไรสง้พิจารณาจากค่า AbsDA สง้กว่าค่ามัธยฐาน, Low_AbsDA 
คอ่ กลัุม่ที�มรีะดบััการจดัการกำไรต�ำพจิารณาจากค่า AbsDA ต�ำกว่าค่ามธัยฐาน
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 จากตารางที� 4 การประมาณค่าสัมประสิทธิ� (Coefficient) ในแบับัจำลัองของงานวิจัยนี�ได�ตรวจสอบัปัญหา  
Auto Correlation แลัะ Heteroscedasticity เพ่�อบัรรเทาปัญหาดังกล่ัาว แลัะให�ค่า p-value มคีวามเหมาะสม จงึใช่�เทคนิคใน
การประมาณคา่สมัประสทิธิ�ด�วยเทคนคิ HAC standard errors & covariance ผู้ลัการวเิคราะหจ์ากแบับัจำลัองแสดงให�เหน็วา่ 
ในภัาพรวมบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่่วง Pre COVID-19 แลัะ During COVID-19 ไม่ได�นำ 
หลัักการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัามาใช่�ในการนำเสนองบัการเงิน เน่�องจากในช่่วง Pre COVID-19 ตัวแปร CFO*DCFO 
มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.266 (p<0.10) แลัะในช่่วง During COVID-19 ตัวแปร CFO*DCFO มีค่าสัมประสิทธิ� 
เท่ากับั -0.662*** (p<0.01) ซึ่ึ�งทำให�เห็นผู้ลัต่างว่าในช่่วง During COVID-19 ค่าสัมประสิทธิ�ของตัวแปรดังกลั่าวเพิ�มขึ�น 
เท่ากับั -0.396 [(0.662) - (0.266)] แลัะเม่�อพิจารณาในแบับัจำลัอง Full Sample พบัว่า COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัในเช่ิงลับั
ต่อการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา เน่�องจากตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19 มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.519*** (p<0.01)
 ผู้ลัการวิจัยครั�งนี�แสดงให�เห็นว่า COVID-19 ส่งผู้ลัให�บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ไม่ได�นำการรบััร้�ขาดทนุอย่างทนัเวลัามาใช่�มากขึ�น เพราะได�รบััผู้ลักระทบัจากวกิฤต COVID-19 ซึ่ึ�งส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนนิงาน 
ของบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดทุนทั�วโลัก รวมทั�ง ในประเทศไทยวิกฤต COVID-19 ที�เกิดขึ�นทำให�ผู้ลัประกอบัการของบัริษัท 
จดทะเบัียนในปี พ.ศ. 2563 ลัดลังอย่างมีนัยสำคัญ เม่�อเปรียบัเทียบักับัปี พ.ศ. 2562 (Tangsomworapong, 2021)  
การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการต�ำลังไปอีก จากผู้ลัการวิจัยครั�งนี�จึงยอมรับัสมมติฐาน 
การวิจัย H1: วิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยแสดงผู้ลัในทิศทางตรงกันข�าม

 การวิเคราะห์์เพิ�มเต้ิม (Additional Test)
 การวิเคราะห์เพิ�มเติม เป็นการนำเสนอผู้ลัการวิจัยในส่วนที� 2 สำหรับัการทดสอบัสมมติฐานที� 2 (H2) กำหนดไว�ว่า 
กิจการที�เลั่อกกลัยุทธ์เพิ�มกำไร COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัเช่ิงลับัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี โดยกำหนดคำถัามวิจัย
ไว�ว่าบัริษัทที�ใช่�กลัยุทธ์กำไร แตกต่างกันจะมีการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาอย่างไร งานวิจัยนี�ได�แบ่ังกลัุ่มตัวอย่างย่อย  
(Sub-sample) เป็น 2 กลัุ่ม โดยพิจารณาจากการใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร (Income-increasing) แลัะกลัยุทธ์ลัดกำไร  
(Income-decreasing) จากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ ซึ่ึ�งเปน็การขยายผู้ลัการวจิยัจากสว่นที� 1 ให�มคีวามช่ดัเจนยิ�งขึ�น  
ผู้ลัการวิเคราะห์แสดงดังตารางที� 5

ต้ารางที� 5 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์แบั่งต้ามกลยุทธี์กำไร

Income-increasing Income-decreasing

 
(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
Covid-19
CFO*COVID-19
DCFO*COVID-19
CFO*DCFO*COVID-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
F Statistics
Adj. R2
n

Coef.
    -0.015
    -0.241***
     0.021**
    -0.514***
    -0.010*
     0.112*
    -0.009
    -0.411***
     0.002
    -0.016
     0.041***

Yes
    95.150

0.608
974

p-value
0.635
0.000
0.016
0.000
0.095
0.089
0.444
0.005
0.136
0.131
0.000

***

Coef.
    -0.238***
    -0.619***
    -0.003
     0.755
    -0.038***
     0.273***
     0.028
    -0.406
     0.012***
    -0.078***
     0.040***

Yes
54.044
0.456
1,015

p-value
0.000
0.000
0.877
0.372
0.001
0.004
0.244
0.667
0.000
0.000
0.004

***

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, Income-increasing ค่อ กลัุ่มกลัยุทธ์เพิ�มกำไร หากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจมีค่ามากกว่า  
0, Income-decreasing คอ่ กลุ่ัมกลัยุทธ์ลัดกำไร หากรายการคงค�างที�ขึ�นอย้กั่บัดลุัยพินจิมค่ีาน�อยกว่า 0 (Laksmana & Yang, 2014; Rodríguez-Pérez & Van Hemmen, 2010)

 จากตารางที� 5 ค่า F Statistics ของแบับัจำลัอง Income-increasing แลัะ Income-decreasing เท่ากับั 95.150  
แลัะ 54.044 ตามลัำดบัั แลัะพบันยัสำคญัทางสถัติเิน่�องจาก p < 0.01 ผู้ลัการวเิคราะหส์มัประสทิธิ�การถัดถัอยพบัวา่ในช่่วง COVID-19  
บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�อย้่ในกลัุ่ม Income-increasing ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19   
มคีา่สมัประสิทธิ�เทา่กบัั -0.411 (p-value = 0.005) แสดงให�เห็นวา่บัรษิทัที�เลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไรมีผู้ลักระทบัในทิศทางตรงกันข�าม 
กบััความระมดัระวงัทางบัญัช่ ีหรอ่กลัา่วได�วา่บัรษิทัไมไ่ด�นำหลักัการรับัร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาในช่ว่ง COVID-19 ในขณะที�กลัุม่  
Income-decreasing ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19 มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั -0.406 แต่ไม่พบันัยสำคัญทางสถัิติ  
จากผู้ลัการวิเคราะห์ จงึกล่ัาวสรุปได�ว่าในช่่วง COVID-19 บัรษิทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลัุม่กลัยุทธ์
เพิ�มกำไรจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัามาใช่� เน่�องจากมผีู้ลักระทบัเช่งิลับัตอ่ความระมดัระวงัทางบัญัช่อียา่งมนียัสำคญั 
จงึยอมรับัสมมติฐาน H2: ในกิจการที�เลัอ่กกลัยุทธเ์พิ�มกำไร วกิฤต COVID-19 สง่ผู้ลักระทบัเช่งิลับัต่อความระมัดระวังทางบัญัชี่
 สำหรับัการวิเคราะห์ในส่วนที� 3 เป็นการทดสอบัสมมติฐานที� 3 (H3) ที�กำหนดไว�วา่กจิการที�มรีะดับัการจัดการกำไรสง้ 
COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัเช่งิลับัต่อความระมัดระวังทางบััญชี่ โดยงานวิจยันี�ได�กำหนดคำถัามเพิ�มเติมจากการวิเคราะห์ในส่วนที� 2  
วา่หากระดับัการจัดการกำไรของกิจการแตกต่างกันจะส่งผู้ลักระทบัต่อการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาหรอ่ไม่ โดยแยกพิจารณา
ระดบััของการจดัการกำไรจากคา่สมับัร้ณข์องรายการคงค�างที�ขึ�นอย้ก่บััดลุัยพนิจิ (Absolute Discretionary Accruals: AbsDA) 
รวมกันทั�ง 3 แบับัจำลัองของการวัดค่า (Aggregate Absolute Discretionary Accruals) แลัะใช่�ค่ามัธยฐาน (Median)  
ในการแบั่งกลัุ่มย่อย โดยกลัุ่มที�มี AbsDA ส้งกว่าค่ามัธยฐาน ค่อ กลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง (High_AbsDA) ส่วนกลัุ่มที�มี 
AbsDA ต�ำกว่าค่ามัธยฐาน ค่อ กลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรต�ำ (Low_AbsDA) ผู้ลัการวิเคราะห์แสดงดังตารางที� 6

ต้ารางที� 6 ผลการวิเคราะห์์ถดถอยพห์ุค้ณ์แบั่งต้ามระดับัการจััดการกำไร

High_AbsDA Low_AbsDA

 
(Constant)
CFO
DCFO
CFO*DCFO
Covid-19
CFO*Covid-19
DCFO*Covid-19
CFO*DCFO*Covid-19
Size
Leverage
Growth
Industry Dummy
F Statistics
Adj. R2
n

Coef.
-0.177***
-0.750***
0.025**

     0.020
-0.041***
  0.320***

     0.014
-0.649***
 0.010***
-0.085***
 0.047***

Yes
113.104
0.644
994

p-value
0.000
0.000
0.033
0.914
0.003
0.010
0.447
0.007
0.000
0.000
0.000

***

Coef.
-0.058**

 -0.360***
    -0.012

 -0.688***
 -0.019***
     0.198***
 0.031**

     0.519
   0.003***
 -0.037***
   0.040***

Yes
36.105
0.361
995

p-value
0.026
0.000
0.181
0.000
0.003
0.004
0.033
0.233
0.002
0.000
0.000

***

ห์มายเห์ตุ้ : 2-tailed p-value *p < 0.10,**p < 0.05,***p < 0.01, High_AbsDA คอ่ กลุ่ัมที�มรีะดบััการจัดการกำไรสง้พิจารณาจากค่า AbsDA สง้กว่าค่ามัธยฐาน, Low_AbsDA 
คอ่ กลัุม่ที�มรีะดบััการจดัการกำไรต�ำพจิารณาจากค่า AbsDA ต�ำกว่าค่ามธัยฐาน
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 จากตารางที� 6 ค่า F Statistics ของแบับัจำลัองในกลัุ่ม High_AbsDA แลัะ Low_AbsDA เท่ากับั 113.104  
แลัะ 36.105 ตามลัำดบัั แลัะพบันยัสำคญัทางสถัติคิา่ p < 0.01 ผู้ลัการวเิคราะหส์มัประสทิธิ�การถัดถัอยพบัวา่ในช่ว่ง COVID-19  
บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�อย้่ในกลัุ่ม High_AbsDA ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19   
มค่ีาสมัประสทิธิ�เท่ากบัั -0.649*** (p-value = 0.007) แสดงให�เหน็ว่าบัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ไม่ได�ใช่�หลักัการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ 
อย่างทันเวลัาในช่่วง COVID-19 ในขณะที�กลัุ่ม Low_AbsDA ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19  มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั 0.519  
แต่ไม่พบันัยสำคัญทางสถัิติ จากผู้ลัการวิเคราะห์ จึงสรุปได�ว่าในช่่วง COVID-19 บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แหง่ประเทศไทยในกลัุม่ที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้จะไม่นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอยา่งทันเวลัามาใช่� เน่�องจากมผีู้ลักระทบัเช่งิลับั
ตอ่ความระมดัระวงัทางบััญช่อียา่งมนียัสำคญั จงึยอมรบััสมมตฐิาน H3: ในกจิการที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ วกิฤต COVID-19 
ส่งผู้ลักระทบัเช่ิงลับัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี

สรุปและอภิปรายผลการวิจััย
 งานวจิยันี�มวีตัถัปุระสงค์เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัจากวิกฤตโควิด-19 ตอ่ความระมัดระวังทางบััญชี่ ผู้า่นการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อยา่งทันเวลัาของบัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลักัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีข�อมล้ัที�ใช่�ในงานวิจยัทั�งหมดเท่ากับั 1,989 ตวัอย่าง  
แลัะได�แยกกลัุ่มตัวอย่างเพ่�อทดสอบัเพิ�มเติมในกลัุ่มที�เลั่อกใช่�กลัยุทธ์เพิ�มหร่อลัดกำไร แลัะกลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง 
หรอ่ต�ำ งานวจิยันี�วดัความระมดัระวงัทางบััญช่ ีโดยพจิารณาจากตัวแบับัการรับัร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาที�นำเสนอโดย Ball and  
Shivakumar (2005) แลัะทดสอบัสมมติฐานในการวิจยัโดยใช่�เทคนิคการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุคณ้ โดยแบ่ังข�อมล้ัออกเป็น 2 ช่่วง  
ได�แก่ ช่่วงก่อน COVID-19 ค่อ พ.ศ. 2561-2562 แลัะช่่วงการแพร่ระบัาด COVID-19 ค่อ พ.ศ. 2563-2564 ผู้ลัการวิจัยพบัว่า 
ในช่่วงการแพรร่ะบัาดโควดิ-19 (COVID-19) บัรษิทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยไมม่คีวามระมดัระวงัทางบััญช่ี  
แลัะเม่�อทดสอบัสมมติฐานการวิจัยพบัว่าในช่่วงวิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลัให�ความระมัดระวังทางบััญช่ีลัดลัง หร่อมีผู้ลักระทบั 
ในทศิทางตรงกนัข�ามอย่างมนียัสำคญั เน่�องจากในช่่วงเวลัาดงักล่ัาวบัริษทัได�รับัผู้ลักระทบัจากการประกาศลัอ็กดาวน์ (Lockdown)  
ของรัฐบัาลัในประเทศไทยที�ส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจแลัะผู้ลัการดำเนินงานของบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) จึงทำให�ผู้้�บัริหารตัดสินใจที�จะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
แลัะมคีวามตั�งใจที�จะทำให�ผู้ลัการดำเนนิงานเพิ�มขึ�น เน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจพจิารณาแลั�วพบัวา่การรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา 
จะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานลัดต�ำลัง แลัะผู้ลัการดำเนินงานด้แย่กว่าค้่แข่งขันได� ผู้ลัการวิจัยที�พบัสอดคลั�องกับังานวิจัยของ  
Lassoued and Khanchel (2021) แลัะ Rahman et al. (2022) พบัว่าในช่่วงวิกฤต COVID-19 กิจการจะมีระดับัการจัดการ
กำไรเพิ�มขึ�น แลัะพฤติกรรมของผู้้�บัริหารดังกล่ัาวยังสอดคลั�องกับัทฤษฎีตัวแทนในการใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส เพ่�อให�ตนเอง
ได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด (Jensen & Meckling, 1976) นอกจากนี� ในสถัานการณ์ที�ผู้ลัการดำเนินงานลัดลัง ผู้้�บัริหารจะเลั่อก 
วิธีทางบััญช่ีเพิ�มกำไรโดยไม่รับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึ่ึ�งมีความสอดคลั�องกับัทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน ในมุมมอง 
ของการเลั่อกวิธีปฏิบััติทางบััญช่ี (Watts & Zimmerman, 1986; Waweru et al., 2011) ผู้ลัการวิจัยนี�ยังสอดคลั�องกับัทฤษฎี 
การส่งสัญญาณ เน่�องจากผู้้�บัริหารอาจเลั่อกรับัร้�กำไรเร็วขึ�นเพ่�อต�องการให�นักลังทุนรับัร้�ผู้ลัการดำเนินงานในเช่ิงบัวก 
เกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานในอนาคต (Sun, 2011; Liu & Sun, 2022)
 นอกจากนี� ผู้ลัการวจิยัยงัพบัวา่ในกลัุม่บัรษิทัที�เลัอ่กกลัยทุธเ์พิ�มกำไร ผู้้�บัรหิารจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา
มาใช่� เม่�อเปรียบัเทียบักับักลัุ่มบัริษัทที�เลั่อกกลัยุทธ์ลัดกำไร ผู้ลัการวิจัยนี�เป็นหลัักฐานที�แสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารในกลัุ่มบัริษัท 
ที�ใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร ไม่เลั่อกใช่�หลัักความระมัดระวังทางบััญชี่ในช่่วง COVID-19 โดยไม่นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
มาใช่�ในการจดัทำแลัะนำเสนองบัการเงนิ เน่�องจากการเลัอ่กรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา อาจทำให�ผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการ 
ต�ำกว่าผู้ลัการดำเนินงานในระดับัปกติ ดังนั�น ผู้้�บัริหารจึงไม่เลั่อกใช่�การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาในช่่วง COVID-19 แต่
จะลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงินโดยใช่�เทคนิคการจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022)  
รวมทั�ง ในช่่วง COVID-19 บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�มีผู้ลัขาดทุน หร่อมีระดับัหนี�สินส้ง 
จะเลัอ่กใช่�มาตรการผู่้อนปรนเพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงิน (Bungkilo & Tulardilok, 2021) โดยไม่นำ COVID-19 มาเป็นปัจจัย 
ในการทดสอบัการด�อยค่า หร่อการประมาณการหนี�สินสำหรับัเหตุการณ์ที�ไม่แน่นอน ซึ่ึ�งจะทำให�กิจการต�องรับัร้�ค่าใช่�จ่าย 
ในจำนวนมาก แลัะผู้้�บัริหารอาจคาดการณ์แลั�วว่ากำไรในอนาคตไม่เป็นไปตามเป้าหมาย เน่�องจากไม่สามารถัควบัคุมความไม่แน่นอน 
ของ COVID-19 การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนจำนวนมากอาจกระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยรวม ซึ่ึ�งการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
ไม่มีผู้ลักระทบัในกลัุ่มกลัยุทธ์ลัดกำไร นอกจากนี� ผู้ลัการวิจัยครั�งนี�สอดคลั�องกับั Yan et al. (2022) แลัะ Kazemi (2022)  
ที�พบัว่ากจิการจะเลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไรในช่ว่ง COVID-19 ซึึ่�งมผีู้ลัเช่งิลับักับัความระมัดระวังทางบััญชี่ (Haque et al., 2019)

 เม่�อพจิารณาถังึระดบััการจดัการกำไร พบัวา่กลัุม่บัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ ผู้้�บัรหิารจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ
อยา่งทนัเวลัามาใช่� เม่�อเปรยีบัเทยีบักบัักลัุม่บัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรต�ำ เน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจพจิารณาถังึความไมแ่นน่อน
จากสถัานการณ์ COVID-19 ที�ส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงาน จึงใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส เพ่�อไม่ให�ผู้ลัการดำเนินงานย�ำแย่ 
ในช่่วงเวลัาดังกลั่าว ซึึ่�งสอดคลั�องกับั Rahman et al. (2022) พบัว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไรที�แท�จริง 
เพ่�อให�แสดงข�อม้ลักำไรที�ส้งขึ�น รวมทั�ง Lassoued and Khanchel (2021) พบัว่า COVID-19 ทำให�ระดับัการจัดการกำไร 
ผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�น เพ่�อต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นจากนักลังทุน แลัะมีผู้ลัการดำเนินงาน 
ที�ไมต่�ำกวา่ค้แ่ขง่ขนั (Rahman et al., 2022) รวมทั�ง ไมต่�องการให�ผู้ลัการดำเนนิงานมคีวามผู้นัผู้วน (Aljawaheri et al., 2021) 
นอกจากนี� Haque et al. (2019) ได�ให�หลัักฐานสนับัสนุนเพิ�มเติมว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอนจะมีความเกี�ยวข�อง
กับัการจัดการกำไรผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�น เพราะความไม่แน่นอนมีผู้ลัในเช่ิงลับักับัผู้ลัการดำเนินงาน 
รวมทั�ง การจัดการกำไรมีความสัมพันธ์เช่ิงลับักับัความระมัดระวังทางบััญช่ี อย่างไรก็ตาม ผู้ลัการวิจัยที�พบัครั�งนี� ยังสอดคลั�อง
กบััทฤษฎตีวัแทนแลัะทฤษฎกีารบัญัช่เีช่งิปฏฐิานที�กลัา่ววา่ผู้้�บัรหิารอาจเลัอ่กวธิทีางบัญัช่ทีี�ทำให�ตนเองได�รบััผู้ลัประโยช่นส์ง้สดุ 
(Jensen & Meckling, 1976; Watts & Zimmerman, 1986)

ข้อเสนอแนะที�ได้จัากการวิจััย ข้อจัำกัดและข้อเสนอแนะสำห์รับังานวิจััยในอนาคต้
 จากผู้ลัการวจิยัที�พบัครั�งนี�นำไปส้ข่�อเสนอแนะในทางทฤษฎแีลัะทางปฏบิัตัดิงันี� ข�อเสนอแนะในทางทฤษฎ ีงานวจิยันี�
ให�หลัักฐานเพิ�มเติมวา่เม่�ออย้ใ่นช่ว่ง COVID-19 ซึึ่�งเป็นสถัานการณ์ความไม่แนน่อนที�สง่ผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบัญัชี่  
กิจการในประเทศไทยจะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาเพราะจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการด้ย�ำแย่กว่าเดิม  
งานวิจัยในอนาคตอาจนำเหตุการณ์ความไม่แน่นอนนอกจาก COVID-19 หร่อนำผู้ลักระทบัของ COVID-19 จากงานวิจัย 
ครั�งนี�ไปศกึษาเพิ�มเตมิ นอกจากนี� กจิการที�เลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไร แลัะมรีะดบััการจดัการกำไรสง้จะทำให�ระดบััความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีลัดลัง เน่�องจากผู้้�บัริหารพิจารณาแลั�วพบัว่าในช่่วง COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานที�ลัดลัง ผู้้�บัริหาร
จึงใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส แลัะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาจึงเป็นหลัักฐานสนับัสนุนทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน 
แลัะทฤษฎีตัวแทน
 ข�อเสนอแนะในทางปฏบิัตั ิงานวจิยันี�ให�หลักัฐานเพิ�มเตมิแลัะเพิ�มวรรณกรรมที�เกี�ยวข�องกบัั COVID-19 กบััความระมดัระวงั 
ทางบััญช่ี ผู่้านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ถั่อเป็นตัวแทนคุณภัาพกำไร ซึ่ึ�งในช่่วง COVID-19 กิจการจะไม่รับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัา ดังนั�น หน่วยงานกำกับัด้แลั เช่่น สำนักงานคณะกรรมการกำกับัหลัักทรัพย์แลัะตลัาดหลัักทรัพย์ (ก.ลั.ต.)  
สภัาวิช่าช่ีพบััญช่ี สามารถันำประเด็นที�พบัในงานวิจัยครั�งนี�ไปใช่�เป็นข�อม้ลัสนับัสนุนกฎเกณฑ์ิการกำกับัด้แลักิจการ  
แลัะแนวทางการจัดทำงบัการเงินในช่่วงที�มีเหตุการณ์ไม่แน่นอนเกิดขึ�นในอนาคต นอกจากนี� นักลังทุน แลัะผู้้�สนใจทั�วไป 
สามารถันำผู้ลัการวิจัยนี�ไปใช่�สนับัสนุนการตัดสินใจว่าในช่่วงการระบัาด COVID-19 เม่�อพิจารณาจากงบัการเงินของบัริษัท 
จดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย บัริษัทไม่ได�นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัามาใช่�ในการนำเสนองบัการเงิน 
เพ่�อทำให�การประเมินม้ลัค่ากิจการ ฐานะการเงิน แลัะผู้ลัการดำเนินงานมีประสิทธิภัาพมากยิ�งขึ�น
 งานวจิยันี�มขี�อจำกดั 2 ประการ ประการที�หนึ�ง คอ่ ใช่�แบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาเพยีงแบับัจำลัองเดยีว 
ในการศึกษา แลัะประการที�สอง งานวิจยันี�ไม่ได�แยกพิจารณาในรายอุตสาหกรรม เช่่น บัริษทัที�ประกอบัธุรกิจบัริการ การแพทย์ 
แลัะการบันิแลัะขนสง่ เปน็ต�น เน่�องจากบัางอตุสาหกรรมได�รบััผู้ลักระทบัจาก COVID-19 แตกตา่งกนั ดงันั�น งานวจิยัในอนาคต 
อาจศกึษาเพิ�มเตมิโดยใช่�แบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาอ่�น ๆ  เช่น่ แบับัจำลัองของ Basu (1997) ซึ่ึ�งอาจให�ผู้ลัการวจิยั 
ที�พบัสอดคลั�องหร่อแตกต่างจากงานวิจัยนี� เพ่�อเพิ�มหลัักฐานให�มีความช่ัดเจนยิ�งขึ�น นอกจากนั�น การศึกษาในอนาคต 
อาจแยกศึกษาเฉพาะรายอตุสาหกรรมเพ่�อเพิ�มความชั่ดเจนแลัะมมุมองทางทฤษฎีอ่�น หรอ่นำแบับัจำลัองในงานวิจยันี�ไปพัฒนา 
เพ่�อเป็นแนวทางในการทดสอบัผู้ลักระทบัจากเหตุการณ์ความไม่แน่นอนอ่�นที�มีต่อความระมัดระวังทางบััญชี่ หร่อขยายผู้ลั 
การวจิยัโดยใช่�ข�อมล้ัตวัอยา่งจากตา่งประเทศ เน่�องจากประเทศไทยมสีภัาพแวดลั�อมทางธรุกจิแลัะกฎหมายแตกตา่งจากประเทศอ่�น  
(Phakdee & Srijunpetch, 2020) อาจทำให�ผู้ลัการวิจัยที�พบัสอดคลั�อง หร่อแตกต่างจากผู้ลังานวิจัยนี�



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

177

 จากตารางที� 6 ค่า F Statistics ของแบับัจำลัองในกลัุ่ม High_AbsDA แลัะ Low_AbsDA เท่ากับั 113.104  
แลัะ 36.105 ตามลัำดบัั แลัะพบันยัสำคญัทางสถัติคิา่ p < 0.01 ผู้ลัการวเิคราะหส์มัประสทิธิ�การถัดถัอยพบัวา่ในช่ว่ง COVID-19  
บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�อย้่ในกลัุ่ม High_AbsDA ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19   
มค่ีาสมัประสทิธิ�เท่ากบัั -0.649*** (p-value = 0.007) แสดงให�เหน็ว่าบัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ไม่ได�ใช่�หลักัการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ 
อย่างทันเวลัาในช่่วง COVID-19 ในขณะที�กลัุ่ม Low_AbsDA ตัวแปร CFO*DCFO*COVID-19  มีค่าสัมประสิทธิ�เท่ากับั 0.519  
แต่ไม่พบันัยสำคัญทางสถัิติ จากผู้ลัการวิเคราะห์ จึงสรุปได�ว่าในช่่วง COVID-19 บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์ 
แหง่ประเทศไทยในกลัุม่ที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้จะไม่นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอยา่งทันเวลัามาใช่� เน่�องจากมผีู้ลักระทบัเช่งิลับั
ตอ่ความระมดัระวงัทางบััญช่อียา่งมนียัสำคญั จงึยอมรบััสมมตฐิาน H3: ในกจิการที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ วกิฤต COVID-19 
ส่งผู้ลักระทบัเช่ิงลับัต่อความระมัดระวังทางบััญช่ี

สรุปและอภิปรายผลการวิจััย
 งานวจิยันี�มวีตัถัปุระสงค์เพ่�อทดสอบัผู้ลักระทบัจากวิกฤตโควิด-19 ตอ่ความระมัดระวังทางบัญัชี่ ผู้า่นการรับัร้�ผู้ลัขาดทุน 
อยา่งทันเวลัาของบัริษทัจดทะเบีัยนในตลัาดหลักัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีข�อมล้ัที�ใช่�ในงานวิจยัทั�งหมดเท่ากับั 1,989 ตวัอย่าง  
แลัะได�แยกกลัุ่มตัวอย่างเพ่�อทดสอบัเพิ�มเติมในกลัุ่มที�เลั่อกใช่�กลัยุทธ์เพิ�มหร่อลัดกำไร แลัะกลัุ่มที�มีระดับัการจัดการกำไรส้ง 
หรอ่ต�ำ งานวจิยันี�วดัความระมดัระวงัทางบััญช่ ีโดยพจิารณาจากตัวแบับัการรับัร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาที�นำเสนอโดย Ball and  
Shivakumar (2005) แลัะทดสอบัสมมติฐานในการวิจยัโดยใช่�เทคนิคการวิเคราะห์ถัดถัอยพหุคณ้ โดยแบ่ังข�อมล้ัออกเป็น 2 ช่่วง  
ได�แก่ ช่่วงก่อน COVID-19 ค่อ พ.ศ. 2561-2562 แลัะช่่วงการแพร่ระบัาด COVID-19 ค่อ พ.ศ. 2563-2564 ผู้ลัการวิจัยพบัว่า 
ในช่่วงการแพรร่ะบัาดโควดิ-19 (COVID-19) บัรษิทัจดทะเบัยีนในตลัาดหลักัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยไมม่คีวามระมดัระวงัทางบัญัช่ี  
แลัะเม่�อทดสอบัสมมติฐานการวิจัยพบัว่าในช่่วงวิกฤต COVID-19 ส่งผู้ลัให�ความระมัดระวังทางบััญช่ีลัดลัง หร่อมีผู้ลักระทบั 
ในทศิทางตรงกนัข�ามอย่างมนียัสำคญั เน่�องจากในช่่วงเวลัาดงักล่ัาวบัริษทัได�รับัผู้ลักระทบัจากการประกาศลัอ็กดาวน์ (Lockdown)  
ของรัฐบัาลัในประเทศไทยที�ส่งผู้ลักระทบัต่อเศรษฐกิจแลัะผู้ลัการดำเนินงานของบัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย (Tangsomworapong, 2021) จึงทำให�ผู้้�บัริหารตัดสินใจที�จะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
แลัะมคีวามตั�งใจที�จะทำให�ผู้ลัการดำเนนิงานเพิ�มขึ�น เน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจพจิารณาแลั�วพบัวา่การรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา 
จะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานลัดต�ำลัง แลัะผู้ลัการดำเนินงานด้แย่กว่าค้่แข่งขันได� ผู้ลัการวิจัยที�พบัสอดคลั�องกับังานวิจัยของ  
Lassoued and Khanchel (2021) แลัะ Rahman et al. (2022) พบัว่าในช่่วงวิกฤต COVID-19 กิจการจะมีระดับัการจัดการ
กำไรเพิ�มขึ�น แลัะพฤติกรรมของผู้้�บัริหารดังกล่ัาวยังสอดคลั�องกับัทฤษฎีตัวแทนในการใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส เพ่�อให�ตนเอง
ได�รับัผู้ลัประโยช่น์ส้งสุด (Jensen & Meckling, 1976) นอกจากนี� ในสถัานการณ์ที�ผู้ลัการดำเนินงานลัดลัง ผู้้�บัริหารจะเลั่อก 
วิธีทางบััญช่ีเพิ�มกำไรโดยไม่รับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ซึ่ึ�งมีความสอดคลั�องกับัทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน ในมุมมอง 
ของการเลั่อกวิธีปฏิบััติทางบััญช่ี (Watts & Zimmerman, 1986; Waweru et al., 2011) ผู้ลัการวิจัยนี�ยังสอดคลั�องกับัทฤษฎี 
การส่งสัญญาณ เน่�องจากผู้้�บัริหารอาจเลั่อกรับัร้�กำไรเร็วขึ�นเพ่�อต�องการให�นักลังทุนรับัร้�ผู้ลัการดำเนินงานในเช่ิงบัวก 
เกี�ยวกับัผู้ลัการดำเนินงานในอนาคต (Sun, 2011; Liu & Sun, 2022)
 นอกจากนี� ผู้ลัการวจิยัยงัพบัวา่ในกลัุม่บัรษิทัที�เลัอ่กกลัยทุธเ์พิ�มกำไร ผู้้�บัรหิารจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา
มาใช่� เม่�อเปรียบัเทียบักับักลัุ่มบัริษัทที�เลั่อกกลัยุทธ์ลัดกำไร ผู้ลัการวิจัยนี�เป็นหลัักฐานที�แสดงให�เห็นว่าผู้้�บัริหารในกลัุ่มบัริษัท 
ที�ใช่�กลัยุทธ์เพิ�มกำไร ไม่เลั่อกใช่�หลัักความระมัดระวังทางบััญชี่ในช่่วง COVID-19 โดยไม่นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
มาใช่�ในการจดัทำแลัะนำเสนองบัการเงนิ เน่�องจากการเลัอ่กรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัา อาจทำให�ผู้ลัการดำเนนิงานของกจิการ 
ต�ำกว่าผู้ลัการดำเนินงานในระดับัปกติ ดังนั�น ผู้้�บัริหารจึงไม่เลั่อกใช่�การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาในช่่วง COVID-19 แต่
จะลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงินโดยใช่�เทคนิคการจัดการกำไร (Lassoued & Khanchel, 2021; Rahman et al., 2022)  
รวมทั�ง ในช่่วง COVID-19 บัริษัทจดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทยที�มีผู้ลัขาดทุน หร่อมีระดับัหนี�สินส้ง 
จะเลัอ่กใช่�มาตรการผู่้อนปรนเพ่�อลัดผู้ลักระทบัต่องบัการเงิน (Bungkilo & Tulardilok, 2021) โดยไม่นำ COVID-19 มาเป็นปัจจัย 
ในการทดสอบัการด�อยค่า หร่อการประมาณการหนี�สินสำหรับัเหตุการณ์ที�ไม่แน่นอน ซึ่ึ�งจะทำให�กิจการต�องรับัร้�ค่าใช่�จ่าย 
ในจำนวนมาก แลัะผู้้�บัริหารอาจคาดการณ์แลั�วว่ากำไรในอนาคตไม่เป็นไปตามเป้าหมาย เน่�องจากไม่สามารถัควบัคุมความไม่แน่นอน 
ของ COVID-19 การรับัร้�ผู้ลัขาดทุนจำนวนมากอาจกระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานโดยรวม ซึ่ึ�งการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา 
ไม่มีผู้ลักระทบัในกลัุ่มกลัยุทธ์ลัดกำไร นอกจากนี� ผู้ลัการวิจัยครั�งนี�สอดคลั�องกับั Yan et al. (2022) แลัะ Kazemi (2022)  
ที�พบัวา่กจิการจะเลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไรในช่ว่ง COVID-19 ซึึ่�งมผีู้ลัเช่งิลับักับัความระมัดระวังทางบััญชี่ (Haque et al., 2019)

 เม่�อพจิารณาถังึระดบััการจดัการกำไร พบัวา่กลัุม่บัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรสง้ ผู้้�บัรหิารจะไมน่ำการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุ
อยา่งทนัเวลัามาใช่� เม่�อเปรยีบัเทยีบักบัักลัุม่บัรษิทัที�มรีะดบััการจดัการกำไรต�ำ เน่�องจากผู้้�บัรหิารอาจพจิารณาถังึความไมแ่นน่อน
จากสถัานการณ์ COVID-19 ที�ส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงาน จึงใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส เพ่�อไม่ให�ผู้ลัการดำเนินงานย�ำแย่ 
ในช่่วงเวลัาดังกลั่าว ซึึ่�งสอดคลั�องกับั Rahman et al. (2022) พบัว่าผู้้�บัริหารจะเลั่อกใช่�เทคนิคการจัดการกำไรที�แท�จริง 
เพ่�อให�แสดงข�อม้ลักำไรที�ส้งขึ�น รวมทั�ง Lassoued and Khanchel (2021) พบัว่า COVID-19 ทำให�ระดับัการจัดการกำไร 
ผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�น เพ่�อต�องการเรียกร�องความเช่่�อมั�นจากนักลังทุน แลัะมีผู้ลัการดำเนินงาน 
ที�ไมต่�ำกวา่ค้แ่ขง่ขนั (Rahman et al., 2022) รวมทั�ง ไมต่�องการให�ผู้ลัการดำเนนิงานมคีวามผู้นัผู้วน (Aljawaheri et al., 2021) 
นอกจากนี� Haque et al. (2019) ได�ให�หลัักฐานสนับัสนุนเพิ�มเติมว่ากิจการที�อย้่ในสถัานการณ์ที�ไม่แน่นอนจะมีความเกี�ยวข�อง
กับัการจัดการกำไรผู้่านรายการคงค�างที�ขึ�นอย้่กับัดุลัยพินิจเพิ�มขึ�น เพราะความไม่แน่นอนมีผู้ลัในเช่ิงลับักับัผู้ลัการดำเนินงาน 
รวมทั�ง การจัดการกำไรมีความสัมพันธ์เช่ิงลับักับัความระมัดระวังทางบััญช่ี อย่างไรก็ตาม ผู้ลัการวิจัยที�พบัครั�งนี� ยังสอดคลั�อง
กบััทฤษฎตีวัแทนแลัะทฤษฎกีารบัญัช่เีช่งิปฏฐิานที�กลัา่ววา่ผู้้�บัรหิารอาจเลัอ่กวธิทีางบัญัช่ทีี�ทำให�ตนเองได�รบััผู้ลัประโยช่นส์ง้สดุ 
(Jensen & Meckling, 1976; Watts & Zimmerman, 1986)

ข้อเสนอแนะที�ได้จัากการวิจััย ข้อจัำกัดและข้อเสนอแนะสำห์รับังานวิจััยในอนาคต้
 จากผู้ลัการวจิยัที�พบัครั�งนี�นำไปส้ข่�อเสนอแนะในทางทฤษฎแีลัะทางปฏบิัตัดิงันี� ข�อเสนอแนะในทางทฤษฎ ีงานวจิยันี�
ให�หลัักฐานเพิ�มเติมวา่เม่�ออย้ใ่นช่ว่ง COVID-19 ซึึ่�งเป็นสถัานการณ์ความไม่แนน่อนที�สง่ผู้ลักระทบัต่อความระมัดระวังทางบัญัชี่  
กิจการในประเทศไทยจะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาเพราะจะทำให�ผู้ลัการดำเนินงานของกิจการด้ย�ำแย่กว่าเดิม  
งานวิจัยในอนาคตอาจนำเหตุการณ์ความไม่แน่นอนนอกจาก COVID-19 หร่อนำผู้ลักระทบัของ COVID-19 จากงานวิจัย 
ครั�งนี�ไปศกึษาเพิ�มเตมิ นอกจากนี� กจิการที�เลัอ่กใช่�กลัยทุธเ์พิ�มกำไร แลัะมรีะดบััการจดัการกำไรสง้จะทำให�ระดบััความระมดัระวงั
ทางบััญช่ีลัดลัง เน่�องจากผู้้�บัริหารพิจารณาแลั�วพบัว่าในช่่วง COVID-19 จะส่งผู้ลักระทบัต่อผู้ลัการดำเนินงานที�ลัดลัง ผู้้�บัริหาร
จึงใช่�พฤติกรรมฉวยโอกาส แลัะไม่เลั่อกรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัาจึงเป็นหลัักฐานสนับัสนุนทฤษฎีการบััญช่ีเช่ิงปฏิฐาน 
แลัะทฤษฎีตัวแทน
 ข�อเสนอแนะในทางปฏบิัตั ิงานวจิยันี�ให�หลักัฐานเพิ�มเตมิแลัะเพิ�มวรรณกรรมที�เกี�ยวข�องกบัั COVID-19 กบััความระมดัระวงั 
ทางบััญช่ี ผู่้านการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัา ถั่อเป็นตัวแทนคุณภัาพกำไร ซึ่ึ�งในช่่วง COVID-19 กิจการจะไม่รับัร้�ผู้ลัขาดทุน
อย่างทันเวลัา ดังนั�น หน่วยงานกำกับัด้แลั เช่่น สำนักงานคณะกรรมการกำกับัหลัักทรัพย์แลัะตลัาดหลัักทรัพย์ (ก.ลั.ต.)  
สภัาวิช่าช่ีพบััญช่ี สามารถันำประเด็นที�พบัในงานวิจัยครั�งนี�ไปใช่�เป็นข�อม้ลัสนับัสนุนกฎเกณฑ์ิการกำกับัด้แลักิจการ  
แลัะแนวทางการจัดทำงบัการเงินในช่่วงที�มีเหตุการณ์ไม่แน่นอนเกิดขึ�นในอนาคต นอกจากนี� นักลังทุน แลัะผู้้�สนใจทั�วไป 
สามารถันำผู้ลัการวิจัยนี�ไปใช่�สนับัสนุนการตัดสินใจว่าในช่่วงการระบัาด COVID-19 เม่�อพิจารณาจากงบัการเงินของบัริษัท 
จดทะเบัียนในตลัาดหลัักทรัพย์แห่งประเทศไทย บัริษัทไม่ได�นำการรับัร้�ผู้ลัขาดทุนอย่างทันเวลัามาใช่�ในการนำเสนองบัการเงิน 
เพ่�อทำให�การประเมินม้ลัค่ากิจการ ฐานะการเงิน แลัะผู้ลัการดำเนินงานมีประสิทธิภัาพมากยิ�งขึ�น
 งานวจิยันี�มขี�อจำกดั 2 ประการ ประการที�หนึ�ง คอ่ ใช่�แบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาเพยีงแบับัจำลัองเดยีว 
ในการศึกษา แลัะประการที�สอง งานวิจยันี�ไม่ได�แยกพิจารณาในรายอุตสาหกรรม เช่่น บัรษิทัที�ประกอบัธุรกิจบัริการ การแพทย์ 
แลัะการบันิแลัะขนสง่ เปน็ต�น เน่�องจากบัางอตุสาหกรรมได�รบััผู้ลักระทบัจาก COVID-19 แตกตา่งกนั ดงันั�น งานวจิยัในอนาคต 
อาจศกึษาเพิ�มเตมิโดยใช่�แบับัจำลัองการรบััร้�ผู้ลัขาดทนุอยา่งทนัเวลัาอ่�น ๆ  เช่่น แบับัจำลัองของ Basu (1997) ซึ่ึ�งอาจให�ผู้ลัการวจิยั 
ที�พบัสอดคลั�องหร่อแตกต่างจากงานวิจัยนี� เพ่�อเพิ�มหลัักฐานให�มีความช่ัดเจนยิ�งขึ�น นอกจากนั�น การศึกษาในอนาคต 
อาจแยกศึกษาเฉพาะรายอตุสาหกรรมเพ่�อเพิ�มความชั่ดเจนแลัะมมุมองทางทฤษฎีอ่�น หรอ่นำแบับัจำลัองในงานวิจยันี�ไปพัฒนา 
เพ่�อเป็นแนวทางในการทดสอบัผู้ลักระทบัจากเหตุการณ์ความไม่แน่นอนอ่�นที�มีต่อความระมัดระวังทางบััญชี่ หร่อขยายผู้ลั 
การวจิยัโดยใช่�ข�อมล้ัตวัอยา่งจากตา่งประเทศ เน่�องจากประเทศไทยมสีภัาพแวดลั�อมทางธรุกจิแลัะกฎหมายแตกตา่งจากประเทศอ่�น  
(Phakdee & Srijunpetch, 2020) อาจทำให�ผู้ลัการวิจัยที�พบัสอดคลั�อง หร่อแตกต่างจากผู้ลังานวิจัยนี�



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

178

เอกสารอ้างอิง
Aflatooni, A., & Mokarami, M. (2013). Real Earnings Management and Timely Loss Recognition. Research  
 Journal of Recent Sciences, 2(12), 28-37.
Aljawaheri, B. A. W., Ojah, H. K., Machi, A. H., & Almagtome, A. H. (2021). COVID-19 Lockdown, Earnings  
 Manipulation and Stock Market Sensitivity: An Empirical Study in Iraq. The Journal of Asian Finance,  
 Economics and Business, 8(5), 707-715.
Apaitan, T., Luangaram, P., & Manopimoke, P. (2022). Uncertainty in an Emerging Market Economy: Evidence  
 from Thailand. Empirical Economics, 62(3), 933-989.
Balakrishnan, K., Watts, R., & Zuo, L. (2016). The Effect of Accounting Conservatism on Corporate Investment  
 During the Global Financial Crisis. Journal of Business Finance & Accounting, 43(5-6), 513-542.
Ball, R., & Shivakumar, L. (2005). Earnings Quality in UK Private Firms: Comparative Loss Recognition Timeliness.  
 Journal of Accounting and Economics, 39(1), 83-128.
Basu, S. (1997). The Conservatism Principle and the Asymmetric Timeliness of Earnings. Journal of accounting  
 and economics, 24(1), 3-37.
Beaver, W. H., & Ryan, S. G. (2005). Conditional and Unconditional Conservatism: Concepts and Modeling.  
 Review of accounting studies, 10(2), 269-309.
Boonlert-U-Thai, K., Srijunpetch, S., & Phakdee, A. (2021). The Effect of Financial Distress on Timely Loss  
 Recognition: Evidence from Listed Companies on the Stock Exchange of Thailand. Journal of Business  
 Administration, 44(171). 1-21. [in Thai]
Bungkilo, D., & Tulardilok, T. (2021). Determinants of Adoption of Accounting Temporary Relief Measures  
 of Thai Listed Companies affected by the COVID-19 Pandemic. Journal of Accounting Profession,  
 17(56), 5-28. [in Thai]
Cimini, R. (2015). How has the Financial Crisis Affected Earnings Management? A European study. Applied  
 Economics, 47(3), 302-317.
Cui, L., Kent, P., Kim, S., & Li, S. (2021). Accounting Conservatism and Firm Performance during the COVID-19  
 Pandemic. Accounting & Finance, 61(4), 5543-5579.
Dechow, P.M., Ge, W., & Schrand, C. (2010). Understanding Earnings Quality: A Review of the Proxies,  
 Their Determinants and their Consequences. Journal of accounting and economics, 50(2-3), 344-401.
Dechow, P.M., Sloan, R.G., & Sweeney, A.P. (1995). Detecting Earnings Management. Accounting Review,  
 70(2), 193-225.
Diantimala, Y., Ridwan, R., Darwanis, D., & Arfan, M. (2022). The Impact of Conditional Conservatism on Bank  
 Loan During Pandemic Covid 19 in the Asia Pacific Countries. In International Conference on Business  
 and Technology, 486, 297-309.
Dietrich, J. R., Muller, K. A., & Riedl, E. J. (2007). Asymmetric Timeliness Tests of Accounting Conservatism.  
 Review of Accounting Studies, 12(1), 95-124.
Dua, P., & Gaur, U. (2010). Determination of Inflation in an Open Economy Phillips Curve Framework:  
 the Case of Developed and Developing Asian Countries. Macroeconomics and Finance in Emerging  
 Market Economies, 3(1), 33-51.
Funke, M., & Ho, T. K. (2021). The Implications of COVID-19 for Emerging Asia. Pacific Economic Review,  
 26(4), 437-438. doi: 10.1111/1468-0106.12377

Garcia Lara, J. M., García Osma, B., & Penalva, F. (2009). Accounting Conservatism and Corporate Governance.  
 Review of accounting studies, 14(1), 161-201.
Givoly, D., Hayn, C. K., & Katz, S. P. (2010). Does Public Ownership of Equity Improve Earnings Quality?.  
 The Accounting Review, 85(1), 195-225.
Haque, A., Fatima, H., Abid, A., & Qamar, M. A. J. (2019). Impact of Firm-level Uncertainty on Earnings  
 Management and Role of Accounting Conservatism. Quantitative Finance and Economics, 3(4), 772-794.
Hofstede, G., Hofstede, G. J., & Minkov, M. (2010). Cultures and Organizations: Software of the Mind (Vol. 3).  
 New York: Mcgraw-Hill.
Jackson, S., & Liu, X. (2010). The Allowance for Uncollectible Accounts, Conservatism, and Earnings  
 Management. Journal of Accounting Research, 48(3), 565–601.
Jensen, M.C., & Meckling, W.H. (1976) Theory of the Firm: Managerial Behaviour, Agency Costs, and Ownership  
 Structure. Journal of Financial Economics, 3, 305-360. https://doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X
Jones, J. J. (1991). Earnings Management During Import Relief Investigations. Journal of Accounting Research,  
 29(2), 193–228.
Kazemi, S. (2022). Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management: The European Union Empirical  
 Evidence. [Master’s Thesis, Department of Accounting and Commercial Law Hanken School of  
 Economics]. Vaasa. Retrieved from https://helda.helsinki.fi/dhanken/bitstream/handle/10227/509524/ 
 Kazemi_Sayed.pdf?sequence=1
Khan, M., & Watts, R. L. (2009). Estimation and Empirical Properties of a Firm-year Measure of Accounting  
 Conservatism. Journal of accounting and Economics, 48(2-3), 132-150.
Kim, T., & Shawn, H. (2022). Conservative Financial Reporting and Resilience to the Financial Crisis.  
 Sustainability, 14(14), 8535. https://doi.org/10.3390/su14148535
Kim, Y., Li, S., Pan, C., & Zuo, L. (2013). The Role of Accounting Conservatism in the Equity Market: Evidence  
 from Seasoned Equity Offerings. The Accounting Review, 88(4), 1327-1356.
Kothari, S. P., Leone, A. J., & Wasley, C. E. (2005). Performance Matched Discretionary Accrual Measures.  
 Journal of Accounting and Economics, 39(1), 163-197.
LaFond, R., & Watts, R. L. (2008). The Information Role of Conservatism. The accounting review, 83(2), 447-478.
Laksmana, I., & Yang, Y. W. (2014). Product Market Competition and Earnings Management: Evidence from  
 Discretionary Accruals and Real Activity Manipulation. Advances in Accounting, 30(2), 263-275.
Lassoued, N., & Khanchel, I. (2021). Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management: An evidence 
 from Financial Reporting in European Firms. Global Business Review, 1-25. https://doi.org/ 
 10.1177/09721509211053491
Liu, G., & Sun, J. (2022). The Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management and the Value  
 Relevance of Earnings: US Evidence. Managerial Auditing Journal, 37(7), 850-868. https://doi.org/ 
 10.1108/MAJ-05-2021-3149
O’Callaghan, S., Ashton, J., & Hodgkinson, L. (2018). Earnings Management and Managerial Ownership in  
 Private Firms. Journal of Applied Accounting Research, 19(4), 648-668. https://doi.org/10.1108/ 
 JAAR-11-2017-0124
Ozili, P. K. (2021). Accounting and Financial Reporting During a Pandemic. In E. Özen., S. Grima., & R.D. Gonzi.  
 (Ed.) New Challenges for Future Sustainability and Wellbeing (pp. 87-93). Emerald Publishing Limited.  
 https://doi.org/10.1108/978-1-80043-968-920211005



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

179

เอกสารอ้างอิง
Aflatooni, A., & Mokarami, M. (2013). Real Earnings Management and Timely Loss Recognition. Research  
 Journal of Recent Sciences, 2(12), 28-37.
Aljawaheri, B. A. W., Ojah, H. K., Machi, A. H., & Almagtome, A. H. (2021). COVID-19 Lockdown, Earnings  
 Manipulation and Stock Market Sensitivity: An Empirical Study in Iraq. The Journal of Asian Finance,  
 Economics and Business, 8(5), 707-715.
Apaitan, T., Luangaram, P., & Manopimoke, P. (2022). Uncertainty in an Emerging Market Economy: Evidence  
 from Thailand. Empirical Economics, 62(3), 933-989.
Balakrishnan, K., Watts, R., & Zuo, L. (2016). The Effect of Accounting Conservatism on Corporate Investment  
 During the Global Financial Crisis. Journal of Business Finance & Accounting, 43(5-6), 513-542.
Ball, R., & Shivakumar, L. (2005). Earnings Quality in UK Private Firms: Comparative Loss Recognition Timeliness.  
 Journal of Accounting and Economics, 39(1), 83-128.
Basu, S. (1997). The Conservatism Principle and the Asymmetric Timeliness of Earnings. Journal of accounting  
 and economics, 24(1), 3-37.
Beaver, W. H., & Ryan, S. G. (2005). Conditional and Unconditional Conservatism: Concepts and Modeling.  
 Review of accounting studies, 10(2), 269-309.
Boonlert-U-Thai, K., Srijunpetch, S., & Phakdee, A. (2021). The Effect of Financial Distress on Timely Loss  
 Recognition: Evidence from Listed Companies on the Stock Exchange of Thailand. Journal of Business  
 Administration, 44(171). 1-21. [in Thai]
Bungkilo, D., & Tulardilok, T. (2021). Determinants of Adoption of Accounting Temporary Relief Measures  
 of Thai Listed Companies affected by the COVID-19 Pandemic. Journal of Accounting Profession,  
 17(56), 5-28. [in Thai]
Cimini, R. (2015). How has the Financial Crisis Affected Earnings Management? A European study. Applied  
 Economics, 47(3), 302-317.
Cui, L., Kent, P., Kim, S., & Li, S. (2021). Accounting Conservatism and Firm Performance during the COVID-19  
 Pandemic. Accounting & Finance, 61(4), 5543-5579.
Dechow, P.M., Ge, W., & Schrand, C. (2010). Understanding Earnings Quality: A Review of the Proxies,  
 Their Determinants and their Consequences. Journal of accounting and economics, 50(2-3), 344-401.
Dechow, P.M., Sloan, R.G., & Sweeney, A.P. (1995). Detecting Earnings Management. Accounting Review,  
 70(2), 193-225.
Diantimala, Y., Ridwan, R., Darwanis, D., & Arfan, M. (2022). The Impact of Conditional Conservatism on Bank  
 Loan During Pandemic Covid 19 in the Asia Pacific Countries. In International Conference on Business  
 and Technology, 486, 297-309.
Dietrich, J. R., Muller, K. A., & Riedl, E. J. (2007). Asymmetric Timeliness Tests of Accounting Conservatism.  
 Review of Accounting Studies, 12(1), 95-124.
Dua, P., & Gaur, U. (2010). Determination of Inflation in an Open Economy Phillips Curve Framework:  
 the Case of Developed and Developing Asian Countries. Macroeconomics and Finance in Emerging  
 Market Economies, 3(1), 33-51.
Funke, M., & Ho, T. K. (2021). The Implications of COVID-19 for Emerging Asia. Pacific Economic Review,  
 26(4), 437-438. doi: 10.1111/1468-0106.12377

Garcia Lara, J. M., García Osma, B., & Penalva, F. (2009). Accounting Conservatism and Corporate Governance.  
 Review of accounting studies, 14(1), 161-201.
Givoly, D., Hayn, C. K., & Katz, S. P. (2010). Does Public Ownership of Equity Improve Earnings Quality?.  
 The Accounting Review, 85(1), 195-225.
Haque, A., Fatima, H., Abid, A., & Qamar, M. A. J. (2019). Impact of Firm-level Uncertainty on Earnings  
 Management and Role of Accounting Conservatism. Quantitative Finance and Economics, 3(4), 772-794.
Hofstede, G., Hofstede, G. J., & Minkov, M. (2010). Cultures and Organizations: Software of the Mind (Vol. 3).  
 New York: Mcgraw-Hill.
Jackson, S., & Liu, X. (2010). The Allowance for Uncollectible Accounts, Conservatism, and Earnings  
 Management. Journal of Accounting Research, 48(3), 565–601.
Jensen, M.C., & Meckling, W.H. (1976) Theory of the Firm: Managerial Behaviour, Agency Costs, and Ownership  
 Structure. Journal of Financial Economics, 3, 305-360. https://doi.org/10.1016/0304-405X(76)90026-X
Jones, J. J. (1991). Earnings Management During Import Relief Investigations. Journal of Accounting Research,  
 29(2), 193–228.
Kazemi, S. (2022). Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management: The European Union Empirical  
 Evidence. [Master’s Thesis, Department of Accounting and Commercial Law Hanken School of  
 Economics]. Vaasa. Retrieved from https://helda.helsinki.fi/dhanken/bitstream/handle/10227/509524/ 
 Kazemi_Sayed.pdf?sequence=1
Khan, M., & Watts, R. L. (2009). Estimation and Empirical Properties of a Firm-year Measure of Accounting  
 Conservatism. Journal of accounting and Economics, 48(2-3), 132-150.
Kim, T., & Shawn, H. (2022). Conservative Financial Reporting and Resilience to the Financial Crisis.  
 Sustainability, 14(14), 8535. https://doi.org/10.3390/su14148535
Kim, Y., Li, S., Pan, C., & Zuo, L. (2013). The Role of Accounting Conservatism in the Equity Market: Evidence  
 from Seasoned Equity Offerings. The Accounting Review, 88(4), 1327-1356.
Kothari, S. P., Leone, A. J., & Wasley, C. E. (2005). Performance Matched Discretionary Accrual Measures.  
 Journal of Accounting and Economics, 39(1), 163-197.
LaFond, R., & Watts, R. L. (2008). The Information Role of Conservatism. The accounting review, 83(2), 447-478.
Laksmana, I., & Yang, Y. W. (2014). Product Market Competition and Earnings Management: Evidence from  
 Discretionary Accruals and Real Activity Manipulation. Advances in Accounting, 30(2), 263-275.
Lassoued, N., & Khanchel, I. (2021). Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management: An evidence 
 from Financial Reporting in European Firms. Global Business Review, 1-25. https://doi.org/ 
 10.1177/09721509211053491
Liu, G., & Sun, J. (2022). The Impact of COVID-19 Pandemic on Earnings Management and the Value  
 Relevance of Earnings: US Evidence. Managerial Auditing Journal, 37(7), 850-868. https://doi.org/ 
 10.1108/MAJ-05-2021-3149
O’Callaghan, S., Ashton, J., & Hodgkinson, L. (2018). Earnings Management and Managerial Ownership in  
 Private Firms. Journal of Applied Accounting Research, 19(4), 648-668. https://doi.org/10.1108/ 
 JAAR-11-2017-0124
Ozili, P. K. (2021). Accounting and Financial Reporting During a Pandemic. In E. Özen., S. Grima., & R.D. Gonzi.  
 (Ed.) New Challenges for Future Sustainability and Wellbeing (pp. 87-93). Emerald Publishing Limited.  
 https://doi.org/10.1108/978-1-80043-968-920211005



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

180

Persakis, A., & Iatridis, G. E. (2015). Earnings Quality Under Financial Crisis: A global empirical Investigation.  
 Journal of Multinational Financial Management, 30, 1-35. https://doi.org/10.1016/j.mulfin.2014.12.002
Phakdee, A., & Srijunpetch, S. (2020). The Value Relevance of Accounting Information in Financial Industry: 
 15-Year Perspective. Journal of Business Administration the Association of Private Higher Education  
 Institutions of Thailand, 9(1), 196-214. [in Thai]
Rahman, M. J., Ding, J., Hossain, M. M., & Khan, E. A. (2022). COVID-19 and Earnings Management: a Comparison  
 Between Chinese Family and Non-family Enterprises. Journal of Family Business Management,  
 (ahead-of-print). https://doi.org/10.1108/JFBM-01-2022-0011
Ratsamewongjan, A., Kitiwong, W., Bootvong, P., & Srijunpetch, S. (2021). Client and Auditor Conservatism  
 in Timely Loss Recognition of Liabilities for Long-term Employee Benefits from Thailand’s New Labor  
 Protection Act. Thammasat Review, 24(1), 247-279.doi: 10.14456/tureview.2021.11
Rodríguez-Pérez, G., & Van Hemmen, S. (2010). Debt, Diversification and Earnings Management. Journal of  
 accounting and public policy, 29(2), 138-159.
Ruch, G. W., & Taylor, G. (2015). Accounting Conservatism: A Review of the Literature. Journal of Accounting  
 Literature, 34(1), 17-38. https://doi.org/10.1016/j.acclit.2015.02.001
Rusmin, R., Scully, G., & Tower, G. (2013). Income Smoothing Behaviour by Asian transportation Firms.  
 Managerial Auditing Journal, 28(1), 23-44. https://doi.org/10.1108/02686901311282489
Shrestha, N. (2020). Detecting Multicollinearity in Regression Analysis. American Journal of Applied  
 Mathematics and Statistics, 8(2), 39–42. DOI:10.12691/ajams-8-2-1
Smith, M., Kestel, J. A., & Robinson, P. (2001). Economic Recession, Corporate Distress and Income Increasing  
 Accounting Policy Choice. In Accounting Forum, 25(4), 334-352.
Sun, J. (2011). The Effect of Analyst Coverage on the informativeness of Income Smoothing. The International  
 Journal of Accounting, 46(3), 333-349.
Šušak, T. (2020). The Effect of Regulatory Changes on Relationship Between Earnings Management and  
 Financial Reporting Timeliness: The Case of COVID-19 Pandemic·. Zbornik Radova Ekonomski Fakultet  
 u Rijeka, 38(2), 453-473.
Tangsomworapong, S. (2021, July 7). SET CEO SURVEY: CEO's Perspectives on the COVID-19 Crisis. SET Note.  
 Retrieved from https://classic.set.or.th/dat/vdoArticle/attachFile/AttachFile_1625636948117.pdf  
 [in Thai]
TFAC. (2020a, April 22). Accounting Practice Guidelines Regarding Temporary Relief Measures for Additional  
 Accounting Options to Support the Impact of COVID-19. Retrieved from http://www.tfac.or.th/ 
 upload/9414/H2MmK2vkZm.PDF [in Thai]
TFAC. (2020b, October 6). Conceptual Framework for Financial Reporting. Retrieved From https://www.tfac.or.th/ 
 en/Article/Detail/119612
UOB. (2020, Quarter 2). COVID-19 Lockdown Global Economy. Quarterly Outlook and Asset Allocation Strategy.  
 Retrieved form Online https://www.uobam.co.th/en/research/download/329
Vivattanachang, D., & Supattarakul, S. (2013). The Earnings Persistence and the Market Pricing of Earnings  
 and their Cash Flow and Accrual Components of Thai Firms. Journal of Accounting Profession, 9(25),  
 63-79. [in Thai]

Warganegara, D. L., & Vionita, V. (2010). The effects of the Asian Financial Crisis on Accounting Conservatism  
 in Indonesia. Asian Academic of Management Journal of Accounting and Finance, 6(1), 69-88.
Watts, R. L., & Zimmerman, J. L. (1986). Positive accounting theory, Englewood Cliffs, NJ: Prentice-Hall.
Waweru, N. M., Ntui, P. P., & Mangena, M. (2011). Determinants of Different Accounting Methods Choice in  
 Tanzania: A Positive Accounting Theory Approach. Journal of accounting in emerging economies,  
 1(2), 144-159. https://doi.org/10.1108/20421161111138503
Wicaksono, R. M. T. A. D., & Rinaldi, R. P. (2021). Economic Determinants of Growth Acceleration During  
 Covid-19 Pandemic: a Comparative Study Between Indonesia, Thailand and Vietnam. Journal of  
 Developing Economies, 6(1), 12-46.
Yan, H., Liu, Z., Wang, H., Zhang, X., & Zheng, X. (2022). How does the COVID-19 Affect Earnings Management:  
 Empirical Evidence from China. Research in International Business and Finance, 63, 101772.  
 https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2022.101772
Yang, Y. J., Kweh, Q. L., & Lin, R. C. (2014). Earnings Quality of Taiwanese Group Firms. Asia-Pacific Journal of  
 Accounting & Economics, 21(2), 134-156. https://doi.org/10.1080/16081625.2013.871771
Younes, B. N., Saeed, M. B., & Amin, B. (2012). Earnings Management and Accounting Conservatism:  
 The Case of Iran. African Journal of Business Management, 6(19), 6005-6013. DOI: 10.5897/AJBM11.2420



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

181

Persakis, A., & Iatridis, G. E. (2015). Earnings Quality Under Financial Crisis: A global empirical Investigation.  
 Journal of Multinational Financial Management, 30, 1-35. https://doi.org/10.1016/j.mulfin.2014.12.002
Phakdee, A., & Srijunpetch, S. (2020). The Value Relevance of Accounting Information in Financial Industry: 
 15-Year Perspective. Journal of Business Administration the Association of Private Higher Education  
 Institutions of Thailand, 9(1), 196-214. [in Thai]
Rahman, M. J., Ding, J., Hossain, M. M., & Khan, E. A. (2022). COVID-19 and Earnings Management: a Comparison  
 Between Chinese Family and Non-family Enterprises. Journal of Family Business Management,  
 (ahead-of-print). https://doi.org/10.1108/JFBM-01-2022-0011
Ratsamewongjan, A., Kitiwong, W., Bootvong, P., & Srijunpetch, S. (2021). Client and Auditor Conservatism  
 in Timely Loss Recognition of Liabilities for Long-term Employee Benefits from Thailand’s New Labor  
 Protection Act. Thammasat Review, 24(1), 247-279.doi: 10.14456/tureview.2021.11
Rodríguez-Pérez, G., & Van Hemmen, S. (2010). Debt, Diversification and Earnings Management. Journal of  
 accounting and public policy, 29(2), 138-159.
Ruch, G. W., & Taylor, G. (2015). Accounting Conservatism: A Review of the Literature. Journal of Accounting  
 Literature, 34(1), 17-38. https://doi.org/10.1016/j.acclit.2015.02.001
Rusmin, R., Scully, G., & Tower, G. (2013). Income Smoothing Behaviour by Asian transportation Firms.  
 Managerial Auditing Journal, 28(1), 23-44. https://doi.org/10.1108/02686901311282489
Shrestha, N. (2020). Detecting Multicollinearity in Regression Analysis. American Journal of Applied  
 Mathematics and Statistics, 8(2), 39–42. DOI:10.12691/ajams-8-2-1
Smith, M., Kestel, J. A., & Robinson, P. (2001). Economic Recession, Corporate Distress and Income Increasing  
 Accounting Policy Choice. In Accounting Forum, 25(4), 334-352.
Sun, J. (2011). The Effect of Analyst Coverage on the informativeness of Income Smoothing. The International  
 Journal of Accounting, 46(3), 333-349.
Šušak, T. (2020). The Effect of Regulatory Changes on Relationship Between Earnings Management and  
 Financial Reporting Timeliness: The Case of COVID-19 Pandemic·. Zbornik Radova Ekonomski Fakultet  
 u Rijeka, 38(2), 453-473.
Tangsomworapong, S. (2021, July 7). SET CEO SURVEY: CEO's Perspectives on the COVID-19 Crisis. SET Note.  
 Retrieved from https://classic.set.or.th/dat/vdoArticle/attachFile/AttachFile_1625636948117.pdf  
 [in Thai]
TFAC. (2020a, April 22). Accounting Practice Guidelines Regarding Temporary Relief Measures for Additional  
 Accounting Options to Support the Impact of COVID-19. Retrieved from http://www.tfac.or.th/ 
 upload/9414/H2MmK2vkZm.PDF [in Thai]
TFAC. (2020b, October 6). Conceptual Framework for Financial Reporting. Retrieved From https://www.tfac.or.th/ 
 en/Article/Detail/119612
UOB. (2020, Quarter 2). COVID-19 Lockdown Global Economy. Quarterly Outlook and Asset Allocation Strategy.  
 Retrieved form Online https://www.uobam.co.th/en/research/download/329
Vivattanachang, D., & Supattarakul, S. (2013). The Earnings Persistence and the Market Pricing of Earnings  
 and their Cash Flow and Accrual Components of Thai Firms. Journal of Accounting Profession, 9(25),  
 63-79. [in Thai]

Warganegara, D. L., & Vionita, V. (2010). The effects of the Asian Financial Crisis on Accounting Conservatism  
 in Indonesia. Asian Academic of Management Journal of Accounting and Finance, 6(1), 69-88.
Watts, R. L., & Zimmerman, J. L. (1986). Positive accounting theory, Englewood Cliffs, NJ: Prentice-Hall.
Waweru, N. M., Ntui, P. P., & Mangena, M. (2011). Determinants of Different Accounting Methods Choice in  
 Tanzania: A Positive Accounting Theory Approach. Journal of accounting in emerging economies,  
 1(2), 144-159. https://doi.org/10.1108/20421161111138503
Wicaksono, R. M. T. A. D., & Rinaldi, R. P. (2021). Economic Determinants of Growth Acceleration During  
 Covid-19 Pandemic: a Comparative Study Between Indonesia, Thailand and Vietnam. Journal of  
 Developing Economies, 6(1), 12-46.
Yan, H., Liu, Z., Wang, H., Zhang, X., & Zheng, X. (2022). How does the COVID-19 Affect Earnings Management:  
 Empirical Evidence from China. Research in International Business and Finance, 63, 101772.  
 https://doi.org/10.1016/j.ribaf.2022.101772
Yang, Y. J., Kweh, Q. L., & Lin, R. C. (2014). Earnings Quality of Taiwanese Group Firms. Asia-Pacific Journal of  
 Accounting & Economics, 21(2), 134-156. https://doi.org/10.1080/16081625.2013.871771
Younes, B. N., Saeed, M. B., & Amin, B. (2012). Earnings Management and Accounting Conservatism:  
 The Case of Iran. African Journal of Business Management, 6(19), 6005-6013. DOI: 10.5897/AJBM11.2420


