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บัทคัดย่อ
 การิวิจัิยคริั�งนัี�มวีิตัถุปุริะสูงค์เพิ่�อศึกึษาควิามสัูมพินััธ์ุริะหว่ิางกำไริทางบัญัชีขีองบัริษัิทจด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลักัทรัิพิย์
แห่งปริะเทศึไทยกับัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย โด้ยจัด้เก็บัข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทรัิพิย์ 
แหง่ปริะเทศึไทย ธุนัาคาริแห่งปริะเทศึไทย แลัะสูำนักังานัคณะกริริมการิพัิฒนัาการิเศึริษฐกิจแลัะสัูงคมแห่งชีาติ ตั�งแต่ป ีพิ.ศึ. 2542  
ถุึง พิ.ศึ. 2563 จำนัวินัชีุด้ข้อมูลัทั�งหมด้มีจำนัวินั  81 ชีุด้ข้อมูลั เพิ่�อใชี้ในัการิวิิเคริาะห์ข้อมูลั สูถุิติที�ใชี้วิิเคริาะห์ข้อมูลั  
ค่อ การิวิิเคริาะห์การิถุด้ถุอยเชีิงพิหุ ตัวิแปริตาม เป็นัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป  
ตวัิแปริอสิูริะ เป็นักำไริสุูทธุริิวิมในัไตริมาสูปัจจบุันััแลัะอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสุูทธุริิวิมในัไตริมาสูปัจจบุันัั แลัะตวัิแปริควิบัคมุ  
ปริะกอบัด้้วิย หนัี�สูาธุาริณะ อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย แลัะอัตริาการิวิ่างงานั ผลัการิวิิจัยพิบัวิ่า  
กำไริสุูทธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบุันััแลัะอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสุูทธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบุันััมีควิามสูมัพินััธ์ุในัทศิึทางเด้ยีวิกนัั
อย่างมีนััยสูำคัญกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป นัอกจากนัี�ยังพิบัวิ่าหนัี�สูาธุาริณะ 
อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย แลัะอัตริาการิวิ่างงานัมีควิามสูัมพิันัธุ์กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
ในัไตริมาสูถุัด้ไป ผลัการิวิิจัยของการิศึึกษานัี�สูามาริถุใชี้เป็นัข้อเสูนัอแนัะให้กับั ตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย ธุนัาคาริ 
แหง่ปริะเทศึไทย แลัะสูำนักังานัคณะกริริมการิพิฒันัาการิเศึริษฐกิจแลัะสูงัคมแหง่ชีาต ิในัปริะเด้น็ัของกำไริทางบัญัชีขีองบัริษิทั 
จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย แลัะผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย ริวิมถุึงปริะเด็้นัของ 
หนัี�สูาธุาริณะ อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย แลัะอัตริาการิวิ่างงานั

คำสัำคัญ: กำไริทางบััญชีี กำไริสูุทธุิ อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ

Abstract
 The objective of this study was to study the relationship between the accounting earnings of 
listed companies in The Stock Exchange of Thailand and the gross domestic product of Thailand. This study 
collected data from the database of the Stock Exchange of Thailand, Bank of Thailand, and the Office of 
the National Economic and Social Development Council from 1999 to 2020. The total of datasets, was 81 
datasets, was used for the analysis.  Statistical analysis was multiple regression analysis. The dependent  
variable is the gross domestic product change rate in the next quarter. The independent variables are aggregate  
net profit in the current quarter and net profit change rate in the current quarter. The control variables 
are public debt, average exchange rate, interest rate, and unemployment rate. The results showed that 
aggregate net profit in the current quarter and net profit change rate in the current quarter had a significant 
positive correlation with gross domestic product change rate in the next quarter. It was also found that public 
debt, average exchange rate and unemployment rate were related to the gross domestic product change 
rate in the next quarter. This result of the study will be the recommendations for of the Stock Exchange of  
Thailand, Bank of Thailand, and the Office of the National Economic and Social Development Council in terms 
of the accounting earnings of listed companies in The Stock Exchange of Thailand and the gross domestic 
product of Thailand as well as public debt, average exchange rate, interest rate, and unemployment rate.
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บัทคัดย่อ
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แห่งปริะเทศึไทยกับัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย โด้ยจัด้เก็บัข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทรัิพิย์ 
แหง่ปริะเทศึไทย ธุนัาคาริแห่งปริะเทศึไทย แลัะสูำนักังานัคณะกริริมการิพัิฒนัาการิเศึริษฐกิจแลัะสัูงคมแห่งชีาติ ตั�งแต่ป ีพิ.ศึ. 2542  
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ตวัิแปริอสิูริะ เป็นักำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปัจจบุันััแลัะอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปัจจบัุันั แลัะตวัิแปริควิบัคมุ  
ปริะกอบัด้้วิย หนัี�สูาธุาริณะ อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย แลัะอัตริาการิวิ่างงานั ผลัการิวิิจัยพิบัวิ่า  
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จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย แลัะผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย ริวิมถุึงปริะเด็้นัของ 
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rate in the next quarter. This result of the study will be the recommendations for of the Stock Exchange of  
Thailand, Bank of Thailand, and the Office of the National Economic and Social Development Council in terms 
of the accounting earnings of listed companies in The Stock Exchange of Thailand and the gross domestic 
product of Thailand as well as public debt, average exchange rate, interest rate, and unemployment rate.

Keywords: Accounting earnings, Net Profit, Net Profit Change Rate, Gross Domestic Product
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บัทนำ
 ในัการิวิิเคริาะห์สูถุานัการิณ์ด้้านัเศึริษฐกิจโด้ยริวิมริะด้ับัปริะเทศึ นัักวิิเคริาะห์ทั�งจากภาครัิฐหริ่อเอกชีนั ตลัอด้จนั 
นัักวิิชีาการิหริ่อนัักลังทุนัสู่วินัใหญ่ จะใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Gross Domestic Product: GDP) เป็นัเคริ่�อง
ม่อชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึ (Office of the National Economic and Social Development Council, 2020) 
เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทาง วิางแผนักำหนัด้นัโยบัาย หริ่อเป็นัข้อมูลัในัการิตัด้สูินัใจลังทุนั ซึ่ึ�งด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึเป็นัการิวิดั้มูลัค่าของสูนิัค้าแลัะบัริกิาริขั�นัสูดุ้ท้ายที�ผลัติในัปริะเทศึในัช่ีวิงเวิลัาหนัึ�ง โด้ยไม่คำนังึว่ิาผลัผลัตินัั�นัจะผลัติขึ�นัมา 
ด้้วิยทรัิพิยากริของปริะเทศึใด้ หากการิเปลัี�ยนัแปลังของดั้ชีนีัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึของช่ีวิงเวิลัาปัจจุบัันัเปรีิยบัเทียบั 
กับัชี่วิงเวิลัาก่อนัหน้ัานัั�นัมีค่าเป็นับัวิก ถุ่อเป็นัสูัญญาณที�ด้ีที�สูะท้อนัให้เห็นัถุึงภาพิริวิมเศึริษฐกิจริะดั้บัปริะเทศึที�มีการิเติบัโต 
หริ่อขยายตัวิขึ�นั สู่งผลักริะทบัอย่างมีนััยสูำคัญต่อการิตัด้สูินัใจของนัักลังทุนัที�ต้องการิลังทุนัหริ่อเคลั่�อนัย้ายเงินัลังทุนั  
นัำมาซึึ่�งแหล่ังเงินัทุนัแลัะการิขยายตัวิทางเศึริษฐกิจต่อไป แต่ถุ้าการิเปลัี�ยนัแปลังของดั้ชีนัีผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
ของชีว่ิงเวิลัาปจัจบุันััเปริยีบัเทยีบักบััชีว่ิงเวิลัากอ่นัหนัา้มคีา่เปน็ัลับัซึ่ึ�งสูะทอ้นัถุงึการิชีะลัอตวัิของภาพิริวิมเศึริษฐกจิริะด้บััปริะเทศึ 
ก็อาจจะสู่งผลัต่อมุมมองของนัักลังทุนัหริ่อนัักวิิเคริาะห์ในัทางตริงกันัข้าม (Gaertner et al, 2017)
 เม่�อนัักวิิเคริาะห์หริ่อนัักลังทุนัใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัการิวิิเคริาะห์คาด้การิณ์ทิศึทางสูภาพิเศึริษฐกิจ
ของปริะเทศึ เพิ่�อการิตดั้สูนิัใจลังทนุัหริอ่เคลั่�อนัยา้ยเงนิัลังทนุั สูิ�งที�สูามาริถุสูะทอ้นัใหเ้หน็ัถุงึกจิกริริมการิลังทนุัหริอ่เคลั่�อนัยา้ย 
เงนิัลังทนุัได้อ้ยา่งชีดั้เจนักค็อ่การิซึ่่�อขายในัตลัาด้เงนิัแลัะตลัาด้ทนุัของแตล่ัะปริะเทศึ ซึ่ึ�งนัอกจากจะใชีข้อ้มลูัการิซ่ึ่�อขายในัตลัาด้ทนุั 
เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ทิศึทางแนัวิโนั้มสูภาพิเศึริษฐกิจแลั้วิ การิวิิเคริาะห์ผลัการิด้ำเนัินังานัของกลัุ่มธุุริกิจในัตลัาด้ทุนัยังเป็นั 
หนัึ�งในัข้อมูลัสูำคัญที�ใชี้เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ศึักยภาพิของธุุริกิจที�สูามาริถุสูริ้างผลัตอบัแทนัให้แก่นัักลังทุนัแลัะสูามาริถุขับัเคลั่�อนั
ริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึให้เติบัโตไปข้างหนั้าได้้ ด้ังนัั�นัการิชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึ นัอกจากการิใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลั้วิ สูิ�งที�สูามาริถุสูะท้อนัสูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึได้้อีกทางหนัึ�งก็ค่อ ผลัการิด้ำเนัินังานัของกลัุ่มธุุริกิจ 
ที�อยู่ในัตลัาด้ทุนั หริ่อกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ ที�มีควิามสัูมพิันัธุ์อย่างมีนััยสูำคัญ 
กบััด้ชัีนัผีลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Konchitchki & Patatoukas, 2014) แลัะมผีลัตอ่การิตัด้สูนิัใจของนักัลังทนุัเชีน่ัเด้ยีวิกนัั
 นัอกจากด้ชัีนัผีลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึกบัักำไริของบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยจ์ะมคีวิามสูมัพินััธุก์นััผา่นัการิลังทนุั
ของนักัลังทุนัโด้ยตริงแล้ัวิ ปจัจยัทั�งสูองยังมคีวิามสัูมพินััธุร์ิะหว่ิางกันัจากการิเชี่�อมโยงแลัะเกี�ยวิข้องกับักจิกริริมในัริะบับัเศึริษฐกิจ 
ริะหวิา่งหนัว่ิยเศึริษฐกจิตา่ง ๆ  ด้ว้ิย เนั่�องจากกลัุม่ธุรุิกจิที�จด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยถ์ุอ่เปน็ัสูว่ินัปริะกอบัหนัึ�งที�มคีวิามสูำคญั 
แลัะเป็นัฟัันัเฟืัองขับัเคล่ั�อนัริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึ ซึึ่�งมีอิทธุิพิลัแลัะเกี�ยวิข้องกับัการิหมุนัเวิียนัของหน่ัวิยเศึริษฐกิจแลัะ
กิจกริริมในัริะบับัเศึริษฐกิจมหภาคอย่างหลัีกเลัี�ยงมิได้้ โด้ยเป็นัไปตามกลัไกของตลัาด้แลัะวิัฏจักริของธุุริกิจ (The Stock 
Exchange of Thailand, 2015) ซึ่ึ�งตัวิเลัขอัตริาสู่วินัริายได้้ริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยเฉลัี�ย 5 ปีย้อนัหลัังตั�งแต่ พิ.ศึ. 2558 ถุึง 2562 ค่อ ริ้อยลัะ 73.78, 69.06, 
72.19, 76.07 แลัะ 73.03 ตามลัำด้ับั แลัะอัตริาสู่วินัค่าใชี้จ่ายริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยเฉลัี�ย 5 ปีย้อนัหลัังตั�งแต่ พิ.ศึ. 2558 ถุึง 2562 ค่อ ริ้อยลัะ 67.73, 61.57, 
64.91, 68.74 แลัะ 66.96 ตามลัำด้ับั (The Stock Exchange of Thailand, 2020)
 กิจกริริมทางเศึริษฐกิจของบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์จะมีการิบัันัทึกข้อมูลัแลัะวัิด้ผลัการิด้ำเนิันังานั 
สูริุปออกมาในัริูปของผลักำไริหริ่อขาด้ทุนัสูุทธุิที�แสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินัในัสู่วินัของงบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ (Accounting 
Professions Act B.E. 2547, 2019) ซึ่ึ�งขอ้มลูัด้้านับัญัชีนีัี�นักัลังทนุัหริอ่นักัวิเิคริาะหส์ูามาริถุเขา้ถุงึขอ้มลูัได้ท้นััทีแลัะเปน็ัปัจจบุันัั 
สูามาริถุใชี้ปริะโยชีนั์ในัการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทาง ปริะเมินัสูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยได้้ (The Stock Exchange 
of Thailand, 2022) ด้ังนัั�นัจะเห็นัได้้วิ่าการิด้ำเนัินังานัของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีบัทบัาท
สูำคัญทั�งต่อการิไหลัเวิียนัของริะบับัเศึริษฐกิจภายในัปริะเทศึโด้ยตริงแลัะมีควิามสูำคัญต่อนัักลังทุนัจากการิใชี้ข้อมูลัริายงานั
ทางบััญชีีเพิ่�อการิตัด้สูินัใจเชี่นัเด้ียวิกันั

 จากการิทบัทวินัวิริริณกริริมที�ผ่านัมาพิบัว่ิาผลัการิศึึกษาควิามสัูมพิันัธุ์ริะหว่ิางกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริพัิยก์บััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึมคีวิามไมสู่อด้คลัอ้งกนััโด้ยพิบัทั�งควิามสูมัพินััธุท์ี�เปน็ับัวิก (Konchitchki &  
Patatoukas, 2014; Atmini & Sumiyana, 2017; Son & Jeong, 2022) ในัทางตริงกันัข้ามงานัวิิจัยของ Sumiyana  
(2014; 2020) กลัับัไม่พิบัควิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งกำไริทางบัญัชีกีบััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึในัปริะเทศึที�กำลังัพิฒันัา นัอกจากนัี� 
จากงานัวิิจัยของ Gaertner et al (2017) แลัะ Gaertner et al (2020) พิบัว่ิาการิเพิิ�มขึ�นัของกำไริสูุทธุินัั�นัไม่สูามาริถุ 
คาด้การิณ์ได้้ถึุงทิศึทางของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ มีเพีิยงแต่การิลัด้ลังของกำไริสูุทธิุเท่านัั�นัที�สูามาริถุคาด้การิณ์ได้้ถึุง 
ทศิึทางของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ ซึึ่�งแสูด้งให้เห็นัถึุงควิามไม่ชีดั้เจนัของผลัการิศึึกษา อกีทั�งการิศึกึษาควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิาง
กำไริทางบััญชีีกับัผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยยังมีจำนัวินัไม่มาก ซึึ่�งบั่งชีี�ถุึงชี่องว่ิางของการิวิิจัยจึงจำเป็นั 
ต้องมีการิศึึกษาเพิิ�มเติม
 ด้้วิยเหตุนัี�ผู้วิิจัยจึงเกิด้ควิามสูนัใจในัการิศึึกษาถึุงควิามสัูมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย เพิ่�อให้ทริาบัถุึงการิสูะท้อนั 
สูภาวิะเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยโด้ยใชี้ข้อมูลัทางบััญชีีในัริายงานัการิเงินัของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย ์
แห่งปริะเทศึไทย ตลัอด้จนัเพิ่�อให้นัักวิิเคริาะห์จากภาคริัฐหริ่อภาคเอกชีนั นัักลังทุนั หริ่อผู้ที�สูนัใจ ได้้ใชี้ข้อมูลัทางบััญชีี 
ที�สูามาริถุเขา้ถุงึได้ท้นััทีแลัะเปน็ัปัจจบุันััในัการิวิิเคริาะห ์คาด้การิณ์ทศิึทาง ปริะเมนิัสูภาพิเศึริษฐกจิริะด้บััมหภาคของปริะเทศึไทย 
เพิ่�อการิตัด้สูินัใจลังทุนัหริ่อวิางแผนักำหนัด้แนัวิทางนัโยบัายต่าง ๆ ของสู่วินังานัที�เกี�ยวิข้องได้้

วัตถุประสังค์
 1. เพิ่�อศึึกษาควิามสูัมพิันัธ์ุริะหวิ่างกำไริสูุทธุิทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย 
  กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย
 2. เพิ่�อศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนั 
  ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย

แนวคิด ทฤษัฎีีและงานวิจัยที�เกี�ยวข้อง
 กำไรทางบััญชีี (Accounting Earnings)
 กำไริทางบัญัชีหีริ่อที�เริยีกวิา่กำไริสุูทธุนิัั�นั เกดิ้จากนัำผลัริวิมของริายได้ท้างบัญัชีหีกัด้ว้ิยผลัริวิมของคา่ใชีจ้า่ยทางบัญัชีี
ที�เกิด้ขึ�นัในัชี่วิงเวิลัาหนัึ�ง ซึ่ึ�งไม่ริวิมองค์ปริะกอบัของกำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ (Accounting Professions Act B.E. 2547, 2019)  
โด้ยริายได้้ทางบัญัชีนีัั�นัเกดิ้ขึ�นัจากการิเพิิ�มขึ�นัของมลูัค่าของสูนิัทริพัิย์ทางบัญัชีหีริอ่การิลัด้ลังของหนัี�สูนิัทางบัญัชี ีแลัะในัทางตริงกนััข้าม 
ค่าใชี้จ่ายทางบััญชีีนัั�นัเกิด้ขึ�นัจากการิลัด้ลังของมูลัค่าของสูินัทริัพิย์ทางบััญชีีหริ่อการิเพิิ�มขึ�นัของหนัี�สูินัทางบััญชีี โด้ยกำไริ 
ทางบััญชีีหริ่อเริียกว่ิากำไริสูุทธิุจะแสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินั สู่วินัของงบักำไริขาด้ทุนัเบ็ัด้เสูร็ิจ ซึึ่�งในัปริะเทศึไทยนัั�นั 
งบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จจะถุูกจัด้ทำขึ�นัให้เป็นัไปตามมาตริฐานัการิบััญชีี ฉบัับัที� 1 เริ่�องการินัำเสูนัองบัการิเงินั (Accounting 
Professions Act B.E. 2547, 2019)
 งบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ ปริะกอบัด้้วิย 2 สู่วินัสูำคัญ ค่อ สู่วินัของกำไริขาด้ทุนั ซึ่ึ�งแสูด้งริายลัะเอียด้ของกำไริขาด้ทุนั 
สูทุธุสิูำหริบัังวิด้ แลัะสูว่ินัของกำไริขาด้ทนุัเบัด็้เสูริจ็อ่�นั ซึ่ึ�งเปน็ัสู่วินัที�ริบััริูโ้ด้ยตริงเขา้สูว่ินัของเจา้ของโด้ยไมผ่า่นับััญชีกีำไริขาด้ทนุั  
ทั�งนัี�กำไริสุูทธุทิี�ใชีใ้นัการิศึกึษานัี�เปน็ัข้อมลูัจากงบักำไริขาด้ทุนัเบัด็้เสูร็ิจในัสู่วินัแริก คอ่ สูว่ินัของกำไริขาด้ทุนั แตไ่มร่ิวิมองคป์ริะกอบั 
ของกำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จอ่�นั เนั่�องจากเป็นัสู่วินัที�ให้ข้อมูลัแก่ผู้ใชี้งบัการิเงินัในัการิปริะเมินัผลัการิด้ำเนัินังานัของกิจการิ  
ซึ่ึ�งมีองค์ปริะกอบัสูำคัญค่อ ริายได้้แลัะค่าใชี้จ่าย



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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บัทนำ
 ในัการิวิิเคริาะห์สูถุานัการิณ์ด้้านัเศึริษฐกิจโด้ยริวิมริะด้ับัปริะเทศึ นัักวิิเคริาะห์ทั�งจากภาครัิฐหริ่อเอกชีนั ตลัอด้จนั 
นัักวิิชีาการิหริ่อนัักลังทุนัสู่วินัใหญ่ จะใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Gross Domestic Product: GDP) เป็นัเคริ่�อง
ม่อชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึ (Office of the National Economic and Social Development Council, 2020) 
เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทาง วิางแผนักำหนัด้นัโยบัาย หริ่อเป็นัข้อมูลัในัการิตัด้สูินัใจลังทุนั ซึ่ึ�งด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึเป็นัการิวิดั้มลูัค่าของสูนิัค้าแลัะบัริกิาริขั�นัสูดุ้ท้ายที�ผลัติในัปริะเทศึในัช่ีวิงเวิลัาหนัึ�ง โด้ยไม่คำนังึว่ิาผลัผลัตินัั�นัจะผลัติขึ�นัมา 
ด้้วิยทรัิพิยากริของปริะเทศึใด้ หากการิเปลัี�ยนัแปลังของดั้ชีนีัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึของช่ีวิงเวิลัาปัจจุบัันัเปรีิยบัเทียบั 
กับัช่ีวิงเวิลัาก่อนัหน้ัานัั�นัมีค่าเป็นับัวิก ถุ่อเป็นัสูัญญาณที�ด้ีที�สูะท้อนัให้เห็นัถุึงภาพิริวิมเศึริษฐกิจริะดั้บัปริะเทศึที�มีการิเติบัโต 
หริ่อขยายตัวิขึ�นั สู่งผลักริะทบัอย่างมีนััยสูำคัญต่อการิตัด้สูินัใจของนัักลังทุนัที�ต้องการิลังทุนัหริ่อเคลั่�อนัย้ายเงินัลังทุนั  
นัำมาซึึ่�งแหล่ังเงินัทุนัแลัะการิขยายตัวิทางเศึริษฐกิจต่อไป แต่ถุ้าการิเปลัี�ยนัแปลังของดั้ชีนัีผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
ของชีว่ิงเวิลัาปจัจบัุันัเปริยีบัเทยีบักบััชีว่ิงเวิลัากอ่นัหนัา้มคีา่เปน็ัลับัซึ่ึ�งสูะทอ้นัถุงึการิชีะลัอตวัิของภาพิริวิมเศึริษฐกจิริะด้บััปริะเทศึ 
ก็อาจจะสู่งผลัต่อมุมมองของนัักลังทุนัหริ่อนัักวิิเคริาะห์ในัทางตริงกันัข้าม (Gaertner et al, 2017)
 เม่�อนัักวิิเคริาะห์หริ่อนัักลังทุนัใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัการิวิิเคริาะห์คาด้การิณ์ทิศึทางสูภาพิเศึริษฐกิจ
ของปริะเทศึ เพิ่�อการิตดั้สูนิัใจลังทนุัหริอ่เคลั่�อนัยา้ยเงนิัลังทนุั สูิ�งที�สูามาริถุสูะทอ้นัใหเ้หน็ัถุงึกจิกริริมการิลังทนุัหริอ่เคลั่�อนัยา้ย 
เงนิัลังทนุัได้อ้ยา่งชีดั้เจนักค็อ่การิซ่ึ่�อขายในัตลัาด้เงนิัแลัะตลัาด้ทนุัของแตล่ัะปริะเทศึ ซึ่ึ�งนัอกจากจะใชีข้อ้มลูัการิซึ่่�อขายในัตลัาด้ทนุั 
เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ทิศึทางแนัวิโนั้มสูภาพิเศึริษฐกิจแลั้วิ การิวิิเคริาะห์ผลัการิด้ำเนัินังานัของกลัุ่มธุุริกิจในัตลัาด้ทุนัยังเป็นั 
หนัึ�งในัข้อมูลัสูำคัญที�ใชี้เพิ่�อการิวิิเคริาะห์ศึักยภาพิของธุุริกิจที�สูามาริถุสูริ้างผลัตอบัแทนัให้แก่นัักลังทุนัแลัะสูามาริถุขับัเคลั่�อนั
ริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึให้เติบัโตไปข้างหนั้าได้้ ด้ังนัั�นัการิชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึ นัอกจากการิใชี้ด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลั้วิ สูิ�งที�สูามาริถุสูะท้อนัสูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึได้้อีกทางหนัึ�งก็ค่อ ผลัการิด้ำเนัินังานัของกลัุ่มธุุริกิจ 
ที�อยู่ในัตลัาด้ทุนั หริ่อกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ ที�มีควิามสัูมพิันัธุ์อย่างมีนััยสูำคัญ 
กบััด้ชัีนัผีลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Konchitchki & Patatoukas, 2014) แลัะมผีลัตอ่การิตัด้สูนิัใจของนักัลังทนุัเชีน่ัเด้ยีวิกันั
 นัอกจากด้ชัีนัผีลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึกบัักำไริของบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยจ์ะมคีวิามสูมัพินััธุก์นััผา่นัการิลังทนุั
ของนักัลังทุนัโด้ยตริงแล้ัวิ ปจัจยัทั�งสูองยังมคีวิามสัูมพินััธุร์ิะหว่ิางกันัจากการิเชี่�อมโยงแลัะเกี�ยวิข้องกับักจิกริริมในัริะบับัเศึริษฐกิจ 
ริะหวิา่งหนัว่ิยเศึริษฐกจิตา่ง ๆ  ด้ว้ิย เนั่�องจากกลัุม่ธุรุิกิจที�จด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยถ์ุอ่เปน็ัสูว่ินัปริะกอบัหนัึ�งที�มคีวิามสูำคญั 
แลัะเป็นัฟัันัเฟืัองขับัเคล่ั�อนัริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึ ซึึ่�งมีอิทธุิพิลัแลัะเกี�ยวิข้องกับัการิหมุนัเวิียนัของหน่ัวิยเศึริษฐกิจแลัะ
กิจกริริมในัริะบับัเศึริษฐกิจมหภาคอย่างหลัีกเลัี�ยงมิได้้ โด้ยเป็นัไปตามกลัไกของตลัาด้แลัะวิัฏจักริของธุุริกิจ (The Stock 
Exchange of Thailand, 2015) ซึ่ึ�งตัวิเลัขอัตริาสู่วินัริายได้้ริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยเฉลัี�ย 5 ปีย้อนัหลัังตั�งแต่ พิ.ศึ. 2558 ถุึง 2562 ค่อ ริ้อยลัะ 73.78, 69.06, 
72.19, 76.07 แลัะ 73.03 ตามลัำด้ับั แลัะอัตริาสู่วินัค่าใชี้จ่ายริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยเฉลัี�ย 5 ปีย้อนัหลัังตั�งแต่ พิ.ศึ. 2558 ถุึง 2562 ค่อ ริ้อยลัะ 67.73, 61.57, 
64.91, 68.74 แลัะ 66.96 ตามลัำด้ับั (The Stock Exchange of Thailand, 2020)
 กิจกริริมทางเศึริษฐกิจของบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์จะมีการิบัันัทึกข้อมูลัแลัะวัิด้ผลัการิด้ำเนิันังานั 
สูริุปออกมาในัริูปของผลักำไริหริ่อขาด้ทุนัสูุทธุิที�แสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินัในัสู่วินัของงบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ (Accounting 
Professions Act B.E. 2547, 2019) ซึ่ึ�งขอ้มลูัด้า้นับัญัชีนีัี�นักัลังทนุัหริอ่นักัวิเิคริาะหส์ูามาริถุเขา้ถุงึขอ้มลูัได้้ทนััทแีลัะเปน็ัปจัจบุันัั 
สูามาริถุใชี้ปริะโยชีนั์ในัการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทาง ปริะเมินัสูภาพิเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยได้้ (The Stock Exchange 
of Thailand, 2022) ด้ังนัั�นัจะเห็นัได้้วิ่าการิด้ำเนัินังานัของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีบัทบัาท
สูำคัญทั�งต่อการิไหลัเวิียนัของริะบับัเศึริษฐกิจภายในัปริะเทศึโด้ยตริงแลัะมีควิามสูำคัญต่อนัักลังทุนัจากการิใชี้ข้อมูลัริายงานั
ทางบััญชีีเพิ่�อการิตัด้สูินัใจเชี่นัเด้ียวิกันั

 จากการิทบัทวินัวิริริณกริริมที�ผ่านัมาพิบัว่ิาผลัการิศึึกษาควิามสัูมพิันัธุ์ริะหว่ิางกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริพัิยก์บััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึมคีวิามไมสู่อด้คลัอ้งกนััโด้ยพิบัทั�งควิามสูมัพินััธุท์ี�เปน็ับัวิก (Konchitchki &  
Patatoukas, 2014; Atmini & Sumiyana, 2017; Son & Jeong, 2022) ในัทางตริงกันัข้ามงานัวิิจัยของ Sumiyana  
(2014; 2020) กลับััไม่พิบัควิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งกำไริทางบัญัชีีกบััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึในัปริะเทศึที�กำลังัพิฒันัา นัอกจากนัี� 
จากงานัวิิจัยของ Gaertner et al (2017) แลัะ Gaertner et al (2020) พิบัวิ่าการิเพิิ�มขึ�นัของกำไริสูุทธุินัั�นัไม่สูามาริถุ 
คาด้การิณ์ได้้ถึุงทิศึทางของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ มีเพีิยงแต่การิลัด้ลังของกำไริสูุทธิุเท่านัั�นัที�สูามาริถุคาด้การิณ์ได้้ถึุง 
ทศิึทางของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึ ซึึ่�งแสูด้งให้เห็นัถึุงควิามไม่ชีดั้เจนัของผลัการิศึกึษา อกีทั�งการิศึกึษาควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิาง
กำไริทางบััญชีีกับัผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยยังมีจำนัวินัไม่มาก ซึึ่�งบั่งชีี�ถุึงชี่องว่ิางของการิวิิจัยจึงจำเป็นั 
ต้องมีการิศึึกษาเพิิ�มเติม
 ด้้วิยเหตุนัี�ผู้วิิจัยจึงเกิด้ควิามสูนัใจในัการิศึึกษาถึุงควิามสัูมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย เพิ่�อให้ทริาบัถุึงการิสูะท้อนั 
สูภาวิะเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยโด้ยใชี้ข้อมูลัทางบััญชีีในัริายงานัการิเงินัของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย ์
แห่งปริะเทศึไทย ตลัอด้จนัเพิ่�อให้นัักวิิเคริาะห์จากภาคริัฐหริ่อภาคเอกชีนั นัักลังทุนั หริ่อผู้ที�สูนัใจ ได้้ใชี้ข้อมูลัทางบััญชีี 
ที�สูามาริถุเขา้ถุงึได้้ทนััทีแลัะเปน็ัปัจจบุันััในัการิวิเิคริาะห ์คาด้การิณ์ทศิึทาง ปริะเมนิัสูภาพิเศึริษฐกจิริะด้บััมหภาคของปริะเทศึไทย 
เพิ่�อการิตัด้สูินัใจลังทุนัหริ่อวิางแผนักำหนัด้แนัวิทางนัโยบัายต่าง ๆ ของสู่วินังานัที�เกี�ยวิข้องได้้

วัตถุประสังค์
 1. เพิ่�อศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริสูุทธุิทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย 
  กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย
 2. เพิ่�อศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนั 
  ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย

แนวคิด ทฤษัฎีีและงานวิจัยที�เกี�ยวข้อง
 กำไรทางบััญชีี (Accounting Earnings)
 กำไริทางบัญัชีหีริ่อที�เริยีกวิา่กำไริสุูทธุนิัั�นั เกดิ้จากนัำผลัริวิมของริายได้ท้างบัญัชีหีกัด้ว้ิยผลัริวิมของคา่ใชีจ้า่ยทางบัญัชีี
ที�เกิด้ขึ�นัในัชี่วิงเวิลัาหนัึ�ง ซึ่ึ�งไม่ริวิมองค์ปริะกอบัของกำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ (Accounting Professions Act B.E. 2547, 2019)  
โด้ยริายได้้ทางบัญัชีนีัั�นัเกดิ้ขึ�นัจากการิเพิิ�มขึ�นัของมลูัค่าของสูนิัทริพัิย์ทางบัญัชีหีริอ่การิลัด้ลังของหนัี�สูนิัทางบัญัชี ีแลัะในัทางตริงกนััข้าม 
ค่าใชี้จ่ายทางบััญชีีนัั�นัเกิด้ขึ�นัจากการิลัด้ลังของมูลัค่าของสูินัทริัพิย์ทางบััญชีีหริ่อการิเพิิ�มขึ�นัของหนัี�สูินัทางบััญชีี โด้ยกำไริ 
ทางบััญชีีหริ่อเริียกว่ิากำไริสูุทธิุจะแสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินั สู่วินัของงบักำไริขาด้ทุนัเบ็ัด้เสูร็ิจ ซึึ่�งในัปริะเทศึไทยนัั�นั 
งบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จจะถุูกจัด้ทำขึ�นัให้เป็นัไปตามมาตริฐานัการิบััญชีี ฉบัับัที� 1 เริ่�องการินัำเสูนัองบัการิเงินั (Accounting 
Professions Act B.E. 2547, 2019)
 งบักำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จ ปริะกอบัด้้วิย 2 สู่วินัสูำคัญ ค่อ สู่วินัของกำไริขาด้ทุนั ซึ่ึ�งแสูด้งริายลัะเอียด้ของกำไริขาด้ทุนั 
สูทุธุสิูำหริบัังวิด้ แลัะสูว่ินัของกำไริขาด้ทนุัเบัด็้เสูริจ็อ่�นั ซึ่ึ�งเปน็ัสูว่ินัที�ริบััริูโ้ด้ยตริงเขา้สูว่ินัของเจา้ของโด้ยไมผ่า่นับัญัชีกีำไริขาด้ทนุั  
ทั�งนัี�กำไริสุูทธุทิี�ใชีใ้นัการิศึกึษานัี�เปน็ัข้อมลูัจากงบักำไริขาด้ทุนัเบัด็้เสูร็ิจในัสู่วินัแริก คอ่ สูว่ินัของกำไริขาด้ทุนั แตไ่มร่ิวิมองคป์ริะกอบั 
ของกำไริขาด้ทุนัเบั็ด้เสูริ็จอ่�นั เนั่�องจากเป็นัสู่วินัที�ให้ข้อมูลัแก่ผู้ใชี้งบัการิเงินัในัการิปริะเมินัผลัการิด้ำเนัินังานัของกิจการิ  
ซึ่ึ�งมีองค์ปริะกอบัสูำคัญค่อ ริายได้้แลัะค่าใชี้จ่าย
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 ผลิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)
 ริายได้ป้ริะชีาชีาต ิเกดิ้จากแนัวิคดิ้การิวิดั้มลูัคา่ของเงนิัโด้ยการิใชีร้ิาคาคณูกบััปริมิาณผลัผลัติของปริะเทศึ ตอ่มาการิคำนัวิณ 
ริายได้ป้ริะชีาชีาตินัี�ได้ถูุ้กนัำเสูนัอข้อมลูัตวัิเลัขริายงานัต่อริฐัสูภาของปริะเทศึสูหรัิฐในัปี ค.ศึ. 1932 ซึึ่�งแนัวิคิด้นัี�ได้รั้ิบัการิพัิฒนัา
วิิธุีการิคำนัวิณหาแลัะถุูกนัำไปใชี้อย่างแพิร่ิหลัายในัเวิลัาต่อมาทั�งในัด้้านัการิเป็นัตัวิชีี�วิัด้ผลัผลัิตในัอด้ีตที�ผ่านัมาแลัะในัด้้านั 
การิใชี้ตัวิเลัขเพิ่�อการิกำหนัด้นัโยบัายการิผลัิตในัอนัาคต (Santirojanakul, 2012)
 ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ เป็นัหนัึ�งในัหลัายวิิธุีของการิชีี�วิัด้ริายได้้ปริะชีาชีาติ ซึ่ึ�ง ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
หมายถุึง มูลัค่าตามริาคาตลัาด้ของสูินัค้าแลัะบัริิการิขั�นัสูุด้ท้ายที�ผลัิตได้้ทั�งหมด้ภายในัปริะเทศึในัชี่วิงเวิลัาหนัึ�ง โด้ยไม่คำนัึง 
วิา่ผลัผลัตินัั�นัจะผลัติขึ�นัมาด้ว้ิยทริพัิยากริของปริะเทศึใด้ (Santirojanakul, 2012) สูามาริถุคำนัวิณได้ ้3 วิธิุ ีได้แ้ก ่วิธิุทีางด้า้นัผลัผลัติ  
วิิธุีทางด้้านัริายได้้ แลัะวิิธุีทางด้้านัริายจ่าย
 1. วิิธุีทางด้้านัผลัผลัิต คำนัวิณโด้ยการิริวิมมูลัค่าเพิิ�มของผลัผลัิตแต่ลัะขั�นัตอนั จากการิใชี้มูลัค่าของสูินัค้าแลัะบัริิการิ
ที�ผลัิตได้้ หักออกด้้วิยมูลัค่าต้นัทุนัของสูินัค้าแลัะบัริิการิ
 2. วิธิุทีางด้า้นัริายได้้ คำนัวิณจากริายได้้ของปจัจยัการิผลัติทั�งหมด้ที�ถุกูใชีใ้นัการิผลัติสูนิัคา้แลัะบัริกิาริ (Factor Income)  
เชี่นั ค่าเชี่า ค่าตอบัแทนัแริงงานั ด้อกเบัี�ย กำไริ ค่าเสู่�อมริาคา ภาษีธุุริกิจทางอ้อม เป็นัต้นั
 3. วิิธุีทางด้้านัริายจ่าย คำนัวิณจากริายจ่ายซึ่่�อสูินัค้าแลัะบัริิการิขั�นัสุูด้ท้ายที�ปริะกอบัไปด้้วิย 4 องค์ปริะกอบั ได้้แก่ 
การิบัริิโภคของภาคคริัวิเริ่อนั การิลังทุนัของภาคเอกชีนั การิใชี้จ่ายของภาคริัฐบัาลั แลัะการิสู่งออกสูุทธุิของภาคต่างปริะเทศึ 
(การิสู่งออกหักด้้วิยการินัำเข้า)
 ซึ่ึ�งในัการิวิิจัยนัี� ผู้วิิจัยได้้ใชี้ข้อมูลัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยที�คำนัวิณโด้ยวิิธุีทางด้้านัริายจ่าย 
เนั่�องจากเป็นัวิิธุีที�สูามาริถุอธุิบัายได้้ถุึงริะด้ับัการิใชี้จ่ายแลัะปริะเภทการิใชี้จ่ายของหนั่วิยเศึริษฐกิจได้้ชีัด้เจนั สูอด้คลั้องกับั 
การิชีี�วิัด้แลัะเปิด้เผยตัวิเลัขกิจกริริมทางเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยในัปัจจุบัันั (Office of the National Economic and 
Social Development Council, 2020)
 งานัวิิจัยที�เกี�ยวิข้อง
 จากการิทบัทวินัวิริริณกริริมพิบัวิ่าควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ 
กับัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึยังไม่มีข้อสูรุิปที�แน่ัชีัด้ โด้ยผลัการิวิิจัยสู่วินัหนัึ�งพิบัว่ิามีควิามสัูมพัินัธ์ุเชีิงบัวิกริะหว่ิางกำไริ
ทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ เชี่นั งานัวิิจัยของ Konchitchki and  
Patatoukas (2014) ที�ทำการิศึกึษาควิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งทศิึทางของริายได้ท้างบัญัชีรีิายไตริมาสูของบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิย์
ปริะเทศึสูหริัฐอเมริิกากับัทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลัะควิามคลัาด้เคลั่�อนัของการิพิยากริณ์ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม
ในัปริะเทศึ โด้ย Konchitchki and Patatoukas (2014)  เชี่�อวิ่ากำไริของธุุริกิจเป็นัสู่วินัปริะกอบัหนัึ�งของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึแลัะมคีวิามเกี�ยวิขอ้งกบััองคป์ริะกอบัตา่ง ๆ  ของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ ซึ่ึ�งถุอ่เปน็ัตวัิขับัเคลั่�อนัริะบับัเศึริษฐกจิ 
งานัวิิจัยของ Atmini and Sumiyana (2017) ที�ทำการิศึึกษาเปริียบัเทียบับัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ของปริะเทศึที�พิัฒนัาแลั้วิ 
แลัะปริะเทศึที�กำลังัพิฒันัา ผลัการิวิจิยัพิบัว่ิานัอกจากควิามสูมัพินััธ์ุริะหว่ิางควิามสูมัพินััธ์ุริะหว่ิางกำไริสูทุธุริิวิมของบัริษิทัจด้ทะเบัยีนั 
ในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเป็นับัวิกแลั้วิ ทิศึทางของกำไริสูุทธุิริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ในักลัุ่มปริะเทศึที�พิัฒนัาแลั้วิสูามาริถุให้นั�ำหนัักในัการิคาด้การิณ์ทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
ได้้ด้ีกวิ่ากลัุ่มปริะเทศึที�กำลัังพิัฒนัาอีกด้้วิย งานัวิิจัยของ Zhang and Fargher (2021) ที�ศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริ 
ทางสูุทธุิริวิมของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ปริะเทศึออสูเตริเลีัยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึพิบัว่ิาการิเติบัโต 
ของกำไริสูทุธุริิวิมเปน็ัตวัิบัง่ชีี�ที�สูำคญัของการิเตบิัโตของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ แลัะงานัวิจิยัของ Son and Jeong (2022)  
ที�ทำการิศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางสูุทธุิริวิมของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ปริะเทศึเกาหลัีกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึ พิบัวิ่ากำไริสูุทธุิทางบััญชีีสูามาริถุทำนัายอัตริาการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคตได้้

 แต่ในัทางกลัับักันัมีบัางงานัวิิจัยที�ผลัการิวิิจัยต่างออกไป เชี่นั งานัวิิจัยของ Sumiyana (2014;2020) ที�ทำการิศึึกษา
กลัุม่ปริะเทศึในัทวีิปเอเชีียแปซิึ่ฟักิแลัะแอฟัริิกาที�ถุกูจดั้ปริะเภทเป็นัปริะเทศึกำลัังพัิฒนัาเปริยีบัเทยีบักบััปริะเทศึกลัุม่พัิฒนัาแลัว้ิ 
ผลัการิศึึกษาไม่พิบัควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางกำไริทางบััญชีีแลัะผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึสูำหรัิบัปริะเทศึที�กำลัังพัิฒนัา  
โด้ยเชี่�อวิา่มสีูาเหตเุนั่�องมาจากปริะเทศึกำลังัพิฒันัาสูว่ินัใหญม่คีวิามสูามาริถุต�ำในัการิสูริา้งมลูัคา่จากทริพัิยากริภายในัปริะเทศึ
ที�มีอยู่ นัอกจากนัี�ตัวิเลัขทางบััญชีีแลัะดั้ชีนีัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึที�วิัด้ผลั ไม่ได้้สูะท้อนัถึุงองค์ปริะกอบัหลัักที�แท้จริิง 
ของริะบับัเศึริษฐกิจ แลัะไม่ได้้คำนัึงถุึงกลัุ่มธุุริกิจย่อยที�เป็นัปัจจัยหลัักต่อการิขับัเคลั่�อนัเศึริษฐกิจของปริะเทศึที�กำลัังพิัฒนัา  
นัอกจากนัี�งานัวิิจัยของ Gaertner et al., (2017) แลัะ Gaertner et al., (2020) ที�ศึึกษาเปรีิยบัเทียบัควิามสัูมพิันัธุ์ 
ริะหวิ่าง การิเพิิ�มขึ�นัของกำไริสูุทธุิของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ปริะเทศึสูหริัฐอเมริิกากับัทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึในัอนัาคต แลัะการิลัด้ลังของกำไริสูทุธุขิองบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยป์ริะเทศึสูหริฐัอเมริกิากบััทศิึทางของผลัติภณัฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคต โด้ยผลัการิวิิจัยพิบัวิ่าการิลัด้ลังของกำไริสุูทธุิของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์สูามาริถุคาด้การิณ์ 
ถุงึทศิึทางของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึได้แ้ตก่าริเพิิ�มขึ�นัของกำไริสุูทธุขิองบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยน์ัั�นัไมสู่ามาริถุคาด้การิณ์ 
ได้้ถุึงทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเนั่�องจากการิรัิบัริู้ริายการิทางบััญชีีของกิจกริริมทางธุุริกิจที�มีผลัขาด้ทุนั 
จากการิด้ำเนิันังานัสูามาริถุรัิบัริูไ้ด้อ้ย่างทนัักาลัมากกว่ิากจิกริริมทางธุุริกิจที�มผีลักำไริจากการิด้ำเนิันังานั ซึ่ึ�งเปน็ัไปตามหลัักการิบัญัชี ี
ที�ใชี้เกณฑิ์คงค้างในัการิบัันัทึกข้อมูลั

สัมมติฐาน
 เม่�อกิจกริริมการิด้ำเนัินังานัด้้านัเศึริษฐกิจของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์เกิด้ขึ�นั จะมีการิบัันัทึกข้อมูลั 
แลัะสูริุปผลัการิด้ำเนัินังานัวิัด้ผลัออกมาในัรูิปของกำไริสุูทธุิที�แสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินั ซึ่ึ�งผลักำไริสูุทธุินัั�นัเกิด้จากกิจกริริม 
ด้า้นัริายได้แ้ลัะด้า้นัค่าใชีจ้า่ยที�เกี�ยวิโยงถึุงกิจกริริมทางเศึริษฐกิจต่าง ๆ  ของภาคเอกชีนั ภาคครัิวิเริอ่นั แลัะภาครัิฐบัาลั ทั�งในัด้า้นั 
การิลังทุนัแลัะในัด้้านัการิใชี้จ่าย ด้้วิยเหตุของกิจกริริมเหล่ัานัี�จึงสู่งผลักริะทบัต่อริะดั้บัการิหมุนัเวิียนัของริะบับัเศึริษฐกิจ 
ทั�งในัริะดั้บัจุลัภาคแลัะริะดั้บัมหภาคของปริะเทศึ ด้ังนัั�นักำไริสูุทธิุริวิมแลัะการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธิุริวิมของบัริิษัท 
ที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยซึ่ึ�งเป็นักลัุ่มธุุริกิจที�มีควิามสูำคัญอย่างยิ�งต่อริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทย
ให้เจริิญเติบัโตไปข้างหนั้า จึงมีควิามสูัมพิันัธุ์กับัด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึที�เป็นัหนัึ�งในัตัวิชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจ 
ของปริะเทศึไทย ซึ่ึ�งสูอด้คลั้องกับัผลัการิศึึกษาในัอด้ีตของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Atmini and Sumiyana 
(2017), Zhang and Fargher (2021) แลัะ Son and Jeong (2022) ที�ศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างไริทางบััญชีีแลัะผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึ โด้ยกำไริทางบััญชีีใชี้ตัวิแปริค่อกำไริสุูทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัแลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิ
ริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั พิบัวิ่ากำไริทางบััญชีีมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัเชีิงบัวิกกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึโด้ยกำไริสุูทธุิทางบััญชีี
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัสูามาริถุทำนัายอัตริาการิเติบัโตของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ได้้ เน่ั�องจากกำไริของธุุริกิจ 
เป็นัสู่วินัปริะกอบัหนัึ�งของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลัะมีควิามเกี�ยวิข้องกับัองค์ปริะกอบัของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึที�เปน็ัตวัิขบััเคลั่�อนัริะบับัเศึริษฐกิจ โด้ยใหเ้หตผุลัว่ิาบัริษิทัเปน็ัสูว่ินัหนัึ�งในัริะบับัเศึริษฐศึาสูตร์ิมหภาค ด้งันัั�นักจิกริริม 
การิด้ำเนันิังานัใด้ ๆ  ของบัริษิทัยอ่มสูง่ผลักริะทบัแลัะสูะทอ้นัไปยงัริะบับัเศึริษฐศึาสูตริม์หภาค การิวิจิยันัี�จงึได้พ้ิฒันัาสูมมตฐิานั
ของการิศึึกษา โด้ยกำหนัด้สูมมติฐานัด้ังนัี�
 H

1
: กำไรสุทุธิริวมในไตรมาสุปัจัจบุันัมคีวามสุมัพันัธิเ์ชิงิบัวกตอ่อตัราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของผลี่ติภัณัฑ์์มวลี่รวมในปัระเทศ 

  ของปัระเทศไทยในไตรมาสุถััดไปั
 H

2
:  อัตราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของกำไรสุุทธิิรวมในไตรมาสุปััจจุบัันมีความสุัมพัันธิ์เชิิงบัวกต่ออัตราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของ 

  ผลี่ิตภััณฑ์์มวลี่รวมในปัระเทศของปัระเทศไทยในไตรมาสุถััดไปั



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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 ผลิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product: GDP)
 ริายได้ป้ริะชีาชีาต ิเกดิ้จากแนัวิคดิ้การิวิดั้มลูัคา่ของเงนิัโด้ยการิใชีร้ิาคาคณูกบััปริมิาณผลัผลัติของปริะเทศึ ตอ่มาการิคำนัวิณ 
ริายได้ป้ริะชีาชีาตินัี�ได้ถูุ้กนัำเสูนัอข้อมลูัตวัิเลัขริายงานัต่อริฐัสูภาของปริะเทศึสูหรัิฐในัปี ค.ศึ. 1932 ซึึ่�งแนัวิคิด้นัี�ได้รั้ิบัการิพัิฒนัา
วิิธุีการิคำนัวิณหาแลัะถุูกนัำไปใชี้อย่างแพิร่ิหลัายในัเวิลัาต่อมาทั�งในัด้้านัการิเป็นัตัวิชีี�วิัด้ผลัผลัิตในัอด้ีตที�ผ่านัมาแลัะในัด้้านั 
การิใชี้ตัวิเลัขเพิ่�อการิกำหนัด้นัโยบัายการิผลัิตในัอนัาคต (Santirojanakul, 2012)
 ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ เป็นัหนัึ�งในัหลัายวิิธุีของการิชีี�วิัด้ริายได้้ปริะชีาชีาติ ซึ่ึ�ง ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
หมายถุึง มูลัค่าตามริาคาตลัาด้ของสูินัค้าแลัะบัริิการิขั�นัสูุด้ท้ายที�ผลัิตได้้ทั�งหมด้ภายในัปริะเทศึในัชี่วิงเวิลัาหนัึ�ง โด้ยไม่คำนัึง 
วิา่ผลัผลัตินัั�นัจะผลัติขึ�นัมาด้ว้ิยทริพัิยากริของปริะเทศึใด้ (Santirojanakul, 2012) สูามาริถุคำนัวิณได้ ้3 วิธิุ ีได้แ้ก ่วิธิุทีางด้า้นัผลัผลัติ  
วิิธุีทางด้้านัริายได้้ แลัะวิิธุีทางด้้านัริายจ่าย
 1. วิิธุีทางด้้านัผลัผลัิต คำนัวิณโด้ยการิริวิมมูลัค่าเพิิ�มของผลัผลัิตแต่ลัะขั�นัตอนั จากการิใชี้มูลัค่าของสูินัค้าแลัะบัริิการิ
ที�ผลัิตได้้ หักออกด้้วิยมูลัค่าต้นัทุนัของสูินัค้าแลัะบัริิการิ
 2. วิธิุทีางด้า้นัริายได้ ้คำนัวิณจากริายได้ข้องปจัจยัการิผลัติทั�งหมด้ที�ถุกูใชีใ้นัการิผลัติสูนิัคา้แลัะบัริิการิ (Factor Income)  
เชี่นั ค่าเชี่า ค่าตอบัแทนัแริงงานั ด้อกเบัี�ย กำไริ ค่าเสู่�อมริาคา ภาษีธุุริกิจทางอ้อม เป็นัต้นั
 3. วิิธุีทางด้้านัริายจ่าย คำนัวิณจากริายจ่ายซึ่่�อสูินัค้าแลัะบัริิการิขั�นัสุูด้ท้ายที�ปริะกอบัไปด้้วิย 4 องค์ปริะกอบั ได้้แก่ 
การิบัริิโภคของภาคคริัวิเริ่อนั การิลังทุนัของภาคเอกชีนั การิใชี้จ่ายของภาคริัฐบัาลั แลัะการิสู่งออกสูุทธุิของภาคต่างปริะเทศึ 
(การิสู่งออกหักด้้วิยการินัำเข้า)
 ซึ่ึ�งในัการิวิิจัยนัี� ผู้วิิจัยได้้ใชี้ข้อมูลัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยที�คำนัวิณโด้ยวิิธุีทางด้้านัริายจ่าย 
เนั่�องจากเป็นัวิิธุีที�สูามาริถุอธุิบัายได้้ถุึงริะด้ับัการิใชี้จ่ายแลัะปริะเภทการิใชี้จ่ายของหนั่วิยเศึริษฐกิจได้้ชีัด้เจนั สูอด้คลั้องกับั 
การิชีี�วิัด้แลัะเปิด้เผยตัวิเลัขกิจกริริมทางเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทยในัปัจจุบัันั (Office of the National Economic and 
Social Development Council, 2020)
 งานัวิิจัยที�เกี�ยวิข้อง
 จากการิทบัทวินัวิริริณกริริมพิบัวิ่าควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ 
กับัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึยังไม่มีข้อสูรุิปที�แน่ัชีัด้ โด้ยผลัการิวิิจัยสู่วินัหนัึ�งพิบัว่ิามีควิามสัูมพัินัธ์ุเชีิงบัวิกริะหว่ิางกำไริ
ทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ เชี่นั งานัวิิจัยของ Konchitchki and  
Patatoukas (2014) ที�ทำการิศึกึษาควิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งทศิึทางของริายได้ท้างบัญัชีรีิายไตริมาสูของบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิย์
ปริะเทศึสูหริัฐอเมริิกากับัทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลัะควิามคลัาด้เคลั่�อนัของการิพิยากริณ์ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม
ในัปริะเทศึ โด้ย Konchitchki and Patatoukas (2014)  เชี่�อวิ่ากำไริของธุุริกิจเป็นัสู่วินัปริะกอบัหนัึ�งของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึแลัะมคีวิามเกี�ยวิข้องกบััองคป์ริะกอบัตา่ง ๆ  ของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ ซึ่ึ�งถุอ่เปน็ัตวัิขบััเคลั่�อนัริะบับัเศึริษฐกจิ 
งานัวิิจัยของ Atmini and Sumiyana (2017) ที�ทำการิศึึกษาเปริียบัเทียบับัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ของปริะเทศึที�พิัฒนัาแลั้วิ 
แลัะปริะเทศึที�กำลังัพิฒันัา ผลัการิวิจิยัพิบัว่ิานัอกจากควิามสูมัพินััธ์ุริะหว่ิางควิามสูมัพินััธ์ุริะหว่ิางกำไริสูทุธุริิวิมของบัริษิทัจด้ทะเบัยีนั 
ในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเป็นับัวิกแลั้วิ ทิศึทางของกำไริสูุทธุิริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบีัยนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ในักลัุ่มปริะเทศึที�พิัฒนัาแลั้วิสูามาริถุให้นั�ำหนัักในัการิคาด้การิณ์ทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
ได้้ด้ีกวิ่ากลัุ่มปริะเทศึที�กำลัังพิัฒนัาอีกด้้วิย งานัวิิจัยของ Zhang and Fargher (2021) ที�ศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริ 
ทางสูุทธุิริวิมของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ปริะเทศึออสูเตริเลีัยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึพิบัว่ิาการิเติบัโต 
ของกำไริสุูทธุริิวิมเปน็ัตวัิบัง่ชีี�ที�สูำคญัของการิเตบิัโตของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ แลัะงานัวิจิยัของ Son and Jeong (2022)  
ที�ทำการิศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางสูุทธุิริวิมของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ปริะเทศึเกาหลัีกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึ พิบัวิ่ากำไริสูุทธุิทางบััญชีีสูามาริถุทำนัายอัตริาการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคตได้้

 แต่ในัทางกลัับักันัมีบัางงานัวิิจัยที�ผลัการิวิิจัยต่างออกไป เชี่นั งานัวิิจัยของ Sumiyana (2014;2020) ที�ทำการิศึึกษา
กลัุม่ปริะเทศึในัทวีิปเอเชียีแปซิึ่ฟักิแลัะแอฟัริกิาที�ถุกูจดั้ปริะเภทเป็นัปริะเทศึกำลังัพัิฒนัาเปริยีบัเทยีบักบััปริะเทศึกลัุม่พัิฒนัาแลัว้ิ 
ผลัการิศึึกษาไม่พิบัควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางกำไริทางบััญชีีแลัะผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึสูำหรัิบัปริะเทศึที�กำลัังพัิฒนัา  
โด้ยเชี่�อวิา่มสีูาเหตเุนั่�องมาจากปริะเทศึกำลังัพิฒันัาสูว่ินัใหญม่คีวิามสูามาริถุต�ำในัการิสูริา้งมลูัคา่จากทริพัิยากริภายในัปริะเทศึ
ที�มีอยู่ นัอกจากนัี�ตัวิเลัขทางบััญชีีแลัะดั้ชีนีัผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึที�วิัด้ผลั ไม่ได้้สูะท้อนัถึุงองค์ปริะกอบัหลัักที�แท้จริิง 
ของริะบับัเศึริษฐกิจ แลัะไม่ได้้คำนัึงถุึงกลัุ่มธุุริกิจย่อยที�เป็นัปัจจัยหลัักต่อการิขับัเคลั่�อนัเศึริษฐกิจของปริะเทศึที�กำลัังพิัฒนัา  
นัอกจากนัี�งานัวิิจัยของ Gaertner et al., (2017) แลัะ Gaertner et al., (2020) ที�ศึึกษาเปรีิยบัเทียบัควิามสัูมพิันัธุ์ 
ริะหวิ่าง การิเพิิ�มขึ�นัของกำไริสูุทธุิของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์ปริะเทศึสูหริัฐอเมริิกากับัทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึในัอนัาคต แลัะการิลัด้ลังของกำไริสูทุธุขิองบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยป์ริะเทศึสูหริฐัอเมริกิากบััทศิึทางของผลัติภณัฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคต โด้ยผลัการิวิิจัยพิบัวิ่าการิลัด้ลังของกำไริสูุทธุิของบัริิษัทในัตลัาด้หลัักทริัพิย์สูามาริถุคาด้การิณ์ 
ถุงึทศิึทางของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึได้้แตก่าริเพิิ�มขึ�นัของกำไริสูทุธุขิองบัริษิทัในัตลัาด้หลักัทริพัิยน์ัั�นัไมสู่ามาริถุคาด้การิณ์ 
ได้้ถุึงทิศึทางของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเนั่�องจากการิรัิบัริู้ริายการิทางบััญชีีของกิจกริริมทางธุุริกิจที�มีผลัขาด้ทุนั 
จากการิด้ำเนิันังานัสูามาริถุรัิบัริูไ้ด้อ้ย่างทนัักาลัมากกว่ิากจิกริริมทางธุุริกิจที�มผีลักำไริจากการิด้ำเนิันังานั ซึ่ึ�งเปน็ัไปตามหลัักการิบัญัชี ี
ที�ใชี้เกณฑิ์คงค้างในัการิบัันัทึกข้อมูลั

สัมมติฐาน
 เม่�อกิจกริริมการิด้ำเนัินังานัด้้านัเศึริษฐกิจของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์เกิด้ขึ�นั จะมีการิบัันัทึกข้อมูลั 
แลัะสูริุปผลัการิด้ำเนัินังานัวิัด้ผลัออกมาในัรูิปของกำไริสูุทธุิที�แสูด้งอยู่ในัริายงานัการิเงินั ซึึ่�งผลักำไริสูุทธุินัั�นัเกิด้จากกิจกริริม 
ด้า้นัริายได้แ้ลัะด้้านัค่าใชีจ้า่ยที�เกี�ยวิโยงถึุงกิจกริริมทางเศึริษฐกิจต่าง ๆ  ของภาคเอกชีนั ภาคครัิวิเริอ่นั แลัะภาครัิฐบัาลั ทั�งในัด้า้นั 
การิลังทุนัแลัะในัด้้านัการิใชี้จ่าย ด้้วิยเหตุของกิจกริริมเหล่ัานัี�จึงสู่งผลักริะทบัต่อริะดั้บัการิหมุนัเวิียนัของริะบับัเศึริษฐกิจ 
ทั�งในัริะดั้บัจุลัภาคแลัะริะดั้บัมหภาคของปริะเทศึ ด้ังนัั�นักำไริสูุทธิุริวิมแลัะการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธิุริวิมของบัริิษัท 
ที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยซึ่ึ�งเป็นักลัุ่มธุุริกิจที�มีควิามสูำคัญอย่างยิ�งต่อริะบับัเศึริษฐกิจของปริะเทศึไทย
ให้เจริิญเติบัโตไปข้างหนั้า จึงมีควิามสูัมพิันัธุ์กับัด้ัชีนัีผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึที�เป็นัหนัึ�งในัตัวิชีี�วิัด้สูภาพิเศึริษฐกิจ 
ของปริะเทศึไทย ซึ่ึ�งสูอด้คลั้องกับัผลัการิศึึกษาในัอด้ีตของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Atmini and Sumiyana 
(2017), Zhang and Fargher (2021) แลัะ Son and Jeong (2022) ที�ศึึกษาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างไริทางบััญชีีแลัะผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึ โด้ยกำไริทางบััญชีีใชี้ตัวิแปริค่อกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัแลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสุูทธุิ
ริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั พิบัวิ่ากำไริทางบััญชีีมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัเชีิงบัวิกกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึโด้ยกำไริสุูทธุิทางบััญชีี
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัสูามาริถุทำนัายอัตริาการิเติบัโตของผลิัตภัณฑ์ิมวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ได้้ เน่ั�องจากกำไริของธุุริกิจ 
เป็นัสู่วินัปริะกอบัหนัึ�งของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึแลัะมีควิามเกี�ยวิข้องกับัองค์ปริะกอบัของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึที�เปน็ัตัวิขบััเคลั่�อนัริะบับัเศึริษฐกิจ โด้ยใหเ้หตผุลัวิา่บัริษิทัเปน็ัสูว่ินัหนัึ�งในัริะบับัเศึริษฐศึาสูตร์ิมหภาค ด้งันัั�นักจิกริริม 
การิด้ำเนันิังานัใด้ ๆ  ของบัริษิทัยอ่มสูง่ผลักริะทบัแลัะสูะทอ้นัไปยงัริะบับัเศึริษฐศึาสูตริม์หภาค การิวิจิยันัี�จงึได้พ้ิฒันัาสูมมตฐิานั
ของการิศึึกษา โด้ยกำหนัด้สูมมติฐานัด้ังนัี�
 H

1
: กำไรสุทุธิริวมในไตรมาสุปัจัจบุันัมคีวามสุมัพันัธิเ์ชิิงบัวกตอ่อตัราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของผลี่ติภัณัฑ์ม์วลี่รวมในปัระเทศ 

  ของปัระเทศไทยในไตรมาสุถััดไปั
 H

2
:  อัตราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของกำไรสุุทธิิรวมในไตรมาสุปััจจุบัันมีความสุัมพัันธิ์เชิิงบัวกต่ออัตราการเปัลี่ี�ยนแปัลี่งของ 

  ผลี่ิตภััณฑ์์มวลี่รวมในปัระเทศของปัระเทศไทยในไตรมาสุถััดไปั



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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วิธ์ีดำเนินการวิจัย
 ประชีากร
 การิศึึกษานัี�เก็บัข้อมูลัจากปริะชีากริในัการิวิิจัย ได้้แก่ บัริิษัทจด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย  
จำนัวินั 623 บัริิษัท (The Stock Exchange of Thailand, 2020) โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัเป็นัริายไตริมาสู

ตารางที� 1 ตัวแปรที�ใชี้ในการศึกษัา ทิศทางความสััมพัันธ์์ที�พับั และทิศทางความสััมพัันธ์์ที�คาดหวัง

ตัวแปร งานวิจัยในอดีต
ทิศทาง

ความสััมพัันธ์์
ที�พับั

ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�คาดหวัง

ตัวแปรตาม (Dependent variable)

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR)

ตัวแปรอิสัระ (Independent variable)

กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (AGGNP) – H
1

Atmini and  
Sumiyana (2017)

+ +

Sumiyana (2014) ไม่มี

Sumiyana (2020) ไม่มี

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิม
ในัไตริมาสูปัจจุบัันั (NPCR) – H

2 

Konchitchki and  
Patatoukas (2014)

+ +

Gaertner et al 
(2017)

+

Gaertner et al 
(2020)

+

Zhang and  
Fargher, (2021)

+

Sumiyana (2014) +

Son and Jeong 
(2022)

+

ตัวแปร งานวิจัยในอดีต ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�พับั

ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�คาดหวัง

ตัวแปรควบัคุม (Control variable)

มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนัในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
(CONS)

Tungtrakul (2010) + +

มูลัค่าการิสู่งออกในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXP) Wangnai (2007) + +

มูลัค่าการินัำเข้าในัไตริมาสูปัจจุบัันั (IMP) Sonsroi (2010) + +

มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลัในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
(GSP)

Thanapatkuntorn 
(2013)

+ +

หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูปัจจุบัันั (PBD) Aiemsopa (2005) + +

Nimanussornkul et 
al  (2013)

-

อัตริาแลักเปลัี�ยนัในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXC) Muiprom (2011) + +

อัตริาด้อกเบัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (INT) Muiprom (2011) + +

Punchai (2010) - -

 การเก็บัรวบัรวมข้อมูล
 ข้อมูลัที�เก็บัริวิบัริวิมเพิ่�อวิิจัยเป็นัข้อมูลัแบับัทุติยภูมิ ด้ังนัี�
 1. ขอ้มลูักำไริทางบัญัชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลัักทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทย เพิ่�อหาคา่ตวัิแปริอสิูริะคอ่ กำไริสูทุธุริิวิม 
แลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทริัพิย์ 
แห่งปริะเทศึไทย (ริะบับั Setsmart) เป็นัริายไตริมาสู ตั�งแต่ไตริมาสูที� 4 ปี 2542 ถุึงไตริมาสูที� 4 ปี 2562 ริวิม 81 ไตริมาสู
 2. ขอ้มลูัผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย เพิ่�อหาคา่ตวัิแปริตามคอ่อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัติภณัฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ไป แลัะตัวิแปริควิบัคุม โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของธุนัาคาริแห่งปริะเทศึไทย  
แลัะฐานัขอ้มลูัของสูำนักังานัคณะกริริมการิพิฒันัาการิเศึริษฐกจิแลัะสูงัคมแหง่ชีาต ิเปน็ัริายไตริมาสู ตั�งแตไ่ตริมาสูที� 1 ป ี2543 
ถุึงไตริมาสูที� 1 ปี 2563 ริวิม 81 ไตริมาสู

 ตัวแบับัที�ใชี้ในการวิเคราะห์ข้อมูล
 ตัวิแบับัที� 1 (H
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)

 GDPCR
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 ตัวิแบับัที� 2 (H
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ตารางที� 1 ตัวแปรที�ใชี้ในการศึกษัา ทิศทางความสััมพัันธ์์ที�พับั และทิศทางความสััมพัันธ์์ที�คาดหวัง (ต่อ)
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วิธ์ีดำเนินการวิจัย
 ประชีากร
 การิศึึกษานัี�เก็บัข้อมูลัจากปริะชีากริในัการิวิิจัย ได้้แก่ บัริิษัทจด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย  
จำนัวินั 623 บัริิษัท (The Stock Exchange of Thailand, 2020) โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัเป็นัริายไตริมาสู

ตารางที� 1 ตัวแปรที�ใชี้ในการศึกษัา ทิศทางความสััมพัันธ์์ที�พับั และทิศทางความสััมพัันธ์์ที�คาดหวัง

ตัวแปร งานวิจัยในอดีต
ทิศทาง

ความสััมพัันธ์์
ที�พับั

ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�คาดหวัง

ตัวแปรตาม (Dependent variable)

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR)

ตัวแปรอิสัระ (Independent variable)

กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (AGGNP) – H
1

Atmini and  
Sumiyana (2017)

+ +

Sumiyana (2014) ไม่มี

Sumiyana (2020) ไม่มี

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิม
ในัไตริมาสูปัจจุบัันั (NPCR) – H

2 

Konchitchki and  
Patatoukas (2014)

+ +

Gaertner et al 
(2017)

+

Gaertner et al 
(2020)

+

Zhang and  
Fargher, (2021)

+

Sumiyana (2014) +

Son and Jeong 
(2022)

+

ตัวแปร งานวิจัยในอดีต ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�พับั

ทิศทาง
ความสััมพัันธ์์

ที�คาดหวัง

ตัวแปรควบัคุม (Control variable)

มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนัในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
(CONS)

Tungtrakul (2010) + +

มูลัค่าการิสู่งออกในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXP) Wangnai (2007) + +

มูลัค่าการินัำเข้าในัไตริมาสูปัจจุบัันั (IMP) Sonsroi (2010) + +

มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลัในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
(GSP)

Thanapatkuntorn 
(2013)

+ +

หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูปัจจุบัันั (PBD) Aiemsopa (2005) + +

Nimanussornkul et 
al  (2013)

-

อัตริาแลักเปลัี�ยนัในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXC) Muiprom (2011) + +

อัตริาด้อกเบัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (INT) Muiprom (2011) + +

Punchai (2010) - -

 การเก็บัรวบัรวมข้อมูล
 ข้อมูลัที�เก็บัริวิบัริวิมเพิ่�อวิิจัยเป็นัข้อมูลัแบับัทุติยภูมิ ด้ังนัี�
 1. ขอ้มลูักำไริทางบัญัชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทย เพิ่�อหาคา่ตวัิแปริอสิูริะคอ่ กำไริสุูทธุริิวิม 
แลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทริัพิย์ 
แห่งปริะเทศึไทย (ริะบับั Setsmart) เป็นัริายไตริมาสู ตั�งแต่ไตริมาสูที� 4 ปี 2542 ถุึงไตริมาสูที� 4 ปี 2562 ริวิม 81 ไตริมาสู
 2. ขอ้มลูัผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย เพิ่�อหาคา่ตวัิแปริตามคอ่อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัติภณัฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ไป แลัะตัวิแปริควิบัคุม โด้ยริวิบัริวิมข้อมูลัจากฐานัข้อมูลัของธุนัาคาริแห่งปริะเทศึไทย  
แลัะฐานัขอ้มลูัของสูำนักังานัคณะกริริมการิพิฒันัาการิเศึริษฐกจิแลัะสูงัคมแหง่ชีาต ิเปน็ัริายไตริมาสู ตั�งแตไ่ตริมาสูที� 1 ป ี2543 
ถุึงไตริมาสูที� 1 ปี 2563 ริวิม 81 ไตริมาสู

 ตัวแบับัที�ใชี้ในการวิเคราะห์ข้อมูล
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ตารางที� 1 ตัวแปรที�ใชี้ในการศึกษัา ทิศทางความสััมพัันธ์์ที�พับั และทิศทางความสััมพัันธ์์ที�คาดหวัง (ต่อ)
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 โด้ยที�
 GDPCR q+1 = อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ ในัไตริมาสูถุัด้ไป
 AGGNP q = กำไริสูุทธุิริวิม ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 NPCR q = อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิม ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 CONS q = มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 EXP q = มูลัค่าการิสู่งออก ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 IMP q = มูลัค่าการินัำเข้า ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 GSP q = มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 PBD q = หนัี�สูาธุาริณะ ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 EXC q = อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 INT q = อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 UNEM q = อัตริาการิวิ่างงานั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 q = ชี่วิงริะยะเวิลัา ริายไตริมาสู

 การวัดค่าตัวแปร
 1. อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR) 
คำนัวิณได้้ด้ังนัี�       GDP

q+1
 - GDP

q  
 

           GDP
q

โด้ย  GDP =  ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Gross Domestic Product) ด้้านัริายจ่าย คำนัวิณจากริายจ่าย
เพิ่�อการิอุปโภคบัริิโภค + ริายจ่ายเพิ่�อการิสูะสูมทุนั + ริายจ่ายเพิ่�อการิอุปโภคของริัฐบัาลั + การิสู่งออกสูุทธุิ (Office of the 
National Economic and Social Development Council, 2020)
 q  =  ชี่วิงริะยะเวิลัา ริายไตริมาสู
 2. กำไริสุูทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (AGGNP) วิัด้จากผลัริวิมมูลัค่าของกำไริสุูทธุิของบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยในัแต่ลัะไตริมาสู (Accounting Professions Act B.E. 2547, 2019)
 3. อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (NPCR) วิัด้จากริ้อยลัะการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิ
ริวิมริายไตริมาสู
 4. มลูัค่าการิบัริโิภคภาคเอกชีนัในัไตริมาสูปัจจุบันัั (CONS) วิดั้จากการิใชีจ้า่ยเพ่ิ�อการิอุปโภคบัริโิภคขั�นัสุูด้ท้ายของครัิวิเริอ่นั 
แลัะการิใชีจ้า่ยเพ่ิ�อการิอุปโภคบัริโิภคขั�นัสูดุ้ทา้ยของสูถุาบัันัไม่แสูวิงหากำไริใหบ้ัริกิาริครัิวิเริอ่นัริายไตริมาสู (Tungtrakul, 2010)
 5. มลูัค่าการิสู่งออกในัไตริมาสูปัจจบุันัั (EXP) วิดั้จากมลูัค่าของสิูนัค้าสูง่ออก ณ เขตแด้นัศึลุักากริของปริะเทศึผูสู้ง่ออก 
(Free on Board: FOB) ซึ่ึ�งไม่ริวิมค่าริะวิางแลัะค่าปริะกันัภัยที�เกิด้จากการินัำเข้าสูินัค้า (Wangnai, 2007)
 6. มูลัค่าการินัำเข้าในัไตริมาสูปัจจุบัันั (IMP) วิัด้จากมูลัค่าของสูินัค้านัำเข้า ณ เขตแด้นัศึุลักากริของปริะเทศึผู้สู่งออก 
(Free on Board: FOB) ซึ่ึ�งไม่ริวิมค่าริะวิางแลัะค่าปริะกันัภัยที�เกิด้จากการินัำเข้าสูินัค้า (Sonsroi, 2010)
 7. มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลัในัไตริมาสูปัจจุบัันั (GSP) วิัด้จากมูลัค่าการิใชี้จ่ายเพิ่�อการิอุปโภคบัริิโภคขั�นัสูุด้ท้าย 
ของริฐับัาลั ปริะกอบัไปด้้วิย คา่ตอบัแทนัแริงงานั ริายจา่ยคา่ซึ่่�อสูนิัคา้แลัะบัริกิาริ ริายได้จ้ากการิขายสูนิัคา้แลัะบัริกิาริใหค้ริวัิเริอ่นั 
แลัะผู้ปริะกอบัการิ ค่าเสู่�อมริาคาทริัพิย์สูินั ผลัปริะโยชีนั์สูวิัสูด้ิการิสูังคม (Thanapatkuntorn, 2013)
 8. หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูปัจจุบัันั (PBD) วิัด้จากหนัี�ที�กริะทริวิงการิคลััง หนั่วิยงานัของริัฐ หริ่อริัฐวิิสูาหกิจกู้ย่ม  
หริอ่หนัี�ที�กริะทริวิงการิคลังัค�ำปริะกนัั แตไ่มร่ิวิมถุงึหนัี�ของริฐัวิสิูาหกจิที�ทำธุรุิกจิใหกู้ย้ม่เงนิัโด้ยกริะทริวิงการิคลังัมไิด้ค้�ำปริะกนัั 
โด้ยเป็นัข้อมูลัริายไตริมาสู (Aiemsopa, 2005)
 9. อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXC) วิัด้จากอัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยของธุนัาคาริพิาณิชีย์ 
ในักริุงเทพิมหานัคริริายไตริมาสู โด้ยใชี้อัตริาอ้างอิงค่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ (USD) (Muiprom, 2011)

= x 100GDPCR =

 10.  อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (INT) วิัด้จากอัตริาด้อกเบัี�ยเงินัฝากออมทริัพิย์ของธุนัาคาริพิาณิชีย์
โด้ยเฉลัี�ยริายไตริมาสู (Muiprom, 2011)
 11.  อตัริาการิวิา่งงานัในัไตริมาสูปัจจบุันัั (UNEM) วิดั้จากอตัริาสูว่ินัริอ้ยลัะริะหวิา่งปริะชีากริที�วิา่งงานัริวิมตอ่กำลังัแริงงานั 
ริวิมริายไตริมาสู (Punchai, 2010)

 สัถิติที�ใชี้ในการวิเคราะห์ข้อมูล
 การิวิิเคริาะห์สูถุิติเชีิงพิริริณนัา (Descriptive Statistics) เพิ่�อศึึกษาสูถุิติพิ่�นัฐานัของแต่ลัะตัวิแปริเพิ่�ออธุิบัายลัักษณะ
ของข้อมูลัแต่ลัะตัวิแปริ การิวิิเคริาะห์สูถิุติเชีิงอนุัมานั (Inferential Statistics) ทด้สูอบัสูมมติฐานัโด้ยใชี้เทคนิัคการิวิิเคริาะห์
ควิามถุด้ถุอยเชีิงพิหุ (Multiple Regression Analysis) ซึ่ึ�งเป็นัการิวิิเคริาะห์หาควิามสูัมพิันัธุ์แลัะทิศึทางควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่าง
ตัวิแปริมากกวิ่า 2 ตัวิแปริขึ�นัไป โด้ยใชี้ในัการิศึึกษาของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Sumiyana (2014; 2020), 
Atmini and Sumiyana (2017), Gaertner et al., (2020), Zhang and Fargher (2021) แลัะ Son and Jeong (2022) 
เพิ่�อหาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย โด้ยกำหนัด้ให้กำไริทางบััญชีีเป็นัตัวิแปริอิสูริะ แลัะผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเป็นัตัวิแปริตาม

ผลการวิจัย
 ผลการวิเคราะห์สัถิติเชีิงพัรรณนา (Descriptive Statistics)

ตารางที� 2 สัถิติเชีิงพัรรณนาของตัวแปรเชีิงปริมาณ

ตัวแปร Minimum Maximum Mean Standard 
Deviation

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของ
ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
(GDPCR)

-5.91 % 13.51 % 1.55 % 3.66

กำไริสูุทธุิริวิม (AGGNP) -39,517.26
ลั้านับัาท

923,883.97
ลั้านับัาท

333,951.83
ลั้านับัาท

233,951.06

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของ
กำไริสูุทธุิริวิม (NPCR)

-310.41 % 223.29 % 24.85 % 76.77 %

มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั
(CONS)

669,977.00
ลั้านับัาท

2,168,164.00
ลั้านับัาท

1,382,711.28
ลั้านับัาท

433,649.57

มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) 735,051.00
ลั้านับัาท

2,692,363.00
ลั้านับัาท

1,757,205.50
ลั้านับัาท

615,817.53

มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) 612,594.00
ลั้านับัาท

2,398,628.00
ลั้านับัาท

1,580,392.31
ลั้านับัาท

526,121.20

มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั
(GSP)

162,655.00
ลั้านับัาท

728,967.00
ลั้านับัาท

410,964.10
ลั้านับัาท

174,964.44

หนัี�สูาธุาริณะ (PBD) 985,603.00
ลั้านับัาท

5,741,488.99
ลั้านับัาท

2,960,344.24
ลั้านับัาท

1,391,347.49

อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย
(EXC)

29.80 บัาท 
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

45.39 บัาท
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

35.66 บัาท
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

4.47

อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย (INT) 0.51 % 2.78 % 1.08 % 0.56

อัตริาการิวิ่างงานั (UNEM) 0.47 % 4.76 % 1.51 % 0.92

หมายเหตุ: ข้อมูลัในัตาริางที� 2 เป็นัข้อมูลัริายไตริมาสู
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 โด้ยที�
 GDPCR q+1 = อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ ในัไตริมาสูถุัด้ไป
 AGGNP q = กำไริสูุทธุิริวิม ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 NPCR q = อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิม ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 CONS q = มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 EXP q = มูลัค่าการิสู่งออก ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 IMP q = มูลัค่าการินัำเข้า ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 GSP q = มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 PBD q = หนัี�สูาธุาริณะ ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 EXC q = อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 INT q = อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 UNEM q = อัตริาการิวิ่างงานั ในัไตริมาสูปัจจุบัันั
 q = ชี่วิงริะยะเวิลัา ริายไตริมาสู

 การวัดค่าตัวแปร
 1. อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR) 
คำนัวิณได้้ด้ังนัี�       GDP

q+1
 - GDP

q  
 

           GDP
q

โด้ย  GDP =  ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ (Gross Domestic Product) ด้้านัริายจ่าย คำนัวิณจากริายจ่าย
เพิ่�อการิอุปโภคบัริิโภค + ริายจ่ายเพิ่�อการิสูะสูมทุนั + ริายจ่ายเพิ่�อการิอุปโภคของริัฐบัาลั + การิสู่งออกสูุทธุิ (Office of the 
National Economic and Social Development Council, 2020)
 q  =  ชี่วิงริะยะเวิลัา ริายไตริมาสู
 2. กำไริสุูทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (AGGNP) วิัด้จากผลัริวิมมูลัค่าของกำไริสุูทธุิของบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนั 
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยในัแต่ลัะไตริมาสู (Accounting Professions Act B.E. 2547, 2019)
 3. อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั (NPCR) วิัด้จากริ้อยลัะการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิ
ริวิมริายไตริมาสู
 4. มลูัค่าการิบัริโิภคภาคเอกชีนัในัไตริมาสูปัจจุบัันั (CONS) วิดั้จากการิใชีจ้า่ยเพ่ิ�อการิอุปโภคบัริโิภคขั�นัสุูด้ท้ายของครัิวิเริอ่นั 
แลัะการิใชีจ้า่ยเพ่ิ�อการิอุปโภคบัริโิภคขั�นัสูดุ้ทา้ยของสูถุาบัันัไม่แสูวิงหากำไริใหบ้ัริกิาริครัิวิเริอ่นัริายไตริมาสู (Tungtrakul, 2010)
 5. มลูัค่าการิสู่งออกในัไตริมาสูปัจจบุันัั (EXP) วิดั้จากมลูัค่าของสิูนัค้าสูง่ออก ณ เขตแด้นัศึลุักากริของปริะเทศึผู้สูง่ออก 
(Free on Board: FOB) ซึ่ึ�งไม่ริวิมค่าริะวิางแลัะค่าปริะกันัภัยที�เกิด้จากการินัำเข้าสูินัค้า (Wangnai, 2007)
 6. มูลัค่าการินัำเข้าในัไตริมาสูปัจจุบัันั (IMP) วิัด้จากมูลัค่าของสูินัค้านัำเข้า ณ เขตแด้นัศึุลักากริของปริะเทศึผู้สู่งออก 
(Free on Board: FOB) ซึ่ึ�งไม่ริวิมค่าริะวิางแลัะค่าปริะกันัภัยที�เกิด้จากการินัำเข้าสูินัค้า (Sonsroi, 2010)
 7. มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลัในัไตริมาสูปัจจุบัันั (GSP) วิัด้จากมูลัค่าการิใชี้จ่ายเพิ่�อการิอุปโภคบัริิโภคขั�นัสูุด้ท้าย 
ของริฐับัาลั ปริะกอบัไปด้ว้ิย คา่ตอบัแทนัแริงงานั ริายจา่ยคา่ซึ่่�อสูนิัคา้แลัะบัริกิาริ ริายได้้จากการิขายสูนิัคา้แลัะบัริิการิใหค้ริวัิเริอ่นั 
แลัะผู้ปริะกอบัการิ ค่าเสู่�อมริาคาทริัพิย์สูินั ผลัปริะโยชีนั์สูวิัสูด้ิการิสูังคม (Thanapatkuntorn, 2013)
 8. หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูปัจจุบัันั (PBD) วิัด้จากหนัี�ที�กริะทริวิงการิคลััง หนั่วิยงานัของริัฐ หริ่อริัฐวิิสูาหกิจกู้ย่ม  
หริอ่หนัี�ที�กริะทริวิงการิคลังัค�ำปริะกนัั แตไ่มร่ิวิมถุงึหนัี�ของริฐัวิสิูาหกจิที�ทำธุรุิกจิใหกู้ย้ม่เงนิัโด้ยกริะทริวิงการิคลังัมไิด้ค้�ำปริะกนัั 
โด้ยเป็นัข้อมูลัริายไตริมาสู (Aiemsopa, 2005)
 9. อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (EXC) วิัด้จากอัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยของธุนัาคาริพิาณิชีย์ 
ในักริุงเทพิมหานัคริริายไตริมาสู โด้ยใชี้อัตริาอ้างอิงค่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ (USD) (Muiprom, 2011)

= x 100GDPCR =

 10.  อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันั (INT) วิัด้จากอัตริาด้อกเบัี�ยเงินัฝากออมทริัพิย์ของธุนัาคาริพิาณิชีย์
โด้ยเฉลัี�ยริายไตริมาสู (Muiprom, 2011)
 11.  อตัริาการิวิา่งงานัในัไตริมาสูปัจจบุันัั (UNEM) วิดั้จากอตัริาสูว่ินัริอ้ยลัะริะหวิา่งปริะชีากริที�วิา่งงานัริวิมตอ่กำลัังแริงงานั 
ริวิมริายไตริมาสู (Punchai, 2010)

 สัถิติที�ใชี้ในการวิเคราะห์ข้อมูล
 การิวิิเคริาะห์สูถุิติเชีิงพิริริณนัา (Descriptive Statistics) เพิ่�อศึึกษาสูถุิติพิ่�นัฐานัของแต่ลัะตัวิแปริเพิ่�ออธุิบัายลัักษณะ
ของข้อมูลัแต่ลัะตัวิแปริ การิวิิเคริาะห์สูถิุติเชีิงอนุัมานั (Inferential Statistics) ทด้สูอบัสูมมติฐานัโด้ยใชี้เทคนิัคการิวิิเคริาะห์
ควิามถุด้ถุอยเชีิงพิหุ (Multiple Regression Analysis) ซึ่ึ�งเป็นัการิวิิเคริาะห์หาควิามสูัมพิันัธุ์แลัะทิศึทางควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่าง
ตัวิแปริมากกวิ่า 2 ตัวิแปริขึ�นัไป โด้ยใชี้ในัการิศึึกษาของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Sumiyana (2014; 2020), 
Atmini and Sumiyana (2017), Gaertner et al., (2020), Zhang and Fargher (2021) แลัะ Son and Jeong (2022) 
เพิ่�อหาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึของปริะเทศึไทย โด้ยกำหนัด้ให้กำไริทางบััญชีีเป็นัตัวิแปริอิสูริะ แลัะผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึเป็นัตัวิแปริตาม

ผลการวิจัย
 ผลการวิเคราะห์สัถิติเชีิงพัรรณนา (Descriptive Statistics)

ตารางที� 2 สัถิติเชีิงพัรรณนาของตัวแปรเชีิงปริมาณ

ตัวแปร Minimum Maximum Mean Standard 
Deviation

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของ
ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
(GDPCR)

-5.91 % 13.51 % 1.55 % 3.66

กำไริสูุทธุิริวิม (AGGNP) -39,517.26
ลั้านับัาท

923,883.97
ลั้านับัาท

333,951.83
ลั้านับัาท

233,951.06

อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของ
กำไริสูุทธุิริวิม (NPCR)

-310.41 % 223.29 % 24.85 % 76.77 %

มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั
(CONS)

669,977.00
ลั้านับัาท

2,168,164.00
ลั้านับัาท

1,382,711.28
ลั้านับัาท

433,649.57

มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) 735,051.00
ลั้านับัาท

2,692,363.00
ลั้านับัาท

1,757,205.50
ลั้านับัาท

615,817.53

มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) 612,594.00
ลั้านับัาท

2,398,628.00
ลั้านับัาท

1,580,392.31
ลั้านับัาท

526,121.20

มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั
(GSP)

162,655.00
ลั้านับัาท

728,967.00
ลั้านับัาท

410,964.10
ลั้านับัาท

174,964.44

หนัี�สูาธุาริณะ (PBD) 985,603.00
ลั้านับัาท

5,741,488.99
ลั้านับัาท

2,960,344.24
ลั้านับัาท

1,391,347.49

อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย
(EXC)

29.80 บัาท 
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

45.39 บัาท
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

35.66 บัาท
ต่อด้อลัลัาห์สูหริัฐ

4.47

อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย (INT) 0.51 % 2.78 % 1.08 % 0.56

อัตริาการิวิ่างงานั (UNEM) 0.47 % 4.76 % 1.51 % 0.92

หมายเหตุ: ข้อมูลัในัตาริางที� 2 เป็นัข้อมูลัริายไตริมาสู
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 ผลการวิเคราะห์สัถิติเชีิงอนุมาน (Inferential Statistics)
 1.การิวิิเคริาะห์สูหสัูมพินััธุร์ิะหว่ิางตัวิแปริ (Correlation Analysis) ตามตาริางที� 3 ใชีก้าริวิเิคริาะห์ด้ว้ิยวิธีิุของเพีิยริส์ูนัั  
(Pearson Product Moment Correlation (r)) โด้ยวิเิคริาะห์คา่สูมัปริะสิูทธุิ�สูหสูมัพินััธุร์ิะหว่ิางตวัิแปริ เพ่ิ�อพิจิาริณาว่ิาตวัิแปริ
มคีวิามสัูมพัินัธ์ุกนััไปในัทิศึทางใด้แลัะมีควิามสัูมพัินัธ์ุกนััมากน้ัอยเพีิยงใด้ จากการิวิเิคริาะห์ควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางตัวิแปริที�ใชีใ้นั
การิวิจิยั พิบัวิา่ตวัิแปริควิบัคมุมคีวิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งกนััเองจนักอ่ใหเ้กดิ้ปญัหาเริ่�องตวัิแปริอสิูริะมคีวิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งกนััเอง 
มากเกินัไป (Multicollinearity) โด้ยมีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�สูหสัูมพิันัธุ์ที�เกินั 0.8 ซึึ่�งได้้แก่ มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั (CONS)  
มีควิามสัูมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มูลัค่าการิใชี้จ่ายของรัิฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ (PBD)  
แลัะอัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย (EXC) โด้ยมีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.981 0.957 0.984 0.975 แลัะ -0.809  
ตามลัำด้บัั มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ 
(PBD) แลัะอตัริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย (EXC) โด้ยมคีา่สูมัปริะสูทิธุิ�สูหสูมัพินััธุเ์ทา่กบัั 0.969 0.977 0.952 แลัะ -0.809 ตามลัำด้บัั  
มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ (PBD) อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย 
(EXC) แลัะอัตริาการิวิ่างงานั (UNEM) โด้ยมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.937 0.895 -0.861 แลัะ -0.828 ตามลัำด้ับั 
มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัหนัี�สูาธุาริณะ (PBD) โด้ยมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.975
 ด้ังนัั�นัเพิ่�อไม่ให้เกิด้ปัญหาตัวิแปริอิสูริะมีควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกันัเองมากเกินัไป ผู้วิิจัยจึงทำการิปริับัปริุงตัวิแปริ 
ในัตัวิแบับัที� 1 แลัะตัวิแบับัที� 2 โด้ยการินัำตัวิแปริควิบัคุมที�มีควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกันัเองมากเกินัไป ได้้แก่ มูลัค่าการิบัริิโภค
ภาคเอกชีนั (CONS) มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) แลัะมูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) นัำออกจาก 
ตวัิแบับัทั�งสูอง เพิ่�อใหสู้ามาริถุทด้สูอบัแลัะวิเิคริาะหค์วิามถุด้ถุอยเชีงิพิห ุ(Multiple Regression Analysis) ของทั�งสูองตวัิแบับั
ได้้ต่อไป ตามตาริางที� 4 โด้ยตัวิแบับัที� 1 แลัะตัวิแบับัที� 2 หลัังการิปริับัปริุงตัวิแปริควิบัคุมใหม่ มีด้ังนัี�
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ตารางที� 3  ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปรก่อนการปรับัปรุงตัวแปรควบัคุม

ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปร

ตัวิแปริ GDPCR AGGNP NPCR CONS EXP IMP GSP PBD EXC INT

AGGNP .194

NPCR .367** .219

CONS -.102 .765** .007

EXP -.115 .760** -.033 .981**

IMP -.100 .762** .003 .957** .969**

GSP -.065 .760** .016 .984** .977** .937**

PBD -.105 .742** -.017 .975** .952** .895** .975**

EXC .130 -.572** .076 -.809** -.809** -.861** -.775** -.708**

INT -.022 -.606** -.055 -.756** -.731** -.704** -.731** -.736** .571**

UNEM -.149 -.675** -.105 -.763** -.784** -.828** -.730** -.671** .760** .718**

 2. การิวิิเคริาะห์ควิามถุด้ถุอยเชีิงพิหุ (Multiple Regression Analysis)
 การิวิิจัยในัสู่วินันัี�ได้้กำหนัด้ตัวิแบับัที�ใชี้ในัการิวิิเคริาะห์ข้อมูลัแยกเป็นั 2 ตัวิแบับั ด้ังนัี�
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 จากตาริางที� 5 พิบัว่ิากำไริสูทุธิุริวิมในัไตริมาสูปัจจุบันัั (AGGNP) สูามาริถุอธิุบัายตัวิแปริตามคอ่ อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR) ได้้ริ้อยลัะ 21.40 แลัะเม่�อพิิจาริณาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างตัวิแปริ
อิสูริะกับัตัวิแปริตามที�ริะด้ับันััยสูำคัญ 0.01 หริ่อที�ริะด้ับัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 99 พิบัวิ่า กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
มีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางเด้ียวิกันัอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถิุติกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
ในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธ์ุเท่ากับั 0.463 แลัะมีค่าสูถุิติ (t-value)  
เท่ากับั 2.881 แสูด้งวิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัเพิิ�มขึ�นั  
จะสู่งผลัให้อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไปเพิิ�มขึ�นัเชี่นักันั  
ด้ังนัั�นัจึงยอมรับัสัมมติฐาน H

1
 ที�ตั�งไวิ้

 นัอกจากนัี�ยังพิบัว่ิาที�ริะดั้บันััยสูำคัญ 0.05 หริ่อที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 95 หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูลัด้ลัง  
แลัะอตัริาการิว่ิางงานัในัไตริมาสูปัจจบุันััมีควิามสูมัพินััธ์ุในัทิศึทางตริงกนััข้ามอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถิุตกิบััอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป ในัขณะที�อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ 
ในัทิศึทางเด้ียวิกันัอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถุิติกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป

ตารางที� 4  ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปรหลังการปรับัปรุงตัวแปรควบัคุม

ตัวแปร GDPCR AGGNP NPCR PBD EXC INT

AGGNP 194

NPCR .367** .219

PBD -.105 .742** -.017

EXC .130 -.572** .076 -.708**

INT -.022 -.606** -.055 -.736** .571**

UNEM -.149 -.675** -.105 -.671** .760** .718**
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 ผลการวิเคราะห์สัถิติเชีิงอนุมาน (Inferential Statistics)
 1.การิวิเิคริาะห์สูหสัูมพินััธุร์ิะหว่ิางตัวิแปริ (Correlation Analysis) ตามตาริางที� 3 ใชีก้าริวิเิคริาะห์ด้้วิยวิิธีุของเพีิยริส์ูนัั  
(Pearson Product Moment Correlation (r)) โด้ยวิเิคริาะห์คา่สูมัปริะสิูทธุิ�สูหสูมัพินััธุร์ิะหว่ิางตวัิแปริ เพ่ิ�อพิจิาริณาว่ิาตวัิแปริ
มคีวิามสัูมพัินัธ์ุกนััไปในัทิศึทางใด้แลัะมีควิามสัูมพัินัธ์ุกนััมากน้ัอยเพีิยงใด้ จากการิวิเิคริาะห์ควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางตัวิแปริที�ใชีใ้นั
การิวิจิยั พิบัวิา่ตวัิแปริควิบัคมุมคีวิามสูมัพินััธุร์ิะหวิา่งกนััเองจนักอ่ใหเ้กดิ้ปญัหาเริ่�องตวัิแปริอสิูริะมคีวิามสูมัพินััธ์ุริะหวิา่งกนััเอง 
มากเกินัไป (Multicollinearity) โด้ยมีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�สูหสัูมพิันัธุ์ที�เกินั 0.8 ซึึ่�งได้้แก่ มูลัค่าการิบัริิโภคภาคเอกชีนั (CONS)  
มีควิามสัูมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มูลัค่าการิใชี้จ่ายของรัิฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ (PBD)  
แลัะอัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย (EXC) โด้ยมีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.981 0.957 0.984 0.975 แลัะ -0.809  
ตามลัำด้บัั มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ 
(PBD) แลัะอตัริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย (EXC) โด้ยมคีา่สูมัปริะสูทิธุิ�สูหสูมัพินััธุเ์ทา่กบัั 0.969 0.977 0.952 แลัะ -0.809 ตามลัำด้บัั  
มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัมูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) หนัี�สูาธุาริณะ (PBD) อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ย 
(EXC) แลัะอัตริาการิวิ่างงานั (UNEM) โด้ยมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.937 0.895 -0.861 แลัะ -0.828 ตามลัำด้ับั 
มูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัหนัี�สูาธุาริณะ (PBD) โด้ยมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.975
 ด้ังนัั�นัเพิ่�อไม่ให้เกิด้ปัญหาตัวิแปริอิสูริะมีควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกันัเองมากเกินัไป ผู้วิิจัยจึงทำการิปริับัปริุงตัวิแปริ 
ในัตัวิแบับัที� 1 แลัะตัวิแบับัที� 2 โด้ยการินัำตัวิแปริควิบัคุมที�มีควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกันัเองมากเกินัไป ได้้แก่ มูลัค่าการิบัริิโภค
ภาคเอกชีนั (CONS) มูลัค่าการิสู่งออก (EXP) มูลัค่าการินัำเข้า (IMP) แลัะมูลัค่าการิใชี้จ่ายของริัฐบัาลั (GSP) นัำออกจาก 
ตวัิแบับัทั�งสูอง เพิ่�อใหสู้ามาริถุทด้สูอบัแลัะวิเิคริาะหค์วิามถุด้ถุอยเชีงิพิห ุ(Multiple Regression Analysis) ของทั�งสูองตวัิแบับั
ได้้ต่อไป ตามตาริางที� 4 โด้ยตัวิแบับัที� 1 แลัะตัวิแบับัที� 2 หลัังการิปริับัปริุงตัวิแปริควิบัคุมใหม่ มีด้ังนัี�
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ตารางที� 3  ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปรก่อนการปรับัปรุงตัวแปรควบัคุม

ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปร

ตัวิแปริ GDPCR AGGNP NPCR CONS EXP IMP GSP PBD EXC INT

AGGNP .194

NPCR .367** .219

CONS -.102 .765** .007

EXP -.115 .760** -.033 .981**

IMP -.100 .762** .003 .957** .969**

GSP -.065 .760** .016 .984** .977** .937**

PBD -.105 .742** -.017 .975** .952** .895** .975**

EXC .130 -.572** .076 -.809** -.809** -.861** -.775** -.708**

INT -.022 -.606** -.055 -.756** -.731** -.704** -.731** -.736** .571**

UNEM -.149 -.675** -.105 -.763** -.784** -.828** -.730** -.671** .760** .718**

 2. การิวิิเคริาะห์ควิามถุด้ถุอยเชีิงพิหุ (Multiple Regression Analysis)
 การิวิิจัยในัสู่วินันัี�ได้้กำหนัด้ตัวิแบับัที�ใชี้ในัการิวิิเคริาะห์ข้อมูลัแยกเป็นั 2 ตัวิแบับั ด้ังนัี�
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 จากตาริางที� 5 พิบัว่ิากำไริสูทุธิุริวิมในัไตริมาสูปัจจุบันัั (AGGNP) สูามาริถุอธิุบัายตัวิแปริตามคอ่ อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป (GDPCR) ได้้ริ้อยลัะ 21.40 แลัะเม่�อพิิจาริณาควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างตัวิแปริ
อิสูริะกับัตัวิแปริตามที�ริะด้ับันััยสูำคัญ 0.01 หริ่อที�ริะด้ับัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 99 พิบัวิ่า กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันั 
มีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางเด้ียวิกันัอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถิุติกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ 
ในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.463 แลัะมีค่าสูถุิติ (t-value)  
เท่ากับั 2.881 แสูด้งวิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัเพิิ�มขึ�นั  
จะสู่งผลัให้อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไปเพิิ�มขึ�นัเชี่นักันั  
ด้ังนัั�นัจึงยอมรับัสัมมติฐาน H

1
 ที�ตั�งไวิ้

 นัอกจากนัี�ยังพิบัว่ิาที�ริะดั้บันััยสูำคัญ 0.05 หริ่อที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 95 หนัี�สูาธุาริณะในัไตริมาสูลัด้ลัง  
แลัะอตัริาการิว่ิางงานัในัไตริมาสูปัจจบุันััมีควิามสูมัพินััธ์ุในัทิศึทางตริงกนััข้ามอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถิุตกิบััอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป ในัขณะที�อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธ์ุ 
ในัทิศึทางเด้ียวิกันัอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถุิติกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป

ตารางที� 4  ค่าสััมประสัิทธ์ิ�สัหสััมพัันธ์์ระหว่างตัวแปรหลังการปรับัปรุงตัวแปรควบัคุม

ตัวแปร GDPCR AGGNP NPCR PBD EXC INT

AGGNP 194

NPCR .367** .219

PBD -.105 .742** -.017

EXC .130 -.572** .076 -.708**

INT -.022 -.606** -.055 -.736** .571**

UNEM -.149 -.675** -.105 -.671** .760** .718**



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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ตารางที� 5  ผลการทดสัอบัความสััมพัันธ์์ระหว่างกำไรสัุทธ์ิรวมของบัริษััทจดทะเบัียนในตลาดหลักทรัพัย์ แห่งประเทศไทย 
 ในไตรมาสัปัจจบุันักบััอตัราการเปลี�ยนแปลงของผลติภัณัฑ์์มวลรวมในประเทศของประเทศไทยในไตรมาสัถดัไป

หมายเหตุ:   * ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.05
          ** ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.01
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 จากตาริางที� 6 พิบัวิา่อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบัุันั (NPCR) สูามาริถุอธุบิัายตวัิแปริตามคอ่  
อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ไป (GDPCR) ได้้ร้ิอยลัะ 20.30 แลัะเม่�อพิิจาริณา
ควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางตัวิแปริอิสูริะกับัตัวิแปริตามที�ริะดั้บันััยสูำคัญ 0.01 หริ่อที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 99 พิบัว่ิา  
อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบุันััมคีวิามสูมัพินััธุใ์นัทศิึทางเด้ยีวิกนััอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถุติกิบััอตัริา
การิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสู
ปัจจุบัันัมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.278 แลัะมีค่าสูถุิติ (t-value) เท่ากับั 2.668 แสูด้งวิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนั
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัเพิิ�มขึ�นั จะสู่งผลัให้อัตริาการิ
เปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไปเพิิ�มขึ�นัเชี่นักันั ด้ังนัั�นัจึงยอมรับัสัมมติฐาน H

2 

ที�ตั�งไวิ้
 นัอกจากนัี�ยงัพิบัว่ิาที�ริะดั้บันัยัสูำคัญ 0.05 หริอ่ที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริอ้ยลัะ 95 อตัริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสู
ปจัจบุันััมคีวิามสูมัพินััธุใ์นัทศิึทางเด้ยีวิกนััอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถุติกิบััอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ
ในัไตริมาสูถุัด้ไป ในัขณะที�อัตริาการิวิ่างงานัในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางตริงกันัข้ามอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถุิติ 
กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสู สู่วินัหนัี�สูาธุาริณะไม่มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัอัตริา 
การิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูอย่างมีนััยสูำคัญ

ตัวแปร Coefficient t-value p-value

(Constant) 0.000 -1.280 0.204

AGGNP 0.463 2.881 0.005**

PBD -0.445 -2.250 0.027*

EXC 0.429 2.484 0.015*

INT 0.035 0.206 0.837

UNEM -0.486 -2.513 0.014*

Adjusted R Square 0.214

Std. Error 3.2422

F-statistic 5.302

Prob. (F-statistic) 0.000

หมายเหตุ:   * ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.05
          ** ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.01

อภัิปรายผล
 การิวิิจัยเริ่�อง ควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย 
กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยสูามาริถุอภิปริายผลัได้้ด้ังนัี�
 กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางเด้ียวิกันักับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยสูอด้คลั้องกับังานัวิิจัยของ Atmini and Sumiyana (2017) ที�พิบัวิ่า กำไริสูุทธุิ
ริวิมของบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยม์คีวิามสูมัพินััธุเ์ชีงิบัวิกกบััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ แลัะอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของกำไริสูุทธุิในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสัูมพิันัธ์ุในัทิศึทางเดี้ยวิกันักับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
ของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไป สูอด้คลั้องกับังานัวิิจัยของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Zhang and Fargher 
(2021) แลัะ Son and Jeong (2022) ที�พิบัว่ิา การิเติบัโตของกำไริทางบััญชีีริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์
เป็นัตัวิบั่งชีี�สูำคัญต่อแนัวิโนั้มการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคต ซึ่ึ�งจากผลัการิวิิเคริาะห์ทั�งสูองสูมมติฐานั
สูามาริถุอนัุมานัได้้วิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีผลัการิด้ำเนัินังานัหริ่อทิศึทางของ 
ผลัการิด้ำเนันิังานัในัไตริมาสูปจัจบุันััที�ด้ขีึ�นั จะสูง่ผลัใหผ้ลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุดั้ไปมทีศิึทาง 
ที�ด้ีขึ�นัเชี่นักันั เนั่�องจากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยถุ่อวิ่ามีควิามสูำคัญหริ่อมีอิทธุิพิลั 
ต่อริะบับัเศึริษฐกิจในัริะดั้บัมหภาคของปริะเทศึไทยทั�งในัมิติด้้านักว้ิางของควิามหลัากหลัายของปริะเภทธุุริกิจแลัะในัมิติ 
ด้า้นัลักึของหว่ิงโซึ่ข่องธุุริกจิแตล่ัะปริะเภทที�คริอบัคลัมุริะบับัเศึริษฐกจิสูว่ินัใหญข่องปริะเทศึไทย ซึ่ึ�งผลัการิด้ำเนันิังานัที�เปน็ัผลักำไริ 
หริ่อขาด้ทุนัของบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยนัั�นัสูะท้อนัได้้ถุึงการิเพิิ�มขึ�นัหริ่อลัด้ลังของริะด้ับั 
การิหมุนัเวิียนัของกริะแสูเงินัสูด้หริ่อมูลัค่าสูินัค้าแลัะบัริิการิ ตลัอด้จนัริะด้ับัการิใชี้จ่ายของภาคสู่วินัต่าง ๆ ที�เป็นัองค์ปริะกอบั
ของด้ัชีนัีชีี�วิัด้ริะบับัเศึริษฐกิจริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยค่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ

ตารางที� 6 ผลการทดสัอบัความสััมพัันธ์์ระหว่างอัตราการเปลี�ยนแปลงของกำไรสัุทธ์ิรวมของบัริษััทจดทะเบัียน 
 ในตลาดหลักทรัพัย์แห่งประเทศไทยในไตรมาสัปัจจุบัันกับัผลิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศของประเทศไทย 
 ในไตรมาสัถัดไป 

ตัวแปร Coefficient t-value p-value

(Constant) 0.000 -1.053 0.296

AGGNP 0.278 2.668 0.009**

PBD -0.158 -0.913 0.364

EXC 0.394 2.233 0.029*

INT 0.059 0.351 0.727

UNEM -0.568 -3.032 0.003**

Adjusted R Square 0.203

Std. Error 3.2657

F-statistic 5.013

Prob. (F-statistic) 0.001



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
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ตารางที� 5  ผลการทดสัอบัความสััมพัันธ์์ระหว่างกำไรสัุทธ์ิรวมของบัริษััทจดทะเบัียนในตลาดหลักทรัพัย์ แห่งประเทศไทย 
 ในไตรมาสัปัจจบุันักบััอตัราการเปลี�ยนแปลงของผลติภัณัฑ์์มวลรวมในประเทศของประเทศไทยในไตรมาสัถดัไป

หมายเหตุ:   * ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.05
          ** ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.01

 2. ตัวแบับัที� 2 (H
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 จากตาริางที� 6 พิบัวิา่อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบุันัั (NPCR) สูามาริถุอธุบิัายตวัิแปริตามคอ่  
อัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถัุด้ไป (GDPCR) ได้้ร้ิอยลัะ 20.30 แลัะเม่�อพิิจาริณา
ควิามสัูมพัินัธ์ุริะหว่ิางตัวิแปริอิสูริะกับัตัวิแปริตามที�ริะดั้บันััยสูำคัญ 0.01 หริ่อที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริ้อยลัะ 99 พิบัว่ิา  
อตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูทุธุริิวิมในัไตริมาสูปจัจบุันััมคีวิามสูมัพินััธุใ์นัทศิึทางเด้ยีวิกนััอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถุติกิบััอตัริา
การิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสู
ปัจจุบัันัมีค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์เท่ากับั 0.278 แลัะมีค่าสูถุิติ (t-value) เท่ากับั 2.668 แสูด้งวิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนั
ในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัเพิิ�มขึ�นั จะสู่งผลัให้อัตริาการิ
เปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไปเพิิ�มขึ�นัเชี่นักันั ด้ังนัั�นัจึงยอมรับัสัมมติฐาน H

2 

ที�ตั�งไวิ้
 นัอกจากนัี�ยงัพิบัว่ิาที�ริะดั้บันัยัสูำคัญ 0.05 หริอ่ที�ริะดั้บัควิามเชี่�อมั�นัที�ริอ้ยลัะ 95 อตัริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสู
ปจัจบุันััมคีวิามสูมัพินััธุใ์นัทศิึทางเด้ยีวิกนััอยา่งมนีัยัสูำคญัทางสูถุติกิบััอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ
ในัไตริมาสูถุัด้ไป ในัขณะที�อัตริาการิวิ่างงานัในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางตริงกันัข้ามอย่างมีนััยสูำคัญทางสูถุิติ 
กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสู สู่วินัหนัี�สูาธุาริณะไม่มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัอัตริา 
การิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูอย่างมีนััยสูำคัญ

ตัวแปร Coefficient t-value p-value

(Constant) 0.000 -1.280 0.204

AGGNP 0.463 2.881 0.005**

PBD -0.445 -2.250 0.027*

EXC 0.429 2.484 0.015*

INT 0.035 0.206 0.837

UNEM -0.486 -2.513 0.014*

Adjusted R Square 0.214

Std. Error 3.2422

F-statistic 5.302

Prob. (F-statistic) 0.000

หมายเหตุ:   * ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.05
          ** ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�สูหสูัมพิันัธุ์มีนััยสูำคัญทางสูถุิติที�ริะด้ับั 0.01

อภัิปรายผล
 การิวิิจัยเริ่�อง ควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย 
กับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยสูามาริถุอภิปริายผลัได้้ด้ังนัี�
 กำไริสูุทธุิริวิมในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางเด้ียวิกันักับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยสูอด้คลั้องกับังานัวิิจัยของ Atmini and Sumiyana (2017) ที�พิบัวิ่า กำไริสูุทธุิ
ริวิมของบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยม์คีวิามสูมัพินััธุเ์ชีงิบัวิกกบััผลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึ แลัะอตัริาการิเปลัี�ยนัแปลัง
ของกำไริสูุทธุิในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสัูมพิันัธุ์ในัทิศึทางเดี้ยวิกันักับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลิัตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
ของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุัด้ไป สูอด้คลั้องกับังานัวิิจัยของ Konchitchki and Patatoukas (2014), Zhang and Fargher 
(2021) แลัะ Son and Jeong (2022) ที�พิบัวิ่า การิเติบัโตของกำไริทางบััญชีีริวิมของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์
เป็นัตัวิบั่งชีี�สูำคัญต่อแนัวิโนั้มการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัอนัาคต ซึ่ึ�งจากผลัการิวิิเคริาะห์ทั�งสูองสูมมติฐานั
สูามาริถุอนัุมานัได้้วิ่า หากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยมีผลัการิด้ำเนัินังานัหริ่อทิศึทางของ 
ผลัการิด้ำเนันิังานัในัไตริมาสูปจัจบุันััที�ด้ขีึ�นั จะสูง่ผลัใหผ้ลัติภณัฑิม์วิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถุดั้ไปมทีศิึทาง 
ที�ด้ีขึ�นัเชี่นักันั เนั่�องจากบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยถุ่อวิ่ามีควิามสูำคัญหริ่อมีอิทธุิพิลั 
ต่อริะบับัเศึริษฐกิจในัริะดั้บัมหภาคของปริะเทศึไทยทั�งในัมิติด้้านักว้ิางของควิามหลัากหลัายของปริะเภทธุุริกิจแลัะในัมิติ 
ด้า้นัลักึของหว่ิงโซึ่ข่องธุรุิกจิแตล่ัะปริะเภทที�คริอบัคลัมุริะบับัเศึริษฐกจิสูว่ินัใหญข่องปริะเทศึไทย ซึ่ึ�งผลัการิด้ำเนันิังานัที�เปน็ัผลักำไริ 
หริ่อขาด้ทุนัของบัริิษัทที�จด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยนัั�นัสูะท้อนัได้้ถุึงการิเพิิ�มขึ�นัหริ่อลัด้ลังของริะด้ับั 
การิหมุนัเวิียนัของกริะแสูเงินัสูด้หริ่อมูลัค่าสูินัค้าแลัะบัริิการิ ตลัอด้จนัริะด้ับัการิใชี้จ่ายของภาคสู่วินัต่าง ๆ ที�เป็นัองค์ปริะกอบั
ของด้ัชีนัีชีี�วิัด้ริะบับัเศึริษฐกิจริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยค่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ

ตารางที� 6 ผลการทดสัอบัความสััมพัันธ์์ระหว่างอัตราการเปลี�ยนแปลงของกำไรสัุทธ์ิรวมของบัริษััทจดทะเบัียน 
 ในตลาดหลักทรัพัย์แห่งประเทศไทยในไตรมาสัปัจจุบัันกับัผลิตภััณฑ์์มวลรวมในประเทศของประเทศไทย 
 ในไตรมาสัถัดไป 

ตัวแปร Coefficient t-value p-value

(Constant) 0.000 -1.053 0.296

AGGNP 0.278 2.668 0.009**

PBD -0.158 -0.913 0.364

EXC 0.394 2.233 0.029*

INT 0.059 0.351 0.727

UNEM -0.568 -3.032 0.003**

Adjusted R Square 0.203

Std. Error 3.2657

F-statistic 5.013

Prob. (F-statistic) 0.001
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 ในัสู่วินัของตัวิแปริควิบัคุม พิบัวิ่า อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางเด้ียวิกันั 
กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป สูอด้คลั้องกับัผลัการิวิิจัยของ Muiprom (2011) 
นัอกจากนัี�ยังพิบัวิ่า อัตริาการิวิ่างงานัในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางตริงกันัข้ามกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลัง 
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยสูอด้คลั้องกับัผลัการิวิิจัยของ Punchai (2010) แลัะหนัี�สูาธุาริณะ 
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางตริงกันัข้ามกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสู
ถุัด้ไป ซึึ่�งไม่สูอด้คล้ัองกับัผลัการิวิิจัยของ Aiemsopa (2005) ที�พิบัว่ิา หนัี�สูาธุาริณะที�เพิิ�มขึ�นัจะสู่งผลัให้ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึเพิิ�มขึ�นัเชีน่ักนัั อย่างไริกต็ามผลัการิทด้สูอบัยังคงสูอด้คล้ัองกับั Nimanussornkul et al. (2013) ที�พิบัว่ิาหนัี�สูาธุาริณะ
มีผลักริะทบัเชีิงลับัต่ออัตริาการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ สู่วินัตัวิแปริควิบัคุมอ่�นั ได้้แก่ อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย
ในัไตริมาสูปัจจุบัันั ไม่มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป

ข้อค้นพับัและข้อเสันอแนะจากการวิจัย
 กำไริทางบัญัชีแีลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริทางบัญัชีขีองบัริษัิทจด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลักัทรัิพิยแ์หง่ปริะเทศึไทย
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์เชีิงบัวิกกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถัุด้ไป แสูด้งให้เห็นัถุึง
ควิามสูามาริถุในัการิคาด้การิณ์ทิศึทางสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยได้้จากการิวิิเคริาะห์ผลัการิด้ำเนิันังานั
ของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
 นัักวิิเคริาะห์ นัักลังทุนั หริ่อผู้ที�เกี�ยวิข้อง สูามาริถุนัำข้อมูลักำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์
แห่งปริะเทศึไทยจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทยที�สูามาริถุเข้าถุึงได้้อย่างทันัทีแลัะเป็นัปัจจุบัันั  
มาใชี้ในัการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทางแนัวิโนั้ม ปริะเมินัสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยได้้ เพิ่�อการิตัด้สูินัใจ
ในัการิลังทุนั การิวิางแผนังานั หริ่อการิกำหนัด้นัโยบัายแนัวิทางต่าง ๆ  ขององค์กริหริ่อผู้ที�เกี�ยวิข้อง อาทิเชี่นั นัักลังทุนัใชี้ข้อมูลั
กำไริทางบััญชีีเพิ่�อการิตัด้สูินัใจลังทุนัภายในัปริะเทศึหริ่อเคลั่�อนัย้ายเงินัลังทุนัริะหวิ่างปริะเทศึ หริ่อภาคธุุริกิจใชี้ข้อมูลักำไริ 
ทางบััญชีีในัการิปริะเมินัแลัะคาด้การิณ์ภาวิะเศึริษฐกิจโด้ยริวิมเพ่ิ�อการิวิางแผนัแลัะกำหนัด้นัโยบัายด้้านัต่างๆ เชี่นั นัโยบัาย 
ด้้านัการิตลัาด้ นัโยบัายด้า้นัการิลังทุนั นัโยบัายด้า้นัการิผลิัต เปน็ัตน้ั นัอกจากนัี�นัักวิเิคริาะห์เศึริษฐศึาสูตร์ิสูามาริถุใชีข้อ้มลูักำไริ 
ทางบััญชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทยในัการิพิจิาริณาแลัะวิเิคริาะหป์จัจยัที�มผีลัตอ่แนัวิโนัม้ทศิึทาง
ของสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึ

ข้อจำกัดและข้อเสันอแนะในการวิจัยครั�งต่อไป
 1. การิวิิจัยคริั�งนัี�มีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�การิตัด้สูินัใจพิหุคูณที�ปริับัแก้แลั้วิ (Adjusted R Square) ที�ค่อนัข้างน้ัอย  
ซึ่ึ�งยงัมปีจัจยัหริอ่ตวัิแปริอ่�นั ๆ  ที�เปน็ัขอ้มลูัทางบัญัชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทยที�อาจสูง่ผลักริะทบั 
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยซึ่ึ�งผู้วิิจัยมิได้้นัำมาทด้สูอบัแลัะพิิจาริณา เชี่นั การิให้คำสูำคัญในัเริ่�อง 
สูิ�งแวิด้ลั้อม สูังคม แลัะธุริริมาภิบัาลั (Environment, Social, Governance: ESG) ของกิจการิ ด้ังนัั�นัหากต้องการิทริาบัถุึง 
ควิามสูัมพิันัธ์ุริะหวิ่างข้อมูลัทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในั
ปริะเทศึของปริะเทศึไทย ควิริเพิิ�มตัวิวิัด้ผลัหริ่อตัวิแปริอิสูริะมากขึ�นั เพิ่�อสู่งผลัให้ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�การิตัด้สูินัใจพิหุคูณที�ปริับัแก้ 
แลั้วิมีค่าเพิิ�มมากขึ�นั
 2. การิวิิจัยคริั�งนัี�ได้้เลั่อกปริะชีากริกลัุ่มตัวิอย่างเพ่ิ�อทำการิทด้สูอบัเฉพิาะบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ 
แหง่ปริะเทศึไทยเท่านัั�นั ในัการิวิจัิยคริั�งตอ่ไปอาจขยายขอบัเขตของปริะชีากริกลัุม่ตัวิอย่าง โด้ยคำนึังถุงึหน่ัวิยธุรุิกิจหริอ่นิัตบิัคุคลั
อ่�นัที�มิได้้จด้ทะเบีัยนัอยู่ในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย ซึึ่�งหนั่วิยธุุริกิจเหล่ัานัี�ลั้วินัแล้ัวิแต่มีอิทธุิพิลัแลัะสู่งผลักริะทบั 
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยมากเชี่นักันั เพิ่�อให้ผลัการิวิิจัยสูามาริถุอธุิบัายถุึงควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริ
ทางบััญชีีของนัิติบัุคคลัในัปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยได้้ด้ียิ�งขึ�นั
 3. การิวิิจัยนัี�เป็นัการิศึึกษาภาพิริวิมของตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย โด้ยไม่ได้้แยกตามปริะเภทอุตสูาหกริริม  
การิวิิจัยคริั�งต่อไปอาจทำการิศึึกษาถุึงผลักริะทบัของปริะเภทอุตสูาหกริริมที�อาจมีต่อควิามสูัมพิันัธุ์กำไริทางบััญชีีกับัผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึ

เอกสัารอ้างอิง
Accounting Professions Act B.E. 2547. (2019, 13 August). Government Gazette, 136 (238), 1-46.
Aiemsopa, P. (2005). Effects of Public Debt on Gross Domestic Product. [Master’s thesis] Kasetsart University.  
 [in Thai]
Atmini, S., & Sumiyana, S. (2017, January) Do aggregate earnings components predict GDP growth better?  
 An international setting Comparison. https://www.researchgate.net/publication/313735511_Do_ 
 Aggregate_Earnings_Components_Predict_GDP_Growth_Better_An_International_Setting_Comparison
Gaertner, F. B., Kausar, A., & Steele, L. B. (2017, September 1). The Usefulness of Negative Aggregate Earnings  
 Changes in Predicting Future Gross Domestic Product Growth. https://papers.ssrn.com/sol3/papers. 
 cfm?abstract_id=2656597
Gaertner, F. B., Kausar, A., & Steele, L. B. (2020). Negative accounting earnings and gross domestic product.  
 Review of Accounting Studies, 25(4), 1382-1409.
Konchitchki, Y., & Patatoukas, P. N. (2014). Accounting Earnings and Gross Domestic Product. Journal of  
 Accounting and Economics, 57(1), 76-88.
Muiprom, C. (2011). Impacts of volatilities of exchange rate, interest rate and price Level on trade balance,  
 foreign direct investment and gross domestic product of Thailand. [Master’s Independent Study]   
 Chiang Mai University. [in Thai]
Nimanussornkul, K., Nimanussornkul, C., Chaiwan, A., & Chokethaworn, K. (2013). An analysis of the effect  
 of public debt on economic growth by quantile regression method. Chiang Mai University Journal  
 of Economics, 17(2), 90-115. [In Thai]
Office of the National Economic and Social Development Council. (2020, May, 18). Gross Domestic Product  
 Q1/2020. [in Thai] https://www.nesdc.go.th/main.php?filename=qgdp_page
Punchai, S. (2010). A Test of the relationship between real gross domestic product and unemployment rate  
 of Thailand. [Master’s Independent Study] Chiang Mai University. [in Thai]
Santirojanakul, S. (2012). Principles of Economics. Bangkok: odeon store. [in Thai]
Son, M. H., & Jeong, k. (2022). The informational role of aggregate accounting earnings and their components  
 in predicting GDP growth – evidence from Korea. Cogent Business & Management, 9(1), 2096800. doi.org/ 
 10.1080/23311975.2022.2096800
Sonsroi, N. (2010). Analysis of the relationship between import and GDP of Thailand. [Master’s Independent 
 Study] Chiang Mai University. [in Thai]
Sumiyana, S. (2014, August 19). Could the Aggregate of Accounting Earnings Predict Gross Domestic Products?  
 Evidence from Developing Countries and Methodological Refinement. http://lib.ibs.ac.id/materi/ 
 Prosiding/SNA%20XIX%20(19)%20Lampung%202016/makalah/071.pdf
Sumiyana, S. (2020). Different characteristics of the aggregate of accounting earnings between developed  
 and developing countries: Evidence for predicting future GDP. Journal of International Studies, 13(1),  
 58-80. doi:10.14254/2071-8330.2020/13-1/4
Thanapatkuntorn, N. (2013). The Effects of Government Expenditure and Taxation on Gross Domestic Product.  
 [Master’s Independent Study]  Chiang Mai University. [in Thai]
The Stock Exchange of Thailand. (2015, June 17). Fundamental analysis. from https://www.set.or.th/education/ 
 th/begin/stock_content04.pdf



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 11 เล่่ม 2 ประจำเดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2565

41

 ในัสู่วินัของตัวิแปริควิบัคุม พิบัวิ่า อัตริาแลักเปลัี�ยนัโด้ยเฉลัี�ยในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธ์ุในัทิศึทางเด้ียวิกันั 
กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป สูอด้คลั้องกับัผลัการิวิิจัยของ Muiprom (2011) 
นัอกจากนัี�ยังพิบัวิ่า อัตริาการิวิ่างงานัในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางตริงกันัข้ามกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลัง 
ของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป โด้ยสูอด้คลั้องกับัผลัการิวิิจัยของ Punchai (2010) แลัะหนัี�สูาธุาริณะ 
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์ในัทิศึทางตริงกันัข้ามกับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสู
ถุัด้ไป ซึึ่�งไม่สูอด้คล้ัองกับัผลัการิวิิจัยของ Aiemsopa (2005) ที�พิบัว่ิา หนัี�สูาธุาริณะที�เพิิ�มขึ�นัจะสู่งผลัให้ผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิม 
ในัปริะเทศึเพิิ�มขึ�นัเชีน่ักนัั อย่างไริก็ตามผลัการิทด้สูอบัยังคงสูอด้คล้ัองกับั Nimanussornkul et al. (2013) ที�พิบัว่ิาหนัี�สูาธุาริณะ
มีผลักริะทบัเชีิงลับัต่ออัตริาการิเติบัโตของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึ สู่วินัตัวิแปริควิบัคุมอ่�นั ได้้แก่ อัตริาด้อกเบัี�ยโด้ยเฉลัี�ย
ในัไตริมาสูปัจจุบัันั ไม่มีควิามสูัมพิันัธุ์กับัอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึในัไตริมาสูถุัด้ไป

ข้อค้นพับัและข้อเสันอแนะจากการวิจัย
 กำไริทางบัญัชีแีลัะอัตริาการิเปลัี�ยนัแปลังของกำไริทางบัญัชีขีองบัริษัิทจด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลักัทรัิพิยแ์หง่ปริะเทศึไทย
ในัไตริมาสูปัจจุบัันัมีควิามสูัมพิันัธุ์เชีิงบัวิกกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยในัไตริมาสูถัุด้ไป แสูด้งให้เห็นัถุึง
ควิามสูามาริถุในัการิคาด้การิณ์ทิศึทางสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยได้้จากการิวิิเคริาะห์ผลัการิด้ำเนิันังานั
ของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทย
 นัักวิิเคริาะห์ นัักลังทุนั หริ่อผู้ที�เกี�ยวิข้อง สูามาริถุนัำข้อมูลักำไริทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์
แห่งปริะเทศึไทยจากฐานัข้อมูลัของตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทยที�สูามาริถุเข้าถุึงได้้อย่างทันัทีแลัะเป็นัปัจจุบัันั  
มาใชี้ในัการิวิิเคริาะห์ คาด้การิณ์ทิศึทางแนัวิโนั้ม ปริะเมินัสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึไทยได้้ เพิ่�อการิตัด้สูินัใจ
ในัการิลังทุนั การิวิางแผนังานั หริ่อการิกำหนัด้นัโยบัายแนัวิทางต่าง ๆ  ขององค์กริหริ่อผู้ที�เกี�ยวิข้อง อาทิเชี่นั นัักลังทุนัใชี้ข้อมูลั
กำไริทางบััญชีีเพิ่�อการิตัด้สูินัใจลังทุนัภายในัปริะเทศึหริ่อเคลั่�อนัย้ายเงินัลังทุนัริะหวิ่างปริะเทศึ หริ่อภาคธุุริกิจใชี้ข้อมูลักำไริ 
ทางบััญชีีในัการิปริะเมินัแลัะคาด้การิณ์ภาวิะเศึริษฐกิจโด้ยริวิมเพ่ิ�อการิวิางแผนัแลัะกำหนัด้นัโยบัายด้้านัต่างๆ เชี่นั นัโยบัาย 
ด้า้นัการิตลัาด้ นัโยบัายด้า้นัการิลังทุนั นัโยบัายด้า้นัการิผลิัต เปน็ัตน้ั นัอกจากนัี�นัักวิเิคริาะห์เศึริษฐศึาสูตร์ิสูามาริถุใชีข้อ้มลูักำไริ 
ทางบััญชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทยในัการิพิจิาริณาแลัะวิเิคริาะหป์จัจยัที�มผีลัต่อแนัวิโนัม้ทศิึทาง
ของสูภาพิเศึริษฐกิจในัริะด้ับัมหภาคของปริะเทศึ

ข้อจำกัดและข้อเสันอแนะในการวิจัยครั�งต่อไป
 1. การิวิิจัยคริั�งนัี�มีค่าสูัมปริะสิูทธุิ�การิตัด้สูินัใจพิหุคูณที�ปริับัแก้แลั้วิ (Adjusted R Square) ที�ค่อนัข้างน้ัอย  
ซึ่ึ�งยงัมปีจัจยัหริอ่ตวัิแปริอ่�นั ๆ  ที�เปน็ัขอ้มลูัทางบัญัชีขีองบัริษิทัจด้ทะเบัยีนัในัตลัาด้หลักัทริพัิยแ์หง่ปริะเทศึไทยที�อาจสูง่ผลักริะทบั 
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยซึ่ึ�งผู้วิิจัยมิได้้นัำมาทด้สูอบัแลัะพิิจาริณา เชี่นั การิให้คำสูำคัญในัเริ่�อง 
สูิ�งแวิด้ลั้อม สูังคม แลัะธุริริมาภิบัาลั (Environment, Social, Governance: ESG) ของกิจการิ ด้ังนัั�นัหากต้องการิทริาบัถุึง 
ควิามสูัมพิันัธ์ุริะหวิ่างข้อมูลัทางบััญชีีของบัริิษัทจด้ทะเบัียนัในัตลัาด้หลัักทริัพิย์แห่งปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในั
ปริะเทศึของปริะเทศึไทย ควิริเพิิ�มตัวิวิัด้ผลัหริ่อตัวิแปริอิสูริะมากขึ�นั เพิ่�อสู่งผลัให้ค่าสูัมปริะสูิทธุิ�การิตัด้สูินัใจพิหุคูณที�ปริับัแก้ 
แลั้วิมีค่าเพิิ�มมากขึ�นั
 2. การิวิิจัยคริั�งนัี�ได้้เลั่อกปริะชีากริกลัุ่มตัวิอย่างเพ่ิ�อทำการิทด้สูอบัเฉพิาะบัริิษัทที�จด้ทะเบีัยนัในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์ 
แหง่ปริะเทศึไทยเท่านัั�นั ในัการิวิจัิยคริั�งตอ่ไปอาจขยายขอบัเขตของปริะชีากริกลัุม่ตัวิอย่าง โด้ยคำนึังถุงึหน่ัวิยธุรุิกิจหริอ่นิัตบิัคุคลั
อ่�นัที�มิได้้จด้ทะเบีัยนัอยู่ในัตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย ซึึ่�งหนั่วิยธุุริกิจเหล่ัานัี�ลั้วินัแล้ัวิแต่มีอิทธุิพิลัแลัะสู่งผลักริะทบั 
ต่อผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยมากเชี่นักันั เพิ่�อให้ผลัการิวิิจัยสูามาริถุอธุิบัายถุึงควิามสูัมพิันัธุ์ริะหวิ่างกำไริ
ทางบััญชีีของนัิติบัุคคลัในัปริะเทศึไทยกับัผลัิตภัณฑิ์มวิลัริวิมในัปริะเทศึของปริะเทศึไทยได้้ด้ียิ�งขึ�นั
 3. การิวิิจัยนัี�เป็นัการิศึึกษาภาพิริวิมของตลัาด้หลัักทรัิพิย์แห่งปริะเทศึไทย โด้ยไม่ได้้แยกตามปริะเภทอุตสูาหกริริม  
การิวิิจัยคริั�งต่อไปอาจทำการิศึึกษาถุึงผลักริะทบัของปริะเภทอุตสูาหกริริมที�อาจมีต่อควิามสูัมพิันัธุ์กำไริทางบััญชีีกับัผลัิตภัณฑิ์
มวิลัริวิมในัปริะเทศึ
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