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บทคั้ด้ย่อ
 ง�นัวิจัำยครัิ�งนีั� มีวัตถุัปริะสงค์เพ่�อศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ริะหว่�งก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� กับ คุณภ�พกำ�ไริ 
โดยศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริ จำ�กก�ริวิเคริ�ะห์ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริด�วยก�ริจัำดก�ริกำ�ไริแบบ The Modified 
Jones (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) และก�ริจัำดก�ริกำ�ไริของ Yoon, Miller and Jiraporn (2006)  นัำ�ม�เปรีิยบเทียบกันั 
ในัช่่วงก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง ริ�ยได�จำ�กสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� 
ม�ใช่�ในัปี พ.ศ. 2562 เป็นัครัิ�งแริกที�ปริะเทศไทยมีผู้ลบังคับใช่� ง�นัวิจัำยนีั�เก็บข�อม้ลจำ�กกลุ่มตัวอย่�งบริิษััทในักลุ่มอุตส�หกริริม
พัฒนั�อสังห�ริิมทรัิพย์และบริิก�ริก่อสริ��ง ในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย และวิเคริ�ะห์ข�อม้ลด�วยสถิัติเชิ่งพริริณนั� 
และสถิัติเชิ่งอนุัม�นั
 ผู้ลก�ริวิจัำยพบว่� ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� มีคว�มสัมพันัธ์ 
ในัทิศท�งเดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ แต่ในัท�งกลับกันั ต�มแบบก�ริจัำดก�ริ
กำ�ไริของ Yoon ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ไม่มีคว�มสัมพันัธ์กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำ 
ของผู้้�บริิห�ริ และเม่�อนัำ�ริ�ยก�ริคงค��งในัช่่วงก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 ม�เปรีิยบเทียบนัั�นั
ทั�งต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones และ Yoon พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันั

ค้ำาสัำาคั้ญ: คุณภ�พกำ�ไริ ริ�ยก�ริคงค��ง ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15

Abstract
 The objective of this research is to investigate the relationship between the change in revenue and 
earnings quality. The study of earnings quality is conducted by analyzing management discretion in accruals 
based on The Modified Jones model (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) and Yoon, Miller and Jiraporn (2006) 
model and comparing those discretionary accruals between pre-adoption and post-adoption of TFRS 15 
Revenue from Contracts with Customers which was firstly implemented in Thailand in B.E. 2562. The data 
is collected from samples of company in the property and construction development industry in the 
Stock Exchange of Thailand. The Collected data was analyzed by using descriptive statistics and inferential 
statistics methods.
 The results reveal that according to The Modified Jones Model, the change in revenue is correlated 
with the earnings quality through discretionary accruals, whereas Yoon Model shows no essential correlation 
between the change in revenue and earnings quality through discretionary accruals. In addition, there is no 
difference when comparing discretionary accruals based on The Modified Jones Model and Yoon Model 
between the pre-adoption and post-adoption of Thai Financial Reporting Standard (TFRS) 15.

Keywords : Earnings Quality , Discretionary Accruals , Thai Financial Reporting Standard (TFRS) 15.

บทนำา
 ริ�ยได�เป็นัตัวเลขที�สำ�คัญในังบก�ริเงินั ริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัของกิจำก�ริโดยเฉพ�ะข�อม้ลในังบก�ริเงินัเป็นัแหล่งข�อม้ล
สำ�คัญสำ�หรัิบผู้้�ใช่�งบก�ริเงินั ที�มักให�คว�มสนัใจำกับตัวเลขของริ�ยได�เป็นัอันัดับต�นั ๆ เพริ�ะส�ม�ริถัใช่�ในัก�ริพิจำ�ริณ�งบก�ริเงินั
เพ่�อตัดสินัใจำเชิ่งเศริษัฐกิจำได� ทำ�ให�ก�ริเปลี�ยนัแปลงวิธีก�ริท�งบัญชี่เกี�ยวกับริ�ยได�เป็นัเร่ิ�องที�น่ั�สนัใจำอย่�งม�กในับุคคล 
หล�ย ๆ กลุ่มทั�งผู้้�จัำดทำ�งบก�ริเงินั ผู้้�สอบบัญชี่ และผู้้�ใช่�งบก�ริเงินั
 ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั เป็นัหลักก�ริท�งบัญชี่ที�ได�รัิบก�ริยอมรัิบทั�วไป โดยแสดงถึังวิธีปฏิิบัติท�งก�ริบัญชี่ 
และออกกฎเกณฑ์์เพ่�อเป็นัหลักในัก�ริปฏิิบัติง�นัท�งบัญช่ีให�เป็นัไปในัแนัวท�งเดียวกันั โดยมีก�ริพัฒนั�ให�เหม�ะสมภ�ย
ใต�สภ�วะแวดล�อมท�งเศริษัฐกิจำ กฎหม�ย สังคมและก�ริเม่องของโลกที�เปลี�ยนัแปลงไป ซึึ่�งในัปัจำจุำบันัสภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ 
ในัพริะบริมริ�ช้่ปถััมภ์ ได�ปรัิบปรุิงม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัของไทย (Thai Financial Reporting Standards : TFRS) 
ให�ตริงกับม�ตริฐ�นัส�กล ค่อ ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัริะหว่�งปริะเทศ (International Financial Reporting  
Standard : IFRS) ที�มีก�ริปรัิบปรุิงแก�ไขเพ่�อลดคว�มซึ่ำ��ซึ่�อนั และให�สอดคล�องกันัโดยทั�วไปกับหลักส�กล อีกทั�งเพ่�อให�ก�ริเปิด
เผู้ยข�อม้ลท�งก�ริเงินัมีคว�มโปร่ิงใสและทำ�ให�งบก�ริเงินัมีคุณภ�พ

 ในัปี พ.ศ. 2562 สภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ ฯ ได�มีก�ริกำ�หนัดใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง ริ�ยได�จำ�กสัญญ� 
ที�ทำ�กับล้กค�� (TFRS15) โดยมีผู้ลบังคับใช่�ในัวันัที� 1 มกริ�คม 2562 เป็นัต�นัไป และมีผู้ลให�ม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ไทยที�ถ้ักยกเลิก
ค่อ ม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ ฉบับที� 11 เร่ิ�องสัญญ�ก่อสริ��ง (TAS 11) และม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ ฉบับที� 18 เร่ิ�องริ�ยได� (TAS 18) 
และก�ริตีคว�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่และม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัอีก 4 ฉบับ ค่อ TSIC 31 เร่ิ�อง ริ�ยก�ริแลกเปลี�ยนั 
เกี�ยวกับบริิก�ริโฆษัณ� และไมมี่ก�ริกำ�หนัดหลกัเกณฑ์์เฉพ�ะท�งต�มปริะเภทอตุส�หกริริมแตอ่ย�่งใด TFRIC 13 เร่ิ�อง โปริแกริม
สิทธพิิเศษัแกล้่กค�� TFRIC 15 เร่ิ�อง สัญญ�สำ�หริบัก�ริก่อสริ��งอสงัห�ริิมทริพัย ์และ TFRIC 18 เร่ิ�อง ก�ริโอนัสนิัทริพัยจ์ำ�กล้กค��
ซึึ่�งก�ริปรัิบปรุิงเร่ิ�องก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ในัครัิ�งนีั� สภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ ฯ มีเป้�หม�ยเพ่�อให�ผู้้�ใช่�งบก�ริเงินัได�รัิบข�อม้ลที�เป็นัปริะโยช่น์ั 
ม�กยิ�งขึ�นั เพริ�ะต�องก�ริให�กิจำก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�เพ่�อสะท�อนัก�ริส่งมอบสินัค��หร่ิอบริิก�ริที�สัญญ�จำะให�ล้กค�� ในัจำำ�นัวนัที�สะท�อนัถึัง 
สิ�งตอบแทนัที�กิจำก�ริค�ดว่�จำะมีสิทธิได�ริับจำ�กก�ริแลกเปลี�ยนั ทำ�ให�แนัวปฏิิบัติเกี�ยวกับก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ริะหว่�งกิจำก�ริ 
อุตส�หกริริม ปริะเทศ และตล�ดทุนั มีคว�มสอดคล�องกันัและส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบกันัได�
 จำ�กม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัฉบับใหม่ดังกล่�ว ทำ�ให�หล�ยกิจำก�ริได�รัิบผู้ลกริะทบ ซึึ่�งกำ�ไริของกิจำก�ริที�นั�อยลง 
หร่ิอม�กขึ�นัในัปี 2562 นีั� อ�จำเกิดจำ�กผู้ลกริะทบจำ�กก�ริริับริ้�ริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญช่ีที�ปริะก�ศใช่�ใหม่ หร่ิอเป็นัเพริ�ะ
ผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของธุริกิจำเอง หร่ิอม�จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ เม่�อมีก�ริปริับม�ตริฐ�นัใหม่ 
อ�จำเป็นัเหตุในัก�ริเปิดโอก�สให�ผู้้�บริิห�ริส�ม�ริถัปรัิบแต่งตัวเลขให�ได�เป็นัไปต�มที�ต�องก�ริ เพ่�อให�บริริลุเป้�หม�ย และนัำ�ไปส่้ 
ผู้ลตอบแทนัที�ผู้้�บริิห�ริจำะได�ริับเม่�อกิจำก�ริมีกำ�ไริที�ดี (Supattarakul, 2005) คว�มสำ�คัญของก�ริเพิ�มขึ�นัของริ�ยได� มักได�รัิบ 
คว�มสนัใจำจำ�กนัักลงทุนั เพริ�ะก�ริเพิ�มขึ�นัของริ�ยได�จำะแสดงถึังก�ริเจำริิญเติบโตของธุริกิจำ ภ�พริวมของศักยภ�พของบริิษััท 
ริวมทั�งกริะแสเงินัสดที�จำะได�รัิบในัอนั�คต ซึึ่�งเม่�อก�ริเพิ�มขึ�นันัั�นัมีผู้ลต่อก�ริลงทุนัของกิจำก�ริ ผู้้�บริิห�ริมักมีแนัวโนั�มในัก�ริตกแต่ง
กำ�ไริ เพ่�อจำะนัำ�ไปส่้ก�ริบริริลุเป้�หม�ยให�ได�กำ�ไริในัจุำดที�ต�องก�ริ (Ahmad, Saleh, Iskandar & Alias, 2011)
 จำ�กที�กล่�วม�ข��งต�นั จำะเห็นัว่�ริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลงไปจำ�กก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15  
ม�ใช่�ยอ่มสง่ผู้ลตอ่กำ�ไริที�เปลี�ยนัแปลงไปด�วย ซึึ่�งนัักลงทนุัส�ม�ริถันัำ�ข�อม้ลท�งก�ริเงนิัไปใช่�วิเคริ�ะหเ์พ่�อให�เข��ใจำต่องบก�ริเงนิั 
ก่อนัก�ริตัดสินัใจำลงทุนั และเพ่�อแสดงข�อบ่งชี่�ถึังคุณภ�พกำ�ไริในังบก�ริเงินัว่�มีก�ริเปลี�ยนัแปลงหร่ิอไม่ อีกทั�งม�ตริฐ�นั 
ก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัได�กำ�หนัดให�บันัทึกบัญชี่ด�วยเกณฑ์์คงค��ง ด�วยเหตุนีั� ผู้้�วิจัำยจึำงเล่อกศึกษั� คุณภ�พกำ�ไริจำ�กริ�ยก�ริ 
คงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (Discretionary Accruals) ในัก�ริกำ�หนัดตวัเลขในังบก�ริเงนิั ซึ่ึ�งฝ่่�ยบริิห�ริมกัใช่�ตัวเลข
เหล่�นีั�เป็นัช่่องท�งในัก�ริตกแต่งกำ�ไริ ส่งผู้ลให�งบก�ริเงินัไม่มีคุณภ�พ เพริ�ะกำ�ไริที�ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งอย่�งไม่มีคุณภ�พนัั�นั 
จำะไม่สะท�อนัผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัที�แท�จำริิงของกิจำก�ริ โดยผู้้�วิจัำยได�เล่อกศึกษั�กลุ่มธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง ซึึ่�งเป็นั 
กลุ่มอุตส�หกริริมหนึั�งที�ได�รัิบผู้ลกริะทบจำ�กก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ม�ใช่� เน่ั�องจำ�กในัอดีตก่อนัปี 2562 
กลุ่มอสังห�ริิมทรัิพยแ์ละก่อสริ��ง จำะรัิบร้ิ�ริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ฉบับที� 11 เร่ิ�อง สัญญ�ก่อสริ��ง เม่�อมีม�ตริฐ�นัฉบับใหม่ 
เกิดขึ�นั หลักเกณฑ์์และที�ม� ที�ได�ม�ซึึ่�งตัวเลขของริ�ยได�ในังบก�ริเงินั อ�จำไม่ส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบกันัได� อีกทั�ง กลุ่มธุริกิจำนีั� 
อ�จำได�รัิบผู้ลกริะทบม�กที�สุดเพริ�ะสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค��มักเป็นัสัญญ�ริะยะย�ว และมีข�อตกลงในัก�ริส่งมอบ ทำ�ให�เม่�อม�ตริฐ�นัใหม่ 
มีผู้ลบังคับใช่� ก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ของกิจำก�ริจำะลดลง และใช่�ริะยะเวล�ย�วนั�นัขึ�นั (Srijunpetch & Phakdee, 2020)

วัิตถุุประสังค์้ของการวิิจัย
 ก�ริวิจัำยครัิ�งนีั�มีวัตถัุปริะสงค์ เพ่�อศึกษั�ผู้ลกริะทบของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ริวมที�มีต่อคุณภ�พกำ�ไริ 
ของบริิษััทจำดทะเบียนัในัปริะเทศไทย กลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง เม่�อนัำ� TFRS 15 ม�ถ่ัอปฏิิบัติ

ประโยช้น์ของการวิิจัย
 1. นัักวิเคริ�ะห์ก�ริลงทุนัส�ม�ริถันัำ�งบก�ริเงินัไปปริะเมินัอย่�งเหม�ะสม
 2. นัักลงทุนัส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบผู้ลกริะทบก่อนัและหลังของริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ในัก�รินัำ�
ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�องริ�ยได�จำ�กสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� ม�ใช่�
 3. ผู้้�มีส่วนัได�เสียกับกิจำก�ริ ทริ�บถึังวิธีก�ริและผู้ลลัพธ์ของก�ริห�คุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ั ซึึ่�งส�ม�ริถัใช่�วัดคุณภ�พ
กำ�ไริของบริิษััทจำดทะเบียนักลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์
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บทคั้ด้ย่อ
 ง�นัวิจัำยครัิ�งนีั� มีวัตถุัปริะสงค์เพ่�อศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ริะหว่�งก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� กับ คุณภ�พกำ�ไริ 
โดยศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริ จำ�กก�ริวิเคริ�ะห์ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริด�วยก�ริจัำดก�ริกำ�ไริแบบ The Modified 
Jones (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) และก�ริจัำดก�ริกำ�ไริของ Yoon, Miller and Jiraporn (2006)  นัำ�ม�เปรีิยบเทียบกันั 
ในัช่่วงก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง ริ�ยได�จำ�กสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� 
ม�ใช่�ในัปี พ.ศ. 2562 เป็นัครัิ�งแริกที�ปริะเทศไทยมีผู้ลบังคับใช่� ง�นัวิจัำยนีั�เก็บข�อม้ลจำ�กกลุ่มตัวอย่�งบริิษััทในักลุ่มอุตส�หกริริม
พัฒนั�อสังห�ริิมทรัิพย์และบริิก�ริก่อสริ��ง ในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย และวิเคริ�ะห์ข�อม้ลด�วยสถิัติเชิ่งพริริณนั� 
และสถิัติเชิ่งอนุัม�นั
 ผู้ลก�ริวิจัำยพบว่� ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� มีคว�มสัมพันัธ์ 
ในัทิศท�งเดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ แต่ในัท�งกลับกันั ต�มแบบก�ริจัำดก�ริ
กำ�ไริของ Yoon ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ไม่มีคว�มสัมพันัธ์กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำ 
ของผู้้�บริิห�ริ และเม่�อนัำ�ริ�ยก�ริคงค��งในัช่่วงก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 ม�เปรีิยบเทียบนัั�นั
ทั�งต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones และ Yoon พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันั

ค้ำาสัำาคั้ญ: คุณภ�พกำ�ไริ ริ�ยก�ริคงค��ง ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15

Abstract
 The objective of this research is to investigate the relationship between the change in revenue and 
earnings quality. The study of earnings quality is conducted by analyzing management discretion in accruals 
based on The Modified Jones model (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) and Yoon, Miller and Jiraporn (2006) 
model and comparing those discretionary accruals between pre-adoption and post-adoption of TFRS 15 
Revenue from Contracts with Customers which was firstly implemented in Thailand in B.E. 2562. The data 
is collected from samples of company in the property and construction development industry in the 
Stock Exchange of Thailand. The Collected data was analyzed by using descriptive statistics and inferential 
statistics methods.
 The results reveal that according to The Modified Jones Model, the change in revenue is correlated 
with the earnings quality through discretionary accruals, whereas Yoon Model shows no essential correlation 
between the change in revenue and earnings quality through discretionary accruals. In addition, there is no 
difference when comparing discretionary accruals based on The Modified Jones Model and Yoon Model 
between the pre-adoption and post-adoption of Thai Financial Reporting Standard (TFRS) 15.

Keywords : Earnings Quality , Discretionary Accruals , Thai Financial Reporting Standard (TFRS) 15.

บทนำา
 ริ�ยได�เป็นัตัวเลขที�สำ�คัญในังบก�ริเงินั ริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัของกิจำก�ริโดยเฉพ�ะข�อม้ลในังบก�ริเงินัเป็นัแหล่งข�อม้ล
สำ�คัญสำ�หรัิบผู้้�ใช่�งบก�ริเงินั ที�มักให�คว�มสนัใจำกับตัวเลขของริ�ยได�เป็นัอันัดับต�นั ๆ เพริ�ะส�ม�ริถัใช่�ในัก�ริพิจำ�ริณ�งบก�ริเงินั
เพ่�อตัดสินัใจำเชิ่งเศริษัฐกิจำได� ทำ�ให�ก�ริเปลี�ยนัแปลงวิธีก�ริท�งบัญชี่เกี�ยวกับริ�ยได�เป็นัเร่ิ�องที�น่ั�สนัใจำอย่�งม�กในับุคคล 
หล�ย ๆ กลุ่มทั�งผู้้�จัำดทำ�งบก�ริเงินั ผู้้�สอบบัญชี่ และผู้้�ใช่�งบก�ริเงินั
 ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั เป็นัหลักก�ริท�งบัญชี่ที�ได�รัิบก�ริยอมรัิบทั�วไป โดยแสดงถึังวิธีปฏิิบัติท�งก�ริบัญชี่ 
และออกกฎเกณฑ์์เพ่�อเป็นัหลักในัก�ริปฏิิบัติง�นัท�งบัญช่ีให�เป็นัไปในัแนัวท�งเดียวกันั โดยมีก�ริพัฒนั�ให�เหม�ะสมภ�ย
ใต�สภ�วะแวดล�อมท�งเศริษัฐกิจำ กฎหม�ย สังคมและก�ริเม่องของโลกที�เปลี�ยนัแปลงไป ซึึ่�งในัปัจำจุำบันัสภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ 
ในัพริะบริมริ�ช้่ปถััมภ์ ได�ปรัิบปรุิงม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัของไทย (Thai Financial Reporting Standards : TFRS) 
ให�ตริงกับม�ตริฐ�นัส�กล ค่อ ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัริะหว่�งปริะเทศ (International Financial Reporting  
Standard : IFRS) ที�มีก�ริปรัิบปรุิงแก�ไขเพ่�อลดคว�มซึ่ำ��ซึ่�อนั และให�สอดคล�องกันัโดยทั�วไปกับหลักส�กล อีกทั�งเพ่�อให�ก�ริเปิด
เผู้ยข�อม้ลท�งก�ริเงินัมีคว�มโปร่ิงใสและทำ�ให�งบก�ริเงินัมีคุณภ�พ

 ในัปี พ.ศ. 2562 สภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ ฯ ได�มีก�ริกำ�หนัดใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง ริ�ยได�จำ�กสัญญ� 
ที�ทำ�กับล้กค�� (TFRS15) โดยมีผู้ลบังคับใช่�ในัวันัที� 1 มกริ�คม 2562 เป็นัต�นัไป และมีผู้ลให�ม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ไทยที�ถ้ักยกเลิก
ค่อ ม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ ฉบับที� 11 เร่ิ�องสัญญ�ก่อสริ��ง (TAS 11) และม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ ฉบับที� 18 เร่ิ�องริ�ยได� (TAS 18) 
และก�ริตีคว�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่และม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัอีก 4 ฉบับ ค่อ TSIC 31 เร่ิ�อง ริ�ยก�ริแลกเปลี�ยนั 
เกี�ยวกับบริิก�ริโฆษัณ� และไมมี่ก�ริกำ�หนัดหลกัเกณฑ์์เฉพ�ะท�งต�มปริะเภทอตุส�หกริริมแตอ่ย�่งใด TFRIC 13 เร่ิ�อง โปริแกริม
สิทธพิิเศษัแกล้่กค�� TFRIC 15 เร่ิ�อง สัญญ�สำ�หริบัก�ริก่อสริ��งอสงัห�ริิมทริพัย ์และ TFRIC 18 เร่ิ�อง ก�ริโอนัสนิัทริพัยจ์ำ�กล้กค��
ซึึ่�งก�ริปรัิบปรุิงเร่ิ�องก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ในัครัิ�งนีั� สภ�วิช่�ชี่พบัญชี่ ฯ มีเป้�หม�ยเพ่�อให�ผู้้�ใช่�งบก�ริเงินัได�รัิบข�อม้ลที�เป็นัปริะโยช่น์ั 
ม�กยิ�งขึ�นั เพริ�ะต�องก�ริให�กิจำก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�เพ่�อสะท�อนัก�ริส่งมอบสินัค��หร่ิอบริิก�ริที�สัญญ�จำะให�ล้กค�� ในัจำำ�นัวนัที�สะท�อนัถึัง 
สิ�งตอบแทนัที�กิจำก�ริค�ดว่�จำะมีสิทธิได�รัิบจำ�กก�ริแลกเปลี�ยนั ทำ�ให�แนัวปฏิิบัติเกี�ยวกับก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ริะหว่�งกิจำก�ริ 
อุตส�หกริริม ปริะเทศ และตล�ดทุนั มีคว�มสอดคล�องกันัและส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบกันัได�
 จำ�กม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัฉบับใหม่ดังกล่�ว ทำ�ให�หล�ยกิจำก�ริได�รัิบผู้ลกริะทบ ซึึ่�งกำ�ไริของกิจำก�ริที�นั�อยลง 
หร่ิอม�กขึ�นัในัปี 2562 นีั� อ�จำเกิดจำ�กผู้ลกริะทบจำ�กก�ริริับริ้�ริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญช่ีที�ปริะก�ศใช่�ใหม่ หร่ิอเป็นัเพริ�ะ
ผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของธุริกิจำเอง หร่ิอม�จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ เม่�อมีก�ริปริับม�ตริฐ�นัใหม่ 
อ�จำเป็นัเหตุในัก�ริเปิดโอก�สให�ผู้้�บริิห�ริส�ม�ริถัปรัิบแต่งตัวเลขให�ได�เป็นัไปต�มที�ต�องก�ริ เพ่�อให�บริริลุเป้�หม�ย และนัำ�ไปส่้ 
ผู้ลตอบแทนัที�ผู้้�บริิห�ริจำะได�ริับเม่�อกิจำก�ริมีกำ�ไริที�ดี (Supattarakul, 2005) คว�มสำ�คัญของก�ริเพิ�มขึ�นัของริ�ยได� มักได�รัิบ 
คว�มสนัใจำจำ�กนัักลงทุนั เพริ�ะก�ริเพิ�มขึ�นัของริ�ยได�จำะแสดงถึังก�ริเจำริิญเติบโตของธุริกิจำ ภ�พริวมของศักยภ�พของบริิษััท 
ริวมทั�งกริะแสเงินัสดที�จำะได�รัิบในัอนั�คต ซึึ่�งเม่�อก�ริเพิ�มขึ�นันัั�นัมีผู้ลต่อก�ริลงทุนัของกิจำก�ริ ผู้้�บริิห�ริมักมีแนัวโนั�มในัก�ริตกแต่ง
กำ�ไริ เพ่�อจำะนัำ�ไปส่้ก�ริบริริลุเป้�หม�ยให�ได�กำ�ไริในัจุำดที�ต�องก�ริ (Ahmad, Saleh, Iskandar & Alias, 2011)
 จำ�กที�กล่�วม�ข��งต�นั จำะเห็นัว่�ริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลงไปจำ�กก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15  
ม�ใช่�ยอ่มสง่ผู้ลตอ่กำ�ไริที�เปลี�ยนัแปลงไปด�วย ซึึ่�งนัักลงทนุัส�ม�ริถันัำ�ข�อม้ลท�งก�ริเงนิัไปใช่�วิเคริ�ะหเ์พ่�อให�เข��ใจำต่องบก�ริเงนิั 
ก่อนัก�ริตัดสินัใจำลงทุนั และเพ่�อแสดงข�อบ่งชี่�ถึังคุณภ�พกำ�ไริในังบก�ริเงินัว่�มีก�ริเปลี�ยนัแปลงหร่ิอไม่ อีกทั�งม�ตริฐ�นั 
ก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัได�กำ�หนัดให�บันัทึกบัญชี่ด�วยเกณฑ์์คงค��ง ด�วยเหตุนีั� ผู้้�วิจัำยจึำงเล่อกศึกษั� คุณภ�พกำ�ไริจำ�กริ�ยก�ริ 
คงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (Discretionary Accruals) ในัก�ริกำ�หนัดตวัเลขในังบก�ริเงนิั ซึ่ึ�งฝ่่�ยบริิห�ริมกัใช่�ตัวเลข
เหล่�นีั�เป็นัช่่องท�งในัก�ริตกแต่งกำ�ไริ ส่งผู้ลให�งบก�ริเงินัไม่มีคุณภ�พ เพริ�ะกำ�ไริที�ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งอย่�งไม่มีคุณภ�พนัั�นั 
จำะไม่สะท�อนัผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัที�แท�จำริิงของกิจำก�ริ โดยผู้้�วิจัำยได�เล่อกศึกษั�กลุ่มธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง ซึึ่�งเป็นั 
กลุ่มอุตส�หกริริมหนึั�งที�ได�รัิบผู้ลกริะทบจำ�กก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ม�ใช่� เน่ั�องจำ�กในัอดีตก่อนัปี 2562 
กลุ่มอสังห�ริิมทรัิพยแ์ละก่อสริ��ง จำะรัิบร้ิ�ริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริบัญชี่ฉบับที� 11 เร่ิ�อง สัญญ�ก่อสริ��ง เม่�อมีม�ตริฐ�นัฉบับใหม่ 
เกิดขึ�นั หลักเกณฑ์์และที�ม� ที�ได�ม�ซึึ่�งตัวเลขของริ�ยได�ในังบก�ริเงินั อ�จำไม่ส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบกันัได� อีกทั�ง กลุ่มธุริกิจำนีั� 
อ�จำได�รัิบผู้ลกริะทบม�กที�สุดเพริ�ะสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค��มักเป็นัสัญญ�ริะยะย�ว และมีข�อตกลงในัก�ริส่งมอบ ทำ�ให�เม่�อม�ตริฐ�นัใหม่ 
มีผู้ลบังคับใช่� ก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ของกิจำก�ริจำะลดลง และใช่�ริะยะเวล�ย�วนั�นัขึ�นั (Srijunpetch & Phakdee, 2020)

วัิตถุุประสังค์้ของการวิิจัย
 ก�ริวิจัำยครัิ�งนีั�มีวัตถัุปริะสงค์ เพ่�อศึกษั�ผู้ลกริะทบของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ริวมที�มีต่อคุณภ�พกำ�ไริ 
ของบริิษััทจำดทะเบียนัในัปริะเทศไทย กลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง เม่�อนัำ� TFRS 15 ม�ถ่ัอปฏิิบัติ

ประโยช้น์ของการวิิจัย
 1. นัักวิเคริ�ะห์ก�ริลงทุนัส�ม�ริถันัำ�งบก�ริเงินัไปปริะเมินัอย่�งเหม�ะสม
 2. นัักลงทุนัส�ม�ริถัเปรีิยบเทียบผู้ลกริะทบก่อนัและหลังของริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ในัก�รินัำ�
ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�องริ�ยได�จำ�กสัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� ม�ใช่�
 3. ผู้้�มีส่วนัได�เสียกับกิจำก�ริ ทริ�บถึังวิธีก�ริและผู้ลลัพธ์ของก�ริห�คุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ั ซึึ่�งส�ม�ริถัใช่�วัดคุณภ�พ
กำ�ไริของบริิษััทจำดทะเบียนักลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระบรมราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 9 เล่่ม 2 ประจำำ�เดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2563

120

แนวิคิ้ด้ ทฤษัฏ่ีและงานวิิจัยท่�เก่�ยวิข้อง
 สรุิปส�ริะสำ�คัญของริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 สำ�หริับธุริกิจำอสังห�ริิมทริัพย์ 
และก�ริก่อสริ��ง  (Srijunpetch & Phakdee, 2019) โดยมีวิธีก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�เกี�ยวกับธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์ มี 2 ลักษัณะ 
ได�แก่ ก�ริข�ยสินัค�� และ ก�ริให�บริิก�ริ
 1) ก�ริข�ยสินัค�� หม�ยถึัง เม่�อง�นัเสร็ิจำและได�ส่งมอบอสังห�ริิมทรัิพย์นัั�นัให�กับล้กค�� โดยกิจำก�ริใช่�วิธีรัิบร้ิ�ริ�ยได� 
ณ เวล�ใดเวล�หนึั�ง (Point in Time) (รัิบร้ิ�ริ�ยได�ทั�งจำำ�นัวนั) แต่อย�่งไริก็ต�ม กิจำก�ริจำะต�องคำ�นึังถึังอำ�นั�จำก�ริควบคุม (Control) 
ห�กล้กค��มีอำ�นั�จำควบคุมแล�ว เช่่นั ผู้้�ซ่ึ่�อและผู้้�ข�ย ได�ลงล�ยม่อช่่�อในัก�ริโอนักริริมสิทธิ�แล�ว แต่ยังไม่ได�ส่งมอบ หร่ิอมีภ�ริะ 
ที�ยังต�องทำ� ซึึ่�ง TFRS 15 ได�ห��มไม่ให�รัิบร้ิ�ริ�ยได�ห�กกิจำก�ริยังมีภ�ริะที�ต�องปฏิิบัติ
 2) ก�ริให�บริิก�ริ หม�ยถึัง อ��งอิงกับริะดับคว�มก��วหนั��ของง�นัก่อสริ��ง ซึึ่�งจำะใช่�วิธีรัิบริ้�ริ�ยได�ตลอดช่่วงเวล� 
(Over Time) โดยอ�จำเป็นัร้ิปแบบที�ล้กค��เป็นัผู้้�กำ�หนัดแบบโคริงสริ��ง ก�ริออกแบบบ��นั หร่ิอกิจำก�ริได�โอนัคว�มเป็นัเจำ��ของ
ในัริะหว่�งทำ� (Work in Process) ไปยังผู้้�ซ่ึ่�อ ซึึ่�งเง่�อนัไขส�ม�ริถัสรุิปว่�ล้กค��จำะต�องได�รัิบและใช่�ปริะโยช่น์ัจำ�กก�ริปฏิิบัติง�นั
ในัทันัทีที�ปฏิิบัติง�นั โดยก�ริปฏิิบัติง�นัเป็นัก�ริสริ��งหร่ิอทำ�ให�สินัทรัิพย์ของล้กค��เพิ�มขึ�นั อีกทั�งก�ริปฏิิบัติง�นัของกิจำก�ริ 
ไม่มีท�งเล่อกอ่�นัในัก�รินัำ�ไปใช่� เช่่นั กิจำก�ริไม่ส�ม�ริถันัำ�ง�นัริะหว่�งก่อสริ��งของล้กค�� ไปข�ยให�กับล้กค��อีกคนัหนึั�งได� 
อย่�งไริก็ต�ม ห�กไม่เข��เง่�อนัไขทั�ง 3 ข�อข��งต�นั กิจำก�ริจำะต�องรัิบร้ิ�ริ�ยได�แบบ ณ เวล�ใดเวล�หนึั�ง (Point in Time)
 สรุิปได�ว่� กิจำก�ริจำะต�องพิจำ�ริณ�ต�มก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ใหม่ โดยเม่�อกิจำก�รินัำ� TFRS 15 ม�ใช่�แล�ว อ�จำเป็นัไปได�ว่� 
กิจำก�ริต�องใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริในัก�ริตัดสินัใจำเป็นัอย่�งม�กเพ่�อเพิ�มคว�มริะมัดริะวังท�งบัญชี่
 จำ�กก�ริทบทวนัวริริณกริริมง�นัวิจัำยที�เกี�ยวข�องกับงบก�ริเงินั ก�ริเปิดเผู้ยข�อม้ลของกิจำก�ริ ก�ริตกแต่งกำ�ไริ 
โดยผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง และก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยได� ผู้ลลัพธ์จำ�กหล�ย ๆ ง�นัวิจัำย เช่่นั คุณภ�พกำ�ไริที�ตำ��มักเกิดจำ�กก�ริ 
ที�บริิษััทมีริ�ยก�ริคงค��งส้ง ดังวจัิำยในัอดตีที�ศึกษั�โดยใช่�ริ�ยก�ริคงค��งริวม (Total Accrual) ม�วดัคณุภ�พกำ�ไริ (Richardson, 
2003)  และศึกษั�ริ�ค�ของหลักทรัิพย์ว่�จำะสะท�อนัข�อม้ลของกำ�ไริในัอนั�คตหร่ิอไม่ พบว่� กริะแสเงินัสดที�เป็นัองค์ปริะกอบ
ของกำ�ไริในัปัจำจุำบันัมีเสถีัยริภ�พที�ดีกว่�กำ�ไริที�มีริ�ยก�ริคงค��งส้ง (Sloan, 1996)  ซึึ่�งก�ริจัำดก�ริกับกำ�ไริแสดงถึังก�ริไม่สะท�อนั
ผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัที�แท�จำริิงในัเชิ่งเศริษัฐกิจำและก�ริเสนัอผู้ลลัพธ์ท�งก�ริเงินัที�บิดเบ่อนัไป ส่งผู้ลให�ม้ลค่�ในัอนั�คตของบริิษััท
ลดลงได� (Mckee, 2005) หร่ิอบริิษััทที�ส�ม�ริถัริ�ยง�นัได�ต�มก�ริค�ดก�ริณ์ของนัักวิเคริ�ะห์ มีก�ริใช่�ดุลยพินัิจำผู้่�นัก�ริสริ��ง
ริ�ยง�นัท�งธุริกิจำเพ่�อที�จำะตกแต่งกำ�ไริให�ได�ต�มก�ริค�ดก�ริณ์นัั�นั ซึึ่�งจำะส่งผู้ลต่อก�ริดำ�เนิันัง�นัในัอนั�คต โดยมีก�ริทำ�ก�ริวิจัำยว่� 
ก�ริลดค่�ใช่�จ่ำ�ยในัก�ริข�ยและบริิห�ริ ก�ริข�ยสินัทรัิพย์ถั�วริ ก�ริลดริ�ค�และก�ริเพิ�มริะยะเวล�ก�ริให�สินัเช่่�อเพ่�อเพิ�มยอดข�ย 
ก�ริลดค่�ใช่�จ่ำ�ยในัก�ริวิจัำยและพัฒนั� ก�ริผู้ลิตม�กเกินัคว�มต�องก�ริเพ่�อลดต�นัทุนัข�ย ซึึ่�งล�วนัแต่เป็นัก�ริตกแต่งกำ�ไริ 
ผู่้�นัก�ริใช่�ดุลยพินิัจำในัก�ริสริ��งริ�ยได� (Gunny, 2010) แสดงให�เห็นัว่� ก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�ใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
ช่่วยทำ�ให�ริ�ยได� หร่ิอผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของกิจำก�ริด้ดีขึ�นั จำ�กก�ริที�ผู้้�บริิห�ริมีก�ริใช่�วิธีก�ริลดริ�ค�เพ่�อเพิ�มยอดข�ยในัริะยะสั�นั
และทำ�ให�กิจำก�ริด้มีผู้ลกำ�ไริที�เพิ�มขึ�นั (Chapman & Steenburgh, 2011) อีกทั�งจำ�กง�นัวิจัำยในัอดีตที�ศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริ 
ของกลุ่มอสังห�ริิมทริัพย์ โดยก�ริวิเคริ�ะห์ข�อม้ลจำ�กกริะแสเงินัสดต่อริ�ยก�ริคงค��งจำ�กก�ริดำ�เนิันัธุริกิจำ พบว่�  
กริะแสเงินัสดในักิจำกริริมลงทุนั และกิจำกริริมจัำดห�เงินั ส่งผู้ลกริะทบต่อก�ริจัำดก�ริกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง (Wongwaengnoi, 2020) 
ซึึ่�งเม่�อม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 มีผู้ลบังคับใช่� ทั�งเกณฑ์์ก�ริริบัร้ิ�ริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลง ทำ�ให�กิจำก�ริริบัร้ิ�ริ�ยได� 
ลดลง โดยริะยะเวล�ที�รัิบร้ิ�ริ�ยได�ได�นัั�นัก็ช่��ลงด�วย กิจำก�ริอ�จำต�องเพิ�มคว�มริะมัดริะวังท�งบัญชี่ จึำงเป็นัแริงจ้ำงใจำ 
และที�ม�ของก�ริจำัดทำ�วิจัำยในัครัิ�งนีั� โดยศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริซึึ่�งวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�ใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
ของบริิษััทกลุ่มอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย เพ่�อพิส้จำน์ัว่�ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
นัั�นัมีผู้ลต่อคุณภ�พกำ�ไริหร่ิอไม่ และริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริก่อนัและหลังก�ริใช่�ม�ตริฐ�นัใหม่นัั�นั
เปลี�ยนัแปลงไปอย่�งไริ

สัมมติฐานงานวิิจัย
 เม่�อริ�ยได�เป็นัข�อม้ลสำ�คัญ ที�ผู้้�ใช่�งบก�ริเงินัมกัให�คว�มสนัใจำในัก�ริปริะเมินัผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของกิจำก�ริ ก�รินัำ� TFRS 15 
ม�ปฏิิบัติใช่�จึำงอ�จำทำ�ให�ส่งผู้ลกริะทบอย�่งมีนััยสำ�คัญต่อคุณภ�พกำ�ไริ โดยง�นัวจัิำยนีั�ได�มุ่งเนั�นัที�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำ
ของผู้้�บริิห�ริ (DA) ที�จำะส่งผู้ลต่อคุณภ�พกำ�ไริ จึำงกำ�หนัดสมมติฐ�นั ดังนีั�
	 H0	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	ม่ีความีสััมีพัันธ์์ในทิิศทิางเด่้ยวกันกับคุณภาพักำาไรผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจ
ของผ้้่บริหาร	ตามีสัมีการ	The	Modified	Jones	(Dechow	et	al,	1995)
	 H1	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	ม่ีความีสััมีพัันธ์์ในทิิศทิางเด่้ยวกันกับคุณภาพักำาไรผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจ
ของผ้้่บริหาร	ตามีสัมีการ	Yoon,	Miller	and	Jiraporn	(2006)
 เม่�อบริิษััทนัำ� TFRS 15 ม�ปฏิิบัติใช่� อ�จำเกิดแริงกดดันัให�กับผู้้�บริิห�ริที�นัำ�ไปส่้ก�ริใช่�ดุลยพินัิจำเพ่�อแสดงริ�ยก�ริ 
ต�มที�ต�องก�ริ กล่�วค่อ งบก�ริเงินัอ�จำไม่แสดงตัวเลขของกำ�ไริที�แท�จำริิง แต่แสดงต�มเป้�หม�ย เพ่�อไม่ให�ตัวเลขที�แสดง 
ในังบก�ริเงินัมีคว�มแตกต่�งจำ�กงวดอ่�นั ๆ จึำงกำ�หนัดสมมติฐ�นั ดังนีั�
	 H2	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	หลัี่งจากนำามีาตรฐานการรายงานทิางการเงนิ	ฉบับทิ่�	15	มีาใช้้	ส่ังผ่ลี่ใหคุ้ณภาพักำาไร
ผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจของผ้้่บริหารด่้ข่�น

กรอบแนวิคิ้ด้การวิิจัย
 จำ�กก�ริทบทวนัวริริณกริริมที�เกี�ยวข�อง ง�นัวิจัำยนีั�จึำงมุ่งศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ริะหว่�งก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
ต่อคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ โดยให�คว�มสนัใจำกับคุณภ�พข�อม้ลท�งบัญชี่ 
ว่�ภ�ยหลังก�รินัำ� TFRS 15 ม�ใช่� DA จำะเปลี�ยนัแปลงไปอย่�งไริ ซึึ่�งตัวแปริที�นัำ�ม�ควบคุม ได�แก่ ขนั�ดของกิจำก�ริ 
โดยใช่�ลอก�ริิทึมในัก�ริปริับขนั�ดของกิจำก�ริ เพ่�อลดปัญห�ก�ริกริะจำ�ยตัวของข�อม้ล และขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
เน่ั�องจำ�กง�นัวิจัำยในัอดีต พบว่�ตัวแปริดังกล่�วมีคว�มสัมพันัธ์กับก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ (Kabir, Sharma, Islam & Salat, 2011) 
โดยแสดงต�มกริอบแนัวคิดในัก�ริวิจัำยแสดงดังภ�พที� 1

ภาพท่� 1 กริอบแนัวคิดในัก�ริวิจัำย

ตัวิแปรอิสัระ
ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ตัวิแปรตาม

คุณภ�พกำ�ไริ โดยวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��ง 
ที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 

(Discretionary Accruals)ตัวิแปรค้วิบคุ้ม
ขนั�ดของกิจำก�ริ

ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย

ในพระบรมราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี

ปีีที่่� 9 เล่่ม 2 ประจำำ�เดืือน กรกฎาคม - ธัันวาคม 2563

121

แนวิคิ้ด้ ทฤษัฏ่ีและงานวิิจัยท่�เก่�ยวิข้อง
 สรุิปส�ริะสำ�คัญของริ�ยได�ต�มม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 สำ�หริับธุริกิจำอสังห�ริิมทริัพย์ 
และก�ริก่อสริ��ง  (Srijunpetch & Phakdee, 2019) โดยมีวิธีก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�เกี�ยวกับธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์ มี 2 ลักษัณะ 
ได�แก่ ก�ริข�ยสินัค�� และ ก�ริให�บริิก�ริ
 1) ก�ริข�ยสินัค�� หม�ยถึัง เม่�อง�นัเสร็ิจำและได�ส่งมอบอสังห�ริิมทรัิพย์นัั�นัให�กับล้กค�� โดยกิจำก�ริใช่�วิธีรัิบร้ิ�ริ�ยได� 
ณ เวล�ใดเวล�หนึั�ง (Point in Time) (รัิบร้ิ�ริ�ยได�ทั�งจำำ�นัวนั) แต่อย�่งไริก็ต�ม กิจำก�ริจำะต�องคำ�นึังถึังอำ�นั�จำก�ริควบคุม (Control) 
ห�กล้กค��มีอำ�นั�จำควบคุมแล�ว เช่่นั ผู้้�ซ่ึ่�อและผู้้�ข�ย ได�ลงล�ยม่อช่่�อในัก�ริโอนักริริมสิทธิ�แล�ว แต่ยังไม่ได�ส่งมอบ หร่ิอมีภ�ริะ 
ที�ยังต�องทำ� ซึึ่�ง TFRS 15 ได�ห��มไม่ให�รัิบร้ิ�ริ�ยได�ห�กกิจำก�ริยังมีภ�ริะที�ต�องปฏิิบัติ
 2) ก�ริให�บริิก�ริ หม�ยถึัง อ��งอิงกับริะดับคว�มก��วหนั��ของง�นัก่อสริ��ง ซึึ่�งจำะใช่�วิธีรัิบริ้�ริ�ยได�ตลอดช่่วงเวล� 
(Over Time) โดยอ�จำเป็นัร้ิปแบบที�ล้กค��เป็นัผู้้�กำ�หนัดแบบโคริงสริ��ง ก�ริออกแบบบ��นั หร่ิอกิจำก�ริได�โอนัคว�มเป็นัเจำ��ของ
ในัริะหว่�งทำ� (Work in Process) ไปยังผู้้�ซ่ึ่�อ ซึึ่�งเง่�อนัไขส�ม�ริถัสรุิปว่�ล้กค��จำะต�องได�รัิบและใช่�ปริะโยช่น์ัจำ�กก�ริปฏิิบัติง�นั
ในัทันัทีที�ปฏิิบัติง�นั โดยก�ริปฏิิบัติง�นัเป็นัก�ริสริ��งหร่ิอทำ�ให�สินัทรัิพย์ของล้กค��เพิ�มขึ�นั อีกทั�งก�ริปฏิิบัติง�นัของกิจำก�ริ 
ไม่มีท�งเล่อกอ่�นัในัก�รินัำ�ไปใช่� เช่่นั กิจำก�ริไม่ส�ม�ริถันัำ�ง�นัริะหว่�งก่อสริ��งของล้กค�� ไปข�ยให�กับล้กค��อีกคนัหนึั�งได� 
อย่�งไริก็ต�ม ห�กไม่เข��เง่�อนัไขทั�ง 3 ข�อข��งต�นั กิจำก�ริจำะต�องรัิบร้ิ�ริ�ยได�แบบ ณ เวล�ใดเวล�หนึั�ง (Point in Time)
 สรุิปได�ว่� กิจำก�ริจำะต�องพิจำ�ริณ�ต�มก�ริรัิบร้ิ�ริ�ยได�ใหม่ โดยเม่�อกิจำก�รินัำ� TFRS 15 ม�ใช่�แล�ว อ�จำเป็นัไปได�ว่� 
กิจำก�ริต�องใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริในัก�ริตัดสินัใจำเป็นัอย่�งม�กเพ่�อเพิ�มคว�มริะมัดริะวังท�งบัญชี่
 จำ�กก�ริทบทวนัวริริณกริริมง�นัวิจัำยที�เกี�ยวข�องกับงบก�ริเงินั ก�ริเปิดเผู้ยข�อม้ลของกิจำก�ริ ก�ริตกแต่งกำ�ไริ 
โดยผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง และก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยได� ผู้ลลัพธ์จำ�กหล�ย ๆ ง�นัวิจัำย เช่่นั คุณภ�พกำ�ไริที�ตำ��มักเกิดจำ�กก�ริ 
ที�บริิษััทมีริ�ยก�ริคงค��งส้ง ดังวจัิำยในัอดตีที�ศึกษั�โดยใช่�ริ�ยก�ริคงค��งริวม (Total Accrual) ม�วดัคณุภ�พกำ�ไริ (Richardson, 
2003)  และศึกษั�ริ�ค�ของหลักทรัิพย์ว่�จำะสะท�อนัข�อม้ลของกำ�ไริในัอนั�คตหร่ิอไม่ พบว่� กริะแสเงินัสดที�เป็นัองค์ปริะกอบ
ของกำ�ไริในัปัจำจุำบันัมีเสถีัยริภ�พที�ดีกว่�กำ�ไริที�มีริ�ยก�ริคงค��งส้ง (Sloan, 1996)  ซึึ่�งก�ริจัำดก�ริกับกำ�ไริแสดงถึังก�ริไม่สะท�อนั
ผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัที�แท�จำริิงในัเชิ่งเศริษัฐกิจำและก�ริเสนัอผู้ลลัพธ์ท�งก�ริเงินัที�บิดเบ่อนัไป ส่งผู้ลให�ม้ลค่�ในัอนั�คตของบริิษััท
ลดลงได� (Mckee, 2005) หร่ิอบริิษััทที�ส�ม�ริถัริ�ยง�นัได�ต�มก�ริค�ดก�ริณ์ของนัักวิเคริ�ะห์ มีก�ริใช่�ดุลยพินัิจำผู้่�นัก�ริสริ��ง
ริ�ยง�นัท�งธุริกิจำเพ่�อที�จำะตกแต่งกำ�ไริให�ได�ต�มก�ริค�ดก�ริณ์นัั�นั ซึึ่�งจำะส่งผู้ลต่อก�ริดำ�เนิันัง�นัในัอนั�คต โดยมีก�ริทำ�ก�ริวิจัำยว่� 
ก�ริลดค่�ใช่�จ่ำ�ยในัก�ริข�ยและบริิห�ริ ก�ริข�ยสินัทรัิพย์ถั�วริ ก�ริลดริ�ค�และก�ริเพิ�มริะยะเวล�ก�ริให�สินัเช่่�อเพ่�อเพิ�มยอดข�ย 
ก�ริลดค่�ใช่�จ่ำ�ยในัก�ริวิจัำยและพัฒนั� ก�ริผู้ลิตม�กเกินัคว�มต�องก�ริเพ่�อลดต�นัทุนัข�ย ซึึ่�งล�วนัแต่เป็นัก�ริตกแต่งกำ�ไริ 
ผู่้�นัก�ริใช่�ดุลยพินิัจำในัก�ริสริ��งริ�ยได� (Gunny, 2010) แสดงให�เห็นัว่� ก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�ใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
ช่่วยทำ�ให�ริ�ยได� หร่ิอผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของกิจำก�ริด้ดีขึ�นั จำ�กก�ริที�ผู้้�บริิห�ริมีก�ริใช่�วิธีก�ริลดริ�ค�เพ่�อเพิ�มยอดข�ยในัริะยะสั�นั
และทำ�ให�กิจำก�ริด้มีผู้ลกำ�ไริที�เพิ�มขึ�นั (Chapman & Steenburgh, 2011) อีกทั�งจำ�กง�นัวิจัำยในัอดีตที�ศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริ 
ของกลุ่มอสังห�ริิมทริัพย์ โดยก�ริวิเคริ�ะห์ข�อม้ลจำ�กกริะแสเงินัสดต่อริ�ยก�ริคงค��งจำ�กก�ริดำ�เนิันัธุริกิจำ พบว่�  
กริะแสเงินัสดในักิจำกริริมลงทุนั และกิจำกริริมจัำดห�เงินั ส่งผู้ลกริะทบต่อก�ริจัำดก�ริกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง (Wongwaengnoi, 2020) 
ซึึ่�งเม่�อม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 มีผู้ลบังคับใช่� ทั�งเกณฑ์์ก�ริริบัร้ิ�ริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลง ทำ�ให�กิจำก�ริริบัร้ิ�ริ�ยได� 
ลดลง โดยริะยะเวล�ที�รัิบร้ิ�ริ�ยได�ได�นัั�นัก็ช่��ลงด�วย กิจำก�ริอ�จำต�องเพิ�มคว�มริะมัดริะวังท�งบัญชี่ จึำงเป็นัแริงจ้ำงใจำ 
และที�ม�ของก�ริจำัดทำ�วิจัำยในัครัิ�งนีั� โดยศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริซึึ่�งวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�ใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
ของบริิษััทกลุ่มอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย เพ่�อพิส้จำน์ัว่�ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
นัั�นัมีผู้ลต่อคุณภ�พกำ�ไริหร่ิอไม่ และริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริก่อนัและหลังก�ริใช่�ม�ตริฐ�นัใหม่นัั�นั
เปลี�ยนัแปลงไปอย่�งไริ

สัมมติฐานงานวิิจัย
 เม่�อริ�ยได�เป็นัข�อม้ลสำ�คัญ ที�ผู้้�ใช่�งบก�ริเงินัมกัให�คว�มสนัใจำในัก�ริปริะเมินัผู้ลก�ริดำ�เนิันัง�นัของกิจำก�ริ ก�รินัำ� TFRS 15 
ม�ปฏิิบัติใช่�จึำงอ�จำทำ�ให�ส่งผู้ลกริะทบอย�่งมีนััยสำ�คัญต่อคุณภ�พกำ�ไริ โดยง�นัวจัิำยนีั�ได�มุ่งเนั�นัที�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำ
ของผู้้�บริิห�ริ (DA) ที�จำะส่งผู้ลต่อคุณภ�พกำ�ไริ จึำงกำ�หนัดสมมติฐ�นั ดังนีั�
	 H0	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	ม่ีความีสััมีพัันธ์์ในทิิศทิางเด่้ยวกันกับคุณภาพักำาไรผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจ
ของผ้้่บริหาร	ตามีสัมีการ	The	Modified	Jones	(Dechow	et	al,	1995)
	 H1	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	ม่ีความีสััมีพัันธ์์ในทิิศทิางเด่้ยวกันกับคุณภาพักำาไรผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจ
ของผ้้่บริหาร	ตามีสัมีการ	Yoon,	Miller	and	Jiraporn	(2006)
 เม่�อบริิษััทนัำ� TFRS 15 ม�ปฏิิบัติใช่� อ�จำเกิดแริงกดดันัให�กับผู้้�บริิห�ริที�นัำ�ไปส่้ก�ริใช่�ดุลยพินัิจำเพ่�อแสดงริ�ยก�ริ 
ต�มที�ต�องก�ริ กล่�วค่อ งบก�ริเงินัอ�จำไม่แสดงตัวเลขของกำ�ไริที�แท�จำริิง แต่แสดงต�มเป้�หม�ย เพ่�อไม่ให�ตัวเลขที�แสดง 
ในังบก�ริเงินัมีคว�มแตกต่�งจำ�กงวดอ่�นั ๆ จึำงกำ�หนัดสมมติฐ�นั ดังนีั�
	 H2	:	การเปล่ี่�ยนแปลี่งของรายได้้	หลัี่งจากนำามีาตรฐานการรายงานทิางการเงนิ	ฉบับทิ่�	15	มีาใช้้	ส่ังผ่ลี่ใหคุ้ณภาพักำาไร
ผ่่านรายการคงค้างซ่ึ่�งใช้้ดุ้ลี่ยพิันิจของผ้้่บริหารด่้ข่�น

กรอบแนวิคิ้ด้การวิิจัย
 จำ�กก�ริทบทวนัวริริณกริริมที�เกี�ยวข�อง ง�นัวิจัำยนีั�จึำงมุ่งศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ริะหว่�งก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
ต่อคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ โดยให�คว�มสนัใจำกับคุณภ�พข�อม้ลท�งบัญชี่ 
ว่�ภ�ยหลังก�รินัำ� TFRS 15 ม�ใช่� DA จำะเปลี�ยนัแปลงไปอย่�งไริ ซึึ่�งตัวแปริที�นัำ�ม�ควบคุม ได�แก่ ขนั�ดของกิจำก�ริ 
โดยใช่�ลอก�ริิทึมในัก�ริปริับขนั�ดของกิจำก�ริ เพ่�อลดปัญห�ก�ริกริะจำ�ยตัวของข�อม้ล และขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
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โดยแสดงต�มกริอบแนัวคิดในัก�ริวิจัำยแสดงดังภ�พที� 1

ภาพท่� 1 กริอบแนัวคิดในัก�ริวิจัำย

ตัวิแปรอิสัระ
ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ตัวิแปรตาม

คุณภ�พกำ�ไริ โดยวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��ง 
ที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 

(Discretionary Accruals)ตัวิแปรค้วิบคุ้ม
ขนั�ดของกิจำก�ริ

ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่



วารสารวิิชาการบริิหารธุุรกิิจ
สมาคมสถาบัันอุุดมศึึกษาเอกชนแห่่งประเทศไทย
ในพระบรมราชููปถััมภ์์ สมเด็็จพระเทพรััตนราชสุุดาฯ สยามบรมราชกุุมารีี
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วิิธ่ีด้ำาเนินการวิิจัย
 กระบวินการและวิิธ่ีการเล่อกกลุ่มตัวิอย่าง
 ใช่�ข�อม้ลงบก�ริเงินับริิษััทที�จำดทะเบียนัในัตล�ดหลักทรัิพยแ์ห่งปริะเทศไทยเฉพ�ะบริิษััทในักลุ่มพัฒนั�อสังห�ริิมทรัิพย์
และบริิก�ริรัิบเหม�ก่อสริ��ง โดยอ��งอิงจำ�กฐ�นัข�อม้ลของตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย (www.set.or.th) และฐ�นัข�อม้ล 
“SETSMART” (www.setsmart.com) ซึึ่�งศึกษั� 100% ของปริะช่�กริ ตั�งแต่ปี 2559-2562 เน่ั�องด�วยตัวแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ
ต�องก�ริข�อม้ลของปีก่อนัหนั��เพ่�อห�ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัในัก�ริปริะม�ณก�ริของบริิษััทดังกล่�ว และต�องไม่มีก�ริถัอดถัอนั 
จำ�กก�ริเป็นับริิษััทจำดทะเบียนั ริวมทั�งไม่มีก�ริเปลี�ยนัแปลงอย่�งมีนััยสำ�คัญ เช่่นั บริิษััทที�มีก�ริเปลี�ยนัริอบริะยะเวล�บัญช่ี 
และบริิษััทที�เริิ�มจัำดตั�งเป็นับริิษััทใหม่ เป็นัต�นั โดยได�วิเคริ�ะห์ข�อม้ลทั�งสิ�นั 76 บริิษััท และส�ม�ริถัดำ�เนิันัก�ริริวบริวมข�อม้ล 
ได�คริบถั�วนั 64 บริิษััท
 ตัวิแปรท่�ใช้้ในการศึกษัา
 ตัวแปริอิสริะ (Independent Variables) ค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ซึึ่�งเป็นัตัวแปริที�ผู้้�วิจัำยสนัใจำศึกษั�ว่�เป็นั
ตัวแปริที�ได�รัิบผู้ลกริะทบต่อตัวแปริต�มหร่ิอไม่
 ตัวแปริควบคุม (Control Variables) ค่อ ขนั�ดของกิจำก�ริ และขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
 ตัวแปริต�ม (Dependent Variable) ค่อ คุณภ�พกำ�ไริ โดยใช่�ก�ริวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำ 
ของผู้้�บริิห�ริต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  และ Yoon et al. (2006)  

 วิิธ่ีการด้ำาเนินการวิิจัย
 แบบการจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

 แบบการจัด้การกำาไร Yoon et al. (2006)

 โดยที� : 
 DA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริของบริิษััท i ในัปีที� t
 TA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งริวมของบริิษััท i ในัปีที� t
 A i,t  ค่อ สินัทรัิพย์ริวมของบริิษััท i ในัปีที� t
 REV i,t  ค่อ ริ�ยได�ของบริิษััท i ในัปีที� t
 NDA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กก�ริดำ�เนิันัง�นัของบริิษััท i ในัปีที� t

 สัถิุติท่�ใช้้ในการวิิเค้ราะห์ข้อมูล
 ก�ริวิเคริ�ะห์สถัิติเชิ่งพริริณนั� (Descriptive Statistics) ศึกษั�สถัิติพ่�นัฐ�นัของริ�ยได� ขนั�ดของกิจำก�ริ 
ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ และก�ริคำ�นัวณคุณภ�พกำ�ไริในับริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง 
ด�วยแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006)
 ก�ริวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งอนุัม�นั (Inferential Statistics) ทดสอบสมมติฐ�นั โดยใช่�เทคนิัคก�ริวิเคริ�ะห์ก�ริถัดถัอย 
เชิ่งพหุค้ณ (Multiple Linear Regression Analysis) เป็นัก�ริวิเคริ�ะห์ก�ริถัดถัอยวิธีก�ริท�งสถิัติที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ 
ริะหว่�งตัวแปริอิสริะ กับตัวแปริต�ม ซึึ่�งจำะเป็นัก�ริศึกษั�คว�มสัมพันัธ์เชิ่งเส�นัตริง (Linearity) และทดสอบสมมติฐ�นั 
โดยใช่�เทคนัคิก�ริวิเคริ�ะหก์ลุ่มตัวอย�่ง 2 กลุ่มที�สัมพนััธ์กันั (Paired Samples t-test) เปริยีบเทียบค�่เฉลี�ยสองค่� ซึ่ึ�งเปน็ัวิธีก�ริ 
ท�งสถิัติที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�กลุ่มตัวอย่�งกลุ่มเดียวกันั 2 ครัิ�ง
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วิธีดำเนินการวิจัย 

กระบวนการและวิธีการเลือกกลุมตัวอยาง 

ใชขอมูลงบการเงินบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเฉพาะบริษัทในกลุมพัฒนา 

อสังหาริมทรัพยและบริการรับเหมากอสราง โดยอางอิงจากฐานขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(www.set.or.th) และฐานขอมูล “SETSMART” (www.setsmart.com) ซึ่งศึกษา 100% ของประชากร ต้ังแต

ป 2559-2562 เนื่องดวยตัวแบบการจัดการกำไร ตองการขอมูลของปกอนหนาเพื่อหาคาความคลาดเคลื่อนใน

การประมาณการของบริษัทดังกลาว และตองไมมีการถอดถอนจากการเปนบริษัทจดทะเบียน รวมทั้งไมมีการ

เปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ เชน บริษัทท่ีมีการเปลี่ยนรอบระยะเวลาบัญชี และบริษัทท่ีเร่ิมจัดต้ังเปนบริษัทใหม 

เปนตน โดยไดวิเคราะหขอมูลท้ังสิ้น 76 บริษัท และสามารถดำเนินการรวบรวมขอมูลไดครบถวน 64 บริษัท 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การเปลี่ยนแปลงของรายได ซึ่งเปนตัวแปรที่ผูวิจัยสนใจ

ศึกษาวาเปนตัวแปรท่ีไดรบผลกระทบตอตัวแปรตามหรือไม 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) คือ ขนาดของกิจการ และขนาดของสำนักงานสอบบัญช ี

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ คุณภาพกำไร โดยใชการวิเคราะหจากรายการคงคางท่ี 

เกิดจากดุลยพินจิของผูบริหารตามสมการ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  และ Yoon et al. 

(2006)   

 

วิธีการดำเนินการวิจัย 

แบบการจัดการกำไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 

 

 

 

 

 

แบบการจัดการกำไร Yoon et al. (2006) 
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ผลการวิิจัย
 ต�ริ�งที� 1 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริอิสริะ ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006) เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�

ตารางท่� 1 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรอิสัระ

 ต�ริ�งที� 2 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริควบคุม ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของขนั�ดของขนั�ดของกิจำก�ริ  (SIZE)

ตารางท่� 2 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรค้วิบคุ้ม

 ต�ริ�งที� 3 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริควบคุม ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ
 Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ (BIG4)

ตารางท่� 3 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรค้วิบคุ้ม

 ต�ริ�งที� 4 ข�อม้ลสริุปตัวแปริต�ม ต�มแบบก�ริจำัดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง

ตารางท่� 4 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรตาม

ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�
 (∆REV)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones
 และ Yoon

64 -0.0866 0.1240 0.0062 0.0349

คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นั 
ริ�ยก�ริคงค��ง (DA)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones 64 0.0009 0.3474 0.0578 0.5942

Yoon et al. 64 0.0153 22.0558 1.1609 3.0279

ขนั�ดของกิจำก�ริ
 (SIZE)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones 
และ Yoon

64 21 27 25 1.4283

ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
 (BIG4)

จำำ�นัวนัข�อม้ล 
(N)

Big4 Non-Big4

The Modified Jones และ Yoon 64 37 27
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วิิธ่ีด้ำาเนินการวิิจัย
 กระบวินการและวิิธ่ีการเล่อกกลุ่มตัวิอย่าง
 ใช่�ข�อม้ลงบก�ริเงินับริิษััทที�จำดทะเบียนัในัตล�ดหลักทรัิพยแ์ห่งปริะเทศไทยเฉพ�ะบริิษััทในักลุ่มพัฒนั�อสังห�ริิมทรัิพย์
และบริิก�ริรัิบเหม�ก่อสริ��ง โดยอ��งอิงจำ�กฐ�นัข�อม้ลของตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย (www.set.or.th) และฐ�นัข�อม้ล 
“SETSMART” (www.setsmart.com) ซึึ่�งศึกษั� 100% ของปริะช่�กริ ตั�งแต่ปี 2559-2562 เน่ั�องด�วยตัวแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ
ต�องก�ริข�อม้ลของปีก่อนัหนั��เพ่�อห�ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัในัก�ริปริะม�ณก�ริของบริิษััทดังกล่�ว และต�องไม่มีก�ริถัอดถัอนั 
จำ�กก�ริเป็นับริิษััทจำดทะเบียนั ริวมทั�งไม่มีก�ริเปลี�ยนัแปลงอย่�งมีนััยสำ�คัญ เช่่นั บริิษััทที�มีก�ริเปลี�ยนัริอบริะยะเวล�บัญช่ี 
และบริิษััทที�เริิ�มจัำดตั�งเป็นับริิษััทใหม่ เป็นัต�นั โดยได�วิเคริ�ะห์ข�อม้ลทั�งสิ�นั 76 บริิษััท และส�ม�ริถัดำ�เนิันัก�ริริวบริวมข�อม้ล 
ได�คริบถั�วนั 64 บริิษััท
 ตัวิแปรท่�ใช้้ในการศึกษัา
 ตัวแปริอิสริะ (Independent Variables) ค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ซึึ่�งเป็นัตัวแปริที�ผู้้�วิจัำยสนัใจำศึกษั�ว่�เป็นั
ตัวแปริที�ได�รัิบผู้ลกริะทบต่อตัวแปริต�มหร่ิอไม่
 ตัวแปริควบคุม (Control Variables) ค่อ ขนั�ดของกิจำก�ริ และขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
 ตัวแปริต�ม (Dependent Variable) ค่อ คุณภ�พกำ�ไริ โดยใช่�ก�ริวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำ 
ของผู้้�บริิห�ริต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  และ Yoon et al. (2006)  

 วิิธ่ีการด้ำาเนินการวิิจัย
 แบบการจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

 แบบการจัด้การกำาไร Yoon et al. (2006)

 โดยที� : 
 DA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริของบริิษััท i ในัปีที� t
 TA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งริวมของบริิษััท i ในัปีที� t
 A i,t  ค่อ สินัทรัิพย์ริวมของบริิษััท i ในัปีที� t
 REV i,t  ค่อ ริ�ยได�ของบริิษััท i ในัปีที� t
 NDA i,t  ค่อ ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กก�ริดำ�เนิันัง�นัของบริิษััท i ในัปีที� t

 สัถิุติท่�ใช้้ในการวิิเค้ราะห์ข้อมูล
 ก�ริวิเคริ�ะห์สถัิติเชิ่งพริริณนั� (Descriptive Statistics) ศึกษั�สถัิติพ่�นัฐ�นัของริ�ยได� ขนั�ดของกิจำก�ริ 
ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ และก�ริคำ�นัวณคุณภ�พกำ�ไริในับริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง 
ด�วยแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006)
 ก�ริวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งอนุัม�นั (Inferential Statistics) ทดสอบสมมติฐ�นั โดยใช่�เทคนิัคก�ริวิเคริ�ะห์ก�ริถัดถัอย 
เชิ่งพหุค้ณ (Multiple Linear Regression Analysis) เป็นัก�ริวิเคริ�ะห์ก�ริถัดถัอยวิธีก�ริท�งสถิัติที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ 
ริะหว่�งตัวแปริอิสริะ กับตัวแปริต�ม ซึึ่�งจำะเป็นัก�ริศึกษั�คว�มสัมพันัธ์เชิ่งเส�นัตริง (Linearity) และทดสอบสมมติฐ�นั 
โดยใช่�เทคนัคิก�ริวิเคริ�ะหก์ลุ่มตัวอย�่ง 2 กลุ่มที�สัมพนััธ์กันั (Paired Samples t-test) เปริยีบเทียบค�่เฉลี�ยสองค่� ซึ่ึ�งเปน็ัวิธีก�ริ 
ท�งสถิัติที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�กลุ่มตัวอย่�งกลุ่มเดียวกันั 2 ครัิ�ง
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วิธีดำเนินการวิจัย 

กระบวนการและวิธีการเลือกกลุมตัวอยาง 

ใชขอมูลงบการเงินบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเฉพาะบริษัทในกลุมพัฒนา 

อสังหาริมทรัพยและบริการรับเหมากอสราง โดยอางอิงจากฐานขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(www.set.or.th) และฐานขอมูล “SETSMART” (www.setsmart.com) ซึ่งศึกษา 100% ของประชากร ต้ังแต

ป 2559-2562 เนื่องดวยตัวแบบการจัดการกำไร ตองการขอมูลของปกอนหนาเพื่อหาคาความคลาดเคลื่อนใน

การประมาณการของบริษัทดังกลาว และตองไมมีการถอดถอนจากการเปนบริษัทจดทะเบียน รวมทั้งไมมีการ

เปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ เชน บริษัทท่ีมีการเปลี่ยนรอบระยะเวลาบัญชี และบริษัทท่ีเร่ิมจัดต้ังเปนบริษัทใหม 

เปนตน โดยไดวิเคราะหขอมูลท้ังสิ้น 76 บริษัท และสามารถดำเนินการรวบรวมขอมูลไดครบถวน 64 บริษัท 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การเปลี่ยนแปลงของรายได ซึ่งเปนตัวแปรที่ผูวิจัยสนใจ

ศึกษาวาเปนตัวแปรท่ีไดรบผลกระทบตอตัวแปรตามหรือไม 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) คือ ขนาดของกิจการ และขนาดของสำนักงานสอบบัญช ี

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ คุณภาพกำไร โดยใชการวิเคราะหจากรายการคงคางท่ี 

เกิดจากดุลยพินจิของผูบริหารตามสมการ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)  และ Yoon et al. 

(2006)   

 

วิธีการดำเนินการวิจัย 

แบบการจัดการกำไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 

 

 

 

 

 

แบบการจัดการกำไร Yoon et al. (2006) 
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วิธีดำเนินการวิจัย 

กระบวนการและวิธีการเลือกกลุมตัวอยาง 
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เปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสำคัญ เชน บริษัทท่ีมีการเปลี่ยนรอบระยะเวลาบัญชี และบริษัทท่ีเร่ิมจัดต้ังเปนบริษัทใหม 

เปนตน โดยไดวิเคราะหขอมูลท้ังสิ้น 76 บริษัท และสามารถดำเนินการรวบรวมขอมูลไดครบถวน 64 บริษัท 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การเปลี่ยนแปลงของรายได ซึ่งเปนตัวแปรที่ผูวิจัยสนใจ

ศึกษาวาเปนตัวแปรท่ีไดรบผลกระทบตอตัวแปรตามหรือไม 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) คือ ขนาดของกิจการ และขนาดของสำนักงานสอบบัญช ี

ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ คุณภาพกำไร โดยใชการวิเคราะหจากรายการคงคางท่ี 
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วิธีการดำเนินการวิจัย 

แบบการจัดการกำไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
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ผลการวิิจัย
 ต�ริ�งที� 1 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริอิสริะ ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006) เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�

ตารางท่� 1 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรอิสัระ

 ต�ริ�งที� 2 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริควบคุม ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของขนั�ดของขนั�ดของกิจำก�ริ  (SIZE)

ตารางท่� 2 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรค้วิบคุ้ม

 ต�ริ�งที� 3 ข�อม้ลสรุิปตัวแปริควบคุม ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ
 Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ (BIG4)

ตารางท่� 3 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรค้วิบคุ้ม

 ต�ริ�งที� 4 ข�อม้ลสริุปตัวแปริต�ม ต�มแบบก�ริจำัดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
และ Yoon et al. (2006)  เพ่�อวิเคริ�ะห์สถิัติเชิ่งพริริณนั�ในัส่วนัของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง

ตารางท่� 4 ข้อมูลสัรุปตัวิแปรตาม

ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�
 (∆REV)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones
 และ Yoon

64 -0.0866 0.1240 0.0062 0.0349

คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นั 
ริ�ยก�ริคงค��ง (DA)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones 64 0.0009 0.3474 0.0578 0.5942

Yoon et al. 64 0.0153 22.0558 1.1609 3.0279

ขนั�ดของกิจำก�ริ
 (SIZE)

จำำ�นัวนัข�อม้ล
 (N)

ค่�ตำ��สุด
(Minimum)

ค่�ส้งสุด 
(Maximum)

ค่�เฉลี�ย 
(Mean)

ค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั
 (SD)

The Modified Jones 
และ Yoon

64 21 27 25 1.4283

ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่
 (BIG4)

จำำ�นัวนัข�อม้ล 
(N)

Big4 Non-Big4

The Modified Jones และ Yoon 64 37 27
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 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลตัวแปริอิสริะ เร่ิ�อง ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ต�มต�ริ�งที� 1 ผู้้�วิจัำยได�นัำ�ก�ริเปลี�ยนัแปลง 
ของริ�ยได� (∆REV) จำ�กต�ริ�งข��งต�นั โดยจำำ�นัวนับริิษััทที�นัำ�ม�วิเคริ�ะห์มีจำำ�นัวนั 64 บริิษััท โดยจำำ�นัวนัก�ริเปลี�ยนัแปลง 
ของริ�ยได�ได�นัำ�ม�ปริบัฐ�นัให�อย้ใ่นัฐ�นัเดยีวกันัด�วยก�ริห�ริสนิัทริพัยร์ิวมของบริิษััท โดยค่�เฉลี�ยของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
อย้่ที� 0.0062 ค่�ส้งสุดอย้่ที� 0.1240 ค่�ตำ��สุดอย้่ที� -0.0866 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นัอย้่ที� 0.0349
 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลของตัวแปริควบคุม ต�มต�ริ�งที� 2 ขนั�ดของบริิษััทในักลุ่มตัวอย่�ง ซึึ่�งได�คำ�นัวณจำ�กสินัทรัิพย์ริวม
ของกิจำก�ริโดยใช่�ลอก�ริิทมึในัก�ริปรัิบฐ�นัให�อย้ใ่นัฐ�นัเดียวกนัั เน่ั�องจำ�กขนั�ดของกิจำก�ริมีคว�มแตกต่�งกันัม�ก โดยค่�เฉลี�ย
ของขนั�ดของกิจำก�ริอย้ที่� 25 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 27 ม�กกว่�ค่�เฉลี�ยอย้ ่2 ค่�ตำ��สุดอย้ที่� 21 ตำ��กว่�ค่�เฉลี�ยอย้ ่4 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั 
ม�ตริฐ�นัอย้่ที� 1.4283 และ ต�มต�ริ�งที� 3 ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่จำ�กข�อม้ลกลุ่มตัวอย่�งพบว่� มีบริิษััทที�ใช่�บริิก�ริ
ขนั�ดใหญ่ (Big4) จำำ�นัวนั 37 บริิษััท และใช่�บริิก�ริขนั�ดกล�งและเล็ก (Non-Big4) จำำ�นัวนั 27 บริิษััท
 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลคุณภ�พกำ�ไริ ต�มต�ริ�งที� 4 ซึึ่�งเป็นัตัวแปริต�มในัก�ริวิจัำยครัิ�งนีั� โดยก�ริวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��ง 
ที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ก�ริคำ�นัวณต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) จำ�กกลุ่มตัวอย่�ง
ทั�งหมดพบว่� ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง (DA) อย้ที่� 0.0578 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 0.3474 ซึึ่�งเป็นัค่�ม�กกว่�ค่�เฉลี�ย 
ของกลุ่มตัวอย่�งทั�งหมดอย้่ที� 0.2896 ค่�ตำ��สุดอย้่ที� 0.0009 ซึึ่�งมีริ�ยก�ริคงค��งเข��ใกล� 0 โดยห�กสรุิปได�ต�มทฤษัฎี 
หม�ยถึัง บริิษััทไม่มีก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นั 
อย้่ที� 0.5942 และต�มสมก�ริของ Yoon et al. (2006) จำ�กกลุ่มตัวอย่�งทั�งหมดพบว่� ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริ 
คงค��ง (DA) อย้ที่� 1.1609 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 22.0558 ซึึ่�งเป็นัค่�ม�กกว่�ค่�เฉลี�ยของกลุ่มตัวอย�่งทั�งหมดเป็นัอย�่งม�กอย้ที่� 20.8949 
ค่�ตำ��สุดอย้่ที� 0.0153 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นัอย้่ที� 3.0279

ตารางท่� 5 ผลการวิิเค้ราะหค์้วิามถุด้ถุอยเชิ้งพห ุระหวิา่งการเปล่�ยนแปลงของรายได้้ และค้ณุภาพกำาไรตามแบบการจดั้การ 
 กำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

*ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.001 **ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.000
 จำ�กต�ริ�งที� 5 ต�มแบบก�ริจำัดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ก�ริทดสอบ 
คว�มเป็นัอิสริะของตัวแปริอิสริะ ต�มค่�สถัิติ Tolerance และ VIF (Variance Inflation Factor) โดยตัวแปริอิสริะ 
ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) และตัวแปริควบคุม ได�แก่ ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญช่ ี(BIG4) และขนั�ดของกิจำก�ริ
(SIZE) มีค่� Tolerance เท่�กับ 0.970 , 0.752 และ 0.737 ต�มลำ�ดับ ซึึ่�งมีค่�เข��ใกล� 1 แสดงให�เห็นัว่�ตัวแปริอิสริะ
มีคว�มสัมพันัธ์กับตัวแปริอิสริะอ่�นั ๆ นั�อย ไม่ทำ�ให�เกิดปัญห� Multicollinearity ส่วนัค่� VIF เท่�กับ 1.031, 1.330  
และ 1.356 ต�มลำ�ดับ ซึึ่�งมีค่�ม�กกว่� 1 แต่ไม่ถึัง 2 แสดงว่� ตัวแปริอิสริะทุกตัวเป็นัอิสริะต่อกันั ไม่มีคว�มสัมพันัธ์กันั 
 ก�ริทดสอบก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� และคุณภ�พกำ�ไริ พบว่� ตัวแปริอิสริะที�มีนัำ��หนัักในัก�ริอธิบ�ย
หร่ิอพย�กริณ์ตัวแปริต�ม ค่อ คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที� เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) ม�กที� สุด 
ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) มีคว�มสัมพันัธ์กันัอย่�งมีนััยสำ�คัญท�งสถิัติกับตัวแปริต�ม ที�ค่� Beta เท่�กับ 0.418 

ตัวแปริ Std.Error Beta t Tolerance VIF

(Constant) 0.120 4.087

∆REV 0.178** 0.418** 3.995** 0.970** 1.031**

BIG4 0.014 0.221 1.863 0.752 1.330

SIZE 0.005* -0.439* -3.662* 0.737* 1.356*

**ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.000
 จำ�กต�ริ�งที� 6 คว�มแปริปริวนัที�ส�ม�ริถัอธิบ�ยได� หม�ยถึัง คว�มแปริปริวนัที�เกิดขึ�นัจำ�กตัวแปริอิสริะ 
มีค่�เท่�กับ 0.081 ส่วนัคว�มแปริปริวนัที�ไม่ส�ม�ริถัอธิบ�ยได� เกิดขึ�นัจำ�กปัจำจัำยอ่�นั ๆ มีค่�เท่�กับ 0.142

ตารางท่� 7 ผลการวิิเค้ราะห์ค้วิามถุด้ถุอยเชิ้งพหุโด้ยสัรุประหว่ิางการเปล่�ยนแปลงของรายได้้ และคุ้ณภาพกำาไรตามแบบ 
 การจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

 จำ�กต�ริ�งที� 7 พบว่�ตัวแปริอิสริะ ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) โดยมี ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ 
(BIG4) และ ขนั�ดของกิจำก�ริ (SIZE) เป็นัตัวแปริควบคุม มีคว�มสัมพันัธ์กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�ก
ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) เท่�กับ 0.603 ซึึ่�งส�ม�ริถัอธิบ�ยคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งของบริิษััทได�ริ�อยละ 36.4 โดยมี 
ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัที� 0.0488 และส�ม�ริถัตริวจำสอบคว�มเป็นัอิสริะของค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัจำ�กค่�สถิัติ Durbin-Watson 
ที� 1.957 ซึึ่�งเป็นัค่�ที�อย้่ริะหว่�ง ช่่วง 1.5-2.5 อ��งอิงต�มทฤษัฎี ส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนันัั�นัเป็นัอิสริะต่อกันั

ตารางท่� 8 ผลการทด้สัอบการเปร่ยบเท่ยบค่้าเฉล่�ยคุ้ณภาพกำาไรผ่านรายการค้งค้้างท่�เกิด้จากดุ้ลยพินิจของผู้บริหาร (DA)  
 ก่อนและหลังการใช้้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่� 15 

 จำ�กต�ริ�งที� 8 พบว่�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. 
(2006) ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) ริะหว่�งปี 2019 และ 2018 
ของกลุ่มตัวอย่�ง มีค่� Sig. (2-Tailed) ที�แสดงให�เห็นัว่�ผู้ลต่�งริะหว่�งปี 2019 และ 2018 มีค่�เท่�กับศ้นัย์ อย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติที�ริะดับคว�มเช่่�อมั�นั 95% ดังนัั�นั ส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
(DA) ก่อนัและหลังก�ริใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ไม่แตกต่�งกันั

ตารางท่� 6 ผลการวิิเค้ราะห์ค้วิามแปรปรวิน ตามแบบการจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

Model Sum of squares df Mean Square F Sig

Regression 0.081 3 0.027 11.434 0.000**

Residual 0.142 60 0.002

Total 0.222 63

Model R R Square Adjusted    R 
Square

Std. Error of 
the Estimated

Durbin-Watson

0.603 0.364 0.332 0.0488 1.957

Year 2019 & Year 2018 Paired t df Sig. (2-Tailed)

The Modified Jones 0.0194 -0.416 63 0.678

Yoon 0.924 1.272 63 0.208
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 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลตัวแปริอิสริะ เร่ิ�อง ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ต�มต�ริ�งที� 1 ผู้้�วิจัำยได�นัำ�ก�ริเปลี�ยนัแปลง 
ของริ�ยได� (∆REV) จำ�กต�ริ�งข��งต�นั โดยจำำ�นัวนับริิษััทที�นัำ�ม�วิเคริ�ะห์มีจำำ�นัวนั 64 บริิษััท โดยจำำ�นัวนัก�ริเปลี�ยนัแปลง 
ของริ�ยได�ได�นัำ�ม�ปริบัฐ�นัให�อย้ใ่นัฐ�นัเดยีวกันัด�วยก�ริห�ริสนิัทริพัยร์ิวมของบริิษััท โดยค่�เฉลี�ยของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
อย้่ที� 0.0062 ค่�ส้งสุดอย้่ที� 0.1240 ค่�ตำ��สุดอย้่ที� -0.0866 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นัอย้่ที� 0.0349
 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลของตัวแปริควบคุม ต�มต�ริ�งที� 2 ขนั�ดของบริิษััทในักลุ่มตัวอย่�ง ซึึ่�งได�คำ�นัวณจำ�กสินัทรัิพย์ริวม
ของกิจำก�ริโดยใช่�ลอก�ริิทมึในัก�ริปรัิบฐ�นัให�อย้ใ่นัฐ�นัเดียวกนัั เน่ั�องจำ�กขนั�ดของกิจำก�ริมีคว�มแตกต่�งกันัม�ก โดยค่�เฉลี�ย
ของขนั�ดของกิจำก�ริอย้ที่� 25 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 27 ม�กกว่�ค่�เฉลี�ยอย้ ่2 ค่�ตำ��สุดอย้ที่� 21 ตำ��กว่�ค่�เฉลี�ยอย้ ่4 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนั 
ม�ตริฐ�นัอย้่ที� 1.4283 และ ต�มต�ริ�งที� 3 ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่จำ�กข�อม้ลกลุ่มตัวอย่�งพบว่� มีบริิษััทที�ใช่�บริิก�ริ
ขนั�ดใหญ่ (Big4) จำำ�นัวนั 37 บริิษััท และใช่�บริิก�ริขนั�ดกล�งและเล็ก (Non-Big4) จำำ�นัวนั 27 บริิษััท
 จำ�กก�ริเก็บข�อม้ลคุณภ�พกำ�ไริ ต�มต�ริ�งที� 4 ซึึ่�งเป็นัตัวแปริต�มในัก�ริวิจัำยครัิ�งนีั� โดยก�ริวิเคริ�ะห์จำ�กริ�ยก�ริคงค��ง 
ที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ก�ริคำ�นัวณต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) จำ�กกลุ่มตัวอย่�ง
ทั�งหมดพบว่� ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��ง (DA) อย้ที่� 0.0578 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 0.3474 ซึึ่�งเป็นัค่�ม�กกว่�ค่�เฉลี�ย 
ของกลุ่มตัวอย่�งทั�งหมดอย้่ที� 0.2896 ค่�ตำ��สุดอย้่ที� 0.0009 ซึึ่�งมีริ�ยก�ริคงค��งเข��ใกล� 0 โดยห�กสรุิปได�ต�มทฤษัฎี 
หม�ยถึัง บริิษััทไม่มีก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นั 
อย้่ที� 0.5942 และต�มสมก�ริของ Yoon et al. (2006) จำ�กกลุ่มตัวอย่�งทั�งหมดพบว่� ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริ 
คงค��ง (DA) อย้ที่� 1.1609 ค่�ส้งสุดอย้ที่� 22.0558 ซึึ่�งเป็นัค่�ม�กกว่�ค่�เฉลี�ยของกลุ่มตัวอย�่งทั�งหมดเป็นัอย�่งม�กอย้ที่� 20.8949 
ค่�ตำ��สุดอย้่ที� 0.0153 และค่�ส่วนัเบี�ยงเบนัม�ตริฐ�นัอย้่ที� 3.0279

ตารางท่� 5 ผลการวิิเค้ราะหค์้วิามถุด้ถุอยเชิ้งพห ุระหวิา่งการเปล่�ยนแปลงของรายได้้ และค้ณุภาพกำาไรตามแบบการจดั้การ 
 กำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

*ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.001 **ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.000
 จำ�กต�ริ�งที� 5 ต�มแบบก�ริจำัดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) ก�ริทดสอบ 
คว�มเป็นัอิสริะของตัวแปริอิสริะ ต�มค่�สถัิติ Tolerance และ VIF (Variance Inflation Factor) โดยตัวแปริอิสริะ 
ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) และตัวแปริควบคุม ได�แก่ ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญช่ ี(BIG4) และขนั�ดของกิจำก�ริ
(SIZE) มีค่� Tolerance เท่�กับ 0.970 , 0.752 และ 0.737 ต�มลำ�ดับ ซึึ่�งมีค่�เข��ใกล� 1 แสดงให�เห็นัว่�ตัวแปริอิสริะ
มีคว�มสัมพันัธ์กับตัวแปริอิสริะอ่�นั ๆ นั�อย ไม่ทำ�ให�เกิดปัญห� Multicollinearity ส่วนัค่� VIF เท่�กับ 1.031, 1.330  
และ 1.356 ต�มลำ�ดับ ซึึ่�งมีค่�ม�กกว่� 1 แต่ไม่ถึัง 2 แสดงว่� ตัวแปริอิสริะทุกตัวเป็นัอิสริะต่อกันั ไม่มีคว�มสัมพันัธ์กันั 
 ก�ริทดสอบก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� และคุณภ�พกำ�ไริ พบว่� ตัวแปริอิสริะที�มีนัำ��หนัักในัก�ริอธิบ�ย
หร่ิอพย�กริณ์ตัวแปริต�ม ค่อ คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที� เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) ม�กที� สุด 
ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) มีคว�มสัมพันัธ์กันัอย่�งมีนััยสำ�คัญท�งสถิัติกับตัวแปริต�ม ที�ค่� Beta เท่�กับ 0.418 

ตัวแปริ Std.Error Beta t Tolerance VIF

(Constant) 0.120 4.087

∆REV 0.178** 0.418** 3.995** 0.970** 1.031**

BIG4 0.014 0.221 1.863 0.752 1.330

SIZE 0.005* -0.439* -3.662* 0.737* 1.356*

**ริะดับคว�มมีนััยสำ�คัญ 0.000
 จำ�กต�ริ�งที� 6 คว�มแปริปริวนัที�ส�ม�ริถัอธิบ�ยได� หม�ยถึัง คว�มแปริปริวนัที�เกิดขึ�นัจำ�กตัวแปริอิสริะ 
มีค่�เท่�กับ 0.081 ส่วนัคว�มแปริปริวนัที�ไม่ส�ม�ริถัอธิบ�ยได� เกิดขึ�นัจำ�กปัจำจัำยอ่�นั ๆ มีค่�เท่�กับ 0.142

ตารางท่� 7 ผลการวิิเค้ราะห์ค้วิามถุด้ถุอยเชิ้งพหุโด้ยสัรุประหว่ิางการเปล่�ยนแปลงของรายได้้ และคุ้ณภาพกำาไรตามแบบ 
 การจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

 จำ�กต�ริ�งที� 7 พบว่�ตัวแปริอิสริะ ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) โดยมี ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ 
(BIG4) และ ขนั�ดของกิจำก�ริ (SIZE) เป็นัตัวแปริควบคุม มีคว�มสัมพันัธ์กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�ก
ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) เท่�กับ 0.603 ซึึ่�งส�ม�ริถัอธิบ�ยคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งของบริิษััทได�ริ�อยละ 36.4 โดยมี 
ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัที� 0.0488 และส�ม�ริถัตริวจำสอบคว�มเป็นัอิสริะของค่�คว�มคล�ดเคล่�อนัจำ�กค่�สถิัติ Durbin-Watson 
ที� 1.957 ซึึ่�งเป็นัค่�ที�อย้่ริะหว่�ง ช่่วง 1.5-2.5 อ��งอิงต�มทฤษัฎี ส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� ค่�คว�มคล�ดเคล่�อนันัั�นัเป็นัอิสริะต่อกันั

ตารางท่� 8 ผลการทด้สัอบการเปร่ยบเท่ยบค่้าเฉล่�ยคุ้ณภาพกำาไรผ่านรายการค้งค้้างท่�เกิด้จากดุ้ลยพินิจของผู้บริหาร (DA)  
 ก่อนและหลังการใช้้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับท่� 15 

 จำ�กต�ริ�งที� 8 พบว่�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. 
(2006) ค่�เฉลี�ยของคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) ริะหว่�งปี 2019 และ 2018 
ของกลุ่มตัวอย่�ง มีค่� Sig. (2-Tailed) ที�แสดงให�เห็นัว่�ผู้ลต่�งริะหว่�งปี 2019 และ 2018 มีค่�เท่�กับศ้นัย์ อย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติที�ริะดับคว�มเช่่�อมั�นั 95% ดังนัั�นั ส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ 
(DA) ก่อนัและหลังก�ริใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ไม่แตกต่�งกันั

ตารางท่� 6 ผลการวิิเค้ราะห์ค้วิามแปรปรวิน ตามแบบการจัด้การกำาไร The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

Model Sum of squares df Mean Square F Sig

Regression 0.081 3 0.027 11.434 0.000**

Residual 0.142 60 0.002

Total 0.222 63

Model R R Square Adjusted    R 
Square

Std. Error of 
the Estimated

Durbin-Watson

0.603 0.364 0.332 0.0488 1.957

Year 2019 & Year 2018 Paired t df Sig. (2-Tailed)

The Modified Jones 0.0194 -0.416 63 0.678

Yoon 0.924 1.272 63 0.208
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สัรุปผลการวิิจัย
 ก�ริศึกษั�ในัครัิ�งนีั�เป็นัก�ริศึกษั�เกี�ยวกับคว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�เม่�อม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทยเป็นัครัิ�งแริก กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริ 
คงค��งของบริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย โดยมีวัตถุัปริะสงค์ 
เพ่�อศึกษั�ก�ริวัดคุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ั ซึึ่�งใช่�วิธีก�ริห�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มแบบก�ริจัำดก�ริ
กำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) และศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลง
ของริ�ยได�กับคุณภ�พกำ�ไริ ริวมทั�งก�ริเปริียบเทียบคุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย 
ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย โดยในัก�ริศึกษั�ครัิ�งนีั�ได�กำ�หนัดขอบเขตของกลุ่มตัวอย่�ง 
ที�จำะศึกษั� โดยใช่�ข�อม้ลจำ�กงบก�ริเงินั ซึึ่�งข�อม้ลที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นัข�อม้ลของปี 2559-2562 บริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริม
อสังห�ริิมทริัพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทริัพย์แห่งปริะเทศไทย โดยไม่ริวมถัึง บริิษััทที�อย้่ในัหมวดฟ้ื้�นัฟ้ื้กิจำก�ริ และบริิษััท 
ที�มีข�อม้ลที�จำำ�เป็นัต�องใช่�ในัก�ริศึกษั�ไม่คริบถั�วนั ซึ่ึ�งจำ�กก�ริวิเคริ�ะห์และก�ริจำัดก�ริข�อม้ลต�มขอบเขตที�กำ�หนัด 
ทำ�ให�ก�ริศึกษั�ครัิ�งนีั�มีกลุ่มตัวอย่�งที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�จำำ�นัวนั 64 บริิษััท
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 0 เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั กล่�วค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�ง
เดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 1 ไม่เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั กล่�วค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ไม่มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�ง
เดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มสมก�ริ Yoon et al. (2006)
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 2 ไม่เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นั 
ก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ม�ใช่� คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริไม่มีคว�มแตกต่�งกันั

อภิปรายผล
 ก�ริวัดคุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ัในัปริะเทศไทยและห�คว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�กับคุณภ�พกำ�ไริ 
โดยใช่�วิธีก�ริห�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริต�มแบบก�ริจำดัก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al,  
1995) และ Yoon et al (2006) โดยตัวแปริอิสริะเก็บข�อม้ลจำ�กงบก�ริก�ริเงินั เป็นัริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลงไปจำ�กปี 2561 
ไปส่้ปี 2562 โดยง�นัวิจัำยก่อนัหนั�� อย่�งเช่่นั  Ertimur, Livnat and Martikainen (2003) กล่�วไว�ว่� นัักลงทุนั 
มักให�คว�มสำ�คัญกับริ�ยได� ทำ�ให�บริิษััทอ�จำมีก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยได� ทำ�ให�ผู้้�วิจัำยได�นัำ�ริ�ยได�ม�ทำ�ก�ริศึกษั�เป็นัตัวแปริต�นั 
ในัครัิ�งนีั� และตัวแปริควบคุมมี 2 ตัวแปริ ได�แก่ ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ และขนั�ดของกิจำก�ริ โดยมีผู้ลวิจัำยในัอดีต 
พบว่�ตัวแปริควบคุมมีผู้ลต่อตัวแปริต�ม โดยตัวแปริต�ม ได�แก่ คุณภ�พกำ�ไริจำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของ 
ผู้้�บริิห�ริ (Discretionary Accruals) ซึึ่�งผู้้�วิจัำยได�ปริะม�ณค่�สัมปริะสิทธิ�โดยใช่�ข�อม้ลจำ�กงบก�ริเงินัตั�งแต่ปี 2559-2561  
โดยก�รินัำ�งบก�ริเงินัม�ใช่�วิเคริ�ะห์นัั�นั หล�ยๆง�นัวิจัำย เช่่นั Lang and Heier (2013) และ Dechow and Schrand (2004)  
ได�กล่�วโดยส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� ผู้ลกริะทบที�สำ�คัญต่องบก�ริเงินัสำ�หรัิบก�ริตัดสินัใจำเชิ่งเศริษัฐกิจำ หล�ยฝ่่�ยมักให�คว�มสนัใจำ 
กับคุณภ�พของผู้ลกำ�ไริที�จำะสะท�อนัให�เห็นัว่�งบก�ริเงินันัั�นัมีคุณภ�พ ผู้ลก�ริศึกษั�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) พบว่� ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�งเดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริ 
ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) แม�ว่�ตัวแปริอิสริะบ�งตัวจำะมีคว�มสัมพันัธ์กันัเอง แต่ยังอย้่ในัเกณฑ์์ 
ที�ยอมรัิบได�ท�งสถัิติจึำงไม่เป็นัก�ริทำ�ให�ผู้ลก�ริศึกษั�เปลี�ยนัแปลงไปอย่�งมีนััยสำ�คัญ ซึึ่�งสอดคล�องกับหล�ยง�นัวิจัำยในัอดีต 
ที�กล่�วไว�ว่� ตัวแทนัของคุณภ�พกำ�ไริได�ม�กที�สุด ค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ต�มแนัวคิดแบบ Modified Jones และเม่�อ
เปรีิยบเทียบ คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA)  ในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติ

 ผู้ลก�ริศึกษั�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ Yoon et al. (2006) พบว่� ตัวแปริควบคุมสองตัวแปริมีคว�มสัมพันัธ์กันัเอง
แต่ตัวแปริอิสริะ ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) ไม่มีคว�มสัมพันัธ์เชิ่งสถิัติกับตัวแปริต�ม ได�แก่ คุณภ�พกำ�ไริ 
ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) และง�นัวิจัำยในัอดีตไม่มีง�นัวิจัำยใด ใช่�ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
เป็นัตัวแปริต�นั เพ่�อห�คว�มสัมพันัธ์ต่อคุณภ�พกำ�ไริ และเม่�อเปรีิยบเทียบคุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติ
 จำ�กผู้ลก�ริศึกษั�ในักลุ่มธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง พบว่� ผู้ลก�ริวิจัำยต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) สอดคล�องกับง�นัวิจัำยของ Wongwaengnoi (2020) ที�พบว่� กิจำกริริมดำ�เนิันัง�นั กิจำกริริม
ก�ริลงทุนั และกิจำกริริมจัำดห�เงินันัั�นั ส่งผู้ลกริะทบท�งบวกต่อก�ริจัำดก�ริกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งของบริิษััทจำดทะเบียนั 
ในัตล�ดหลักทรัิพย์ กลุ่มอุตส�หกริริมธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง
 ผู้ลก�ริศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ� 
กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย ทั�งต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) 
และ Yoon et al. (2006) ดังที�กล่�วข��งต�นัว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ ซึึ่�งตริงต�มก�ริวิจัำยของ Hameed (2019) 
โดยลักษัณะวธีิก�ริศกึษั�อ�จำมคีว�มแตกต�่งกนัั โดยในัอดตีได�ใช่�เคริ่�องม่อแบบสอบถั�ม แตผู่้ลของก�ริวจัิำย พบว�่ ไมมี่ผู้ลกริะทบ 
อย่�งมีนััยสำ�คัญของก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 ม�ใช่�ต่อคุณภ�พของกำ�ไริสุทธิ เช่่นัเดียวกันั

ข้อเสันอแนะท่�ได้้จากการวิิจัย
 ก�ริศึกษั�ในัครัิ�งนีั� เน่ั�องจำ�กเป็นัปีแริกที�ได�มีก�ริปริะก�ศใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15  
เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� ซึึ่�งผู้ลก�ริวิจัำยอ�จำยังไม่ส�ม�ริถัเห็นัข�อบ่งชี่�ในัส่วนัก�ริใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริอย่�งชั่ดเจำนั 
ง�นัวิจัำยในัอนั�คตจึำงควริมีก�ริศึกษั�ในัช่่วงริะยะเวล�ม�กกว่� 1 ปี เพ่�อเพิ�มคว�มเช่่�อมั�นัของก�ริศึกษั� และอ�จำเปลี�ยนั
กลุ่มตัวอย่�งที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นักลุ่มอุตส�หกริริมอ่�นั ๆ นัอกเหน่ัอจำ�กกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง 
ในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย ริวมถึังเปลี�ยนัตัวแบบที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นัตัวแบบอ่�นั ๆ หร่ิอเพิ�มตัวแบบ เพ่�อทำ� 
ก�ริเปรีิยบเทียบให�ม�กขึ�นั
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สัรุปผลการวิิจัย
 ก�ริศึกษั�ในัครัิ�งนีั�เป็นัก�ริศึกษั�เกี�ยวกับคว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�เม่�อม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทยเป็นัครัิ�งแริก กับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริ 
คงค��งของบริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย โดยมีวัตถุัปริะสงค์ 
เพ่�อศึกษั�ก�ริวัดคุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ั ซึึ่�งใช่�วิธีก�ริห�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มแบบก�ริจัำดก�ริ
กำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995) และ Yoon et al. (2006) และศึกษั�คว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลง
ของริ�ยได�กับคุณภ�พกำ�ไริ ริวมทั�งก�ริเปริียบเทียบคุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย 
ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย โดยในัก�ริศึกษั�ครัิ�งนีั�ได�กำ�หนัดขอบเขตของกลุ่มตัวอย่�ง 
ที�จำะศึกษั� โดยใช่�ข�อม้ลจำ�กงบก�ริเงินั ซึึ่�งข�อม้ลที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นัข�อม้ลของปี 2559-2562 บริิษััทกลุ่มอุตส�หกริริม
อสังห�ริิมทริัพย์และก่อสริ��งในัตล�ดหลักทริัพย์แห่งปริะเทศไทย โดยไม่ริวมถัึง บริิษััทที�อย้่ในัหมวดฟ้ื้�นัฟ้ื้กิจำก�ริ และบริิษััท 
ที�มีข�อม้ลที�จำำ�เป็นัต�องใช่�ในัก�ริศึกษั�ไม่คริบถั�วนั ซึ่ึ�งจำ�กก�ริวิเคริ�ะห์และก�ริจำัดก�ริข�อม้ลต�มขอบเขตที�กำ�หนัด 
ทำ�ให�ก�ริศึกษั�ครัิ�งนีั�มีกลุ่มตัวอย่�งที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�จำำ�นัวนั 64 บริิษััท
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 0 เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั กล่�วค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�ง
เดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มสมก�ริ The Modified Jones (Dechow et al, 1995)
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 1 ไม่เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั กล่�วค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ไม่มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�ง
เดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ ต�มสมก�ริ Yoon et al. (2006)
 ผู้ลก�ริวิจัำยต�มสมมติฐ�นัที� 2 ไม่เป็นัไปต�มสมมติฐ�นั ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� ก่อนัและหลังก�รินัำ�ม�ตริฐ�นั 
ก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 ม�ใช่� คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งซึึ่�งใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริไม่มีคว�มแตกต่�งกันั

อภิปรายผล
 ก�ริวัดคุณภ�พกำ�ไริเชิ่งปริะจัำกษ์ัในัปริะเทศไทยและห�คว�มสัมพันัธ์ของก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�กับคุณภ�พกำ�ไริ 
โดยใช่�วิธีก�ริห�ริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดลุยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริต�มแบบก�ริจำดัก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow et al,  
1995) และ Yoon et al (2006) โดยตัวแปริอิสริะเก็บข�อม้ลจำ�กงบก�ริก�ริเงินั เป็นัริ�ยได�ที�เปลี�ยนัแปลงไปจำ�กปี 2561 
ไปส่้ปี 2562 โดยง�นัวิจัำยก่อนัหนั�� อย่�งเช่่นั  Ertimur, Livnat and Martikainen (2003) กล่�วไว�ว่� นัักลงทุนั 
มักให�คว�มสำ�คัญกับริ�ยได� ทำ�ให�บริิษััทอ�จำมีก�ริตกแต่งกำ�ไริผู่้�นัริ�ยได� ทำ�ให�ผู้้�วิจัำยได�นัำ�ริ�ยได�ม�ทำ�ก�ริศึกษั�เป็นัตัวแปริต�นั 
ในัครัิ�งนีั� และตัวแปริควบคุมมี 2 ตัวแปริ ได�แก่ ขนั�ดของสำ�นัักง�นัสอบบัญชี่ และขนั�ดของกิจำก�ริ โดยมีผู้ลวิจัำยในัอดีต 
พบว่�ตัวแปริควบคุมมีผู้ลต่อตัวแปริต�ม โดยตัวแปริต�ม ได�แก่ คุณภ�พกำ�ไริจำ�กริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของ 
ผู้้�บริิห�ริ (Discretionary Accruals) ซึึ่�งผู้้�วิจัำยได�ปริะม�ณค่�สัมปริะสิทธิ�โดยใช่�ข�อม้ลจำ�กงบก�ริเงินัตั�งแต่ปี 2559-2561  
โดยก�รินัำ�งบก�ริเงินัม�ใช่�วิเคริ�ะห์นัั�นั หล�ยๆง�นัวิจัำย เช่่นั Lang and Heier (2013) และ Dechow and Schrand (2004)  
ได�กล่�วโดยส�ม�ริถัสรุิปได�ว่� ผู้ลกริะทบที�สำ�คัญต่องบก�ริเงินัสำ�หรัิบก�ริตัดสินัใจำเชิ่งเศริษัฐกิจำ หล�ยฝ่่�ยมักให�คว�มสนัใจำ 
กับคุณภ�พของผู้ลกำ�ไริที�จำะสะท�อนัให�เห็นัว่�งบก�ริเงินันัั�นัมีคุณภ�พ ผู้ลก�ริศึกษั�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones 
(Dechow et al, 1995) พบว่� ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) มีคว�มสัมพันัธ์ในัทิศท�งเดียวกันักับคุณภ�พกำ�ไริ 
ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) แม�ว่�ตัวแปริอิสริะบ�งตัวจำะมีคว�มสัมพันัธ์กันัเอง แต่ยังอย้่ในัเกณฑ์์ 
ที�ยอมรัิบได�ท�งสถัิติจึำงไม่เป็นัก�ริทำ�ให�ผู้ลก�ริศึกษั�เปลี�ยนัแปลงไปอย่�งมีนััยสำ�คัญ ซึึ่�งสอดคล�องกับหล�ยง�นัวิจัำยในัอดีต 
ที�กล่�วไว�ว่� ตัวแทนัของคุณภ�พกำ�ไริได�ม�กที�สุด ค่อ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได�ต�มแนัวคิดแบบ Modified Jones และเม่�อ
เปรีิยบเทียบ คุณภ�พกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA)  ในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติ

 ผู้ลก�ริศึกษั�ต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ Yoon et al. (2006) พบว่� ตัวแปริควบคุมสองตัวแปริมีคว�มสัมพันัธ์กันัเอง
แต่ตัวแปริอิสริะ ได�แก่ ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� (∆REV) ไม่มีคว�มสัมพันัธ์เชิ่งสถิัติกับตัวแปริต�ม ได�แก่ คุณภ�พกำ�ไริ 
ผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งที�เกิดจำ�กดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริ (DA) และง�นัวิจัำยในัอดีตไม่มีง�นัวิจัำยใด ใช่�ก�ริเปลี�ยนัแปลงของริ�ยได� 
เป็นัตัวแปริต�นั เพ่�อห�คว�มสัมพันัธ์ต่อคุณภ�พกำ�ไริ และเม่�อเปรีิยบเทียบคุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นั
ท�งก�ริเงินั ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย พบว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ
ท�งสถิัติ
 จำ�กผู้ลก�ริศึกษั�ในักลุ่มธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง พบว่� ผู้ลก�ริวิจัำยต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified 
Jones (Dechow et al, 1995) สอดคล�องกับง�นัวิจัำยของ Wongwaengnoi (2020) ที�พบว่� กิจำกริริมดำ�เนิันัง�นั กิจำกริริม
ก�ริลงทุนั และกิจำกริริมจัำดห�เงินันัั�นั ส่งผู้ลกริะทบท�งบวกต่อก�ริจัำดก�ริกำ�ไริผู่้�นัริ�ยก�ริคงค��งของบริิษััทจำดทะเบียนั 
ในัตล�ดหลักทรัิพย์ กลุ่มอุตส�หกริริมธุริกิจำอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง
 ผู้ลก�ริศึกษั�คุณภ�พกำ�ไริในัช่่วงก่อนัและหลังม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ� 
กับล้กค�� มีผู้ลบังคับใช่�ในัปริะเทศไทย ทั�งต�มแบบก�ริจัำดก�ริกำ�ไริ The Modified Jones (Dechow, Sloan & Sweeney, 1995) 
และ Yoon et al. (2006) ดังที�กล่�วข��งต�นัว่� ไม่มีคว�มแตกต่�งกันัอย่�งมีนััยสำ�คัญ ซึึ่�งตริงต�มก�ริวิจัำยของ Hameed (2019) 
โดยลักษัณะวธีิก�ริศึกษั�อ�จำมคีว�มแตกต�่งกนัั โดยในัอดตีได�ใช่�เคริ่�องม่อแบบสอบถั�ม แตผู่้ลของก�ริวจัิำย พบว�่ ไมมี่ผู้ลกริะทบ 
อย่�งมีนััยสำ�คัญของก�รินัำ�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15 ม�ใช่�ต่อคุณภ�พของกำ�ไริสุทธิ เช่่นัเดียวกันั

ข้อเสันอแนะท่�ได้้จากการวิิจัย
 ก�ริศึกษั�ในัครัิ�งนีั� เน่ั�องจำ�กเป็นัปีแริกที�ได�มีก�ริปริะก�ศใช่�ม�ตริฐ�นัก�ริริ�ยง�นัท�งก�ริเงินัไทย ฉบับที� 15  
เร่ิ�อง สัญญ�ที�ทำ�กับล้กค�� ซึึ่�งผู้ลก�ริวิจัำยอ�จำยังไม่ส�ม�ริถัเห็นัข�อบ่งชี่�ในัส่วนัก�ริใช่�ดุลยพินิัจำของผู้้�บริิห�ริอย่�งชั่ดเจำนั 
ง�นัวิจัำยในัอนั�คตจึำงควริมีก�ริศึกษั�ในัช่่วงริะยะเวล�ม�กกว่� 1 ปี เพ่�อเพิ�มคว�มเช่่�อมั�นัของก�ริศึกษั� และอ�จำเปลี�ยนั
กลุ่มตัวอย่�งที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นักลุ่มอุตส�หกริริมอ่�นั ๆ นัอกเหน่ัอจำ�กกลุ่มอุตส�หกริริมอสังห�ริิมทรัิพย์และก่อสริ��ง 
ในัตล�ดหลักทรัิพย์แห่งปริะเทศไทย ริวมถึังเปลี�ยนัตัวแบบที�ใช่�ในัก�ริศึกษั�เป็นัตัวแบบอ่�นั ๆ หร่ิอเพิ�มตัวแบบ เพ่�อทำ� 
ก�ริเปรีิยบเทียบให�ม�กขึ�นั
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