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บทคััดย่่อ
	 งานวิิจััยนี้้�มีีวัตถุุประสงค์์เพื่่�อศึึกษาความสััมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกัับการวางแผนภาษีี 

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย สำหรัับปีี พ.ศ. 2561-2563 จำนวน 271 บริิษััท โดยทำ 

การศึึกษาการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีจาก 3 ตััวแปร ประกอบด้้วย คะแนนการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี ขนาดของกิิจการ 

และความสามารถในการทำกำไร วััดจากอัตราผลตอบแทนต่่อสิินทรัพย์์ สำหรัับการวางแผนภาษีีใช้้การวััดค่าจาก  

3 อัตัราส่ว่น ประกอบด้ว้ย อัตัราภาษีีเงินิได้น้ิติิบิุคุคลที่่�แท้จ้ริง อัตัราภาษีีเงินิได้ง้วดปัจจุบันัต่อ่กระแสเงินิสดจากกิจกรรม

ดำเนิินงาน และอััตราส่่วนภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อสิินทรััพย์์รวม สถิิติิที่่�ใช้้ ได้้แก่่ ค่่าเฉลี่่�ยเลขคณิิต ค่่าสููงสุุด ค่่าต่่ำสุุด 

ส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน การวิิเคราะห์์สััมประสิิทธิ์์�สหสััมพัันธ์์ของเพีียร์์สััน และการวิิเคราะห์์สมการถดถอยแบบพหุุ 

	 ผลการวิิจััยพบว่่า 

	ก ารกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีี มีีความสัมัพันัธ์ใ์นทิศิทางตรงข้้ามกับั อัตัราภาษีีเงิินได้น้ิติิบิุคุคลที่่�แท้จ้ริงิ อัตัราภาษีี

เงิินได้้งวดปัจจุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิจกรรมดำเนิินงาน และอััตราส่่วนภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุบัันต่่อสิินทรัพย์์รวม 

ที่่�ระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.05 

คำสำคััญ:  การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี การวางแผนภาษีี บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
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Abstract
	 The objective of the research was to study relationship between good corporate governance 

and tax planning of listed companies in the Stock Exchange in Thailand from 2018 to 2020 in a total 

of 271 companies. The research was conducted by studying the good corporate governance from 3 

variables consisting of the scores of the good corporate governance, the sizes of the companies, and 

the ability to make profits by measuring from the return on asset. The tax planning was measured 

by 3 ratios consisting of current effective tax rates, the current income tax to cash from operating 

activities, and the current income tax to total assets. The statistics used in the research were mean, 

maximum, minimum, standard deviation, Pearson correlation coefficient analysis, and multiple re-

gression analysis. 

	 The research findings were as follows.

	 The good corporate governance had relationship in the opposite direction to the current 

effective tax rates, the current income tax to cash from operating activities, and the current income 

tax to total assets with the statistical significance at the level of 0.05.

Keywords:	  Good Corporate Governance, Tax Planning, Listed Companies in the Stock Exchange  

		     of  Thailand

บทนำ

	ปั จจุบัันรััฐบาลมีีหน้้าที่่�ในการทำให้้ชีีวิตความเป็็นอยู่่�ของประชาชนอยู่่�ในความเรีียบร้้อยมีีความเป็็นอยู่่�ที่่�ดีี 

และมีีความสุุข นอกจากนั้้�นรััฐบาลยัังมีีหน้้าที่่�ในด้้านการจััดการดููแลและส่่งเสริิมการสาธารณสุุข การศึึกษา การเกษตร 

การอุตุสาหกรรม การสื่่�อสาร การพลังังานและการพาณิชิย์อ์ื่่�น ๆ  อีีกด้ว้ย การดำเนินิการดังักล่า่วนั้้�น หากขาดทรัพัยากร

ที่่�เป็็นตััวเงิินก็็ไม่่สามารถดำเนิินการให้้บรรลุุวัตัถุุประสงค์ไ์ด้้ ดังันั้้�นรััฐบาลจึึงจำเป็็นต้้องหารายได้้เพ่ื่�อให้้พอกัับค่่าใช้้จ่า่ย

ดัังกล่่าว ซึ่่�งรายได้้ของรััฐบาลได้้มาจากหลายด้้าน เช่่น จากการจััดเก็็บภาษีีอากร การขายสิินค้้า การให้้บริิการ การรัับ

บริิจาคหรืือความช่่วยเหลืือต่่าง ๆ เป็็นต้้น แต่่รายได้้จากการจััดเก็็บภาษีีอากรเป็็นแหล่่งรายได้้ที่่�สำคััญที่่�สุุดของรััฐบาล 

(สุุเมธ ศิิริิคุุณโชติิ และคณะ, 2561) การเสีียภาษีีเป็็นหน้้าที่่�ที่่�ต้้องปฏิิบััติิในฐานะที่่�เป็็นพลเมืืองดีีของประเทศชาติิ  

โดยกฎหมายกำหนดให้้บริิษััทที่่�มีีกำไรต้้องเสีียภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลในอััตราสููงสุุดถึึงร้้อยละ 20 ของกำไรสุุทธิิ  

ซึ่่�งการลดลงของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล จะทำให้้บริิษััทมีีกำไรสุุทธิิทางบััญชีีและกระแสเงิินสดจากกิิจกรรม 

ดำเนิินงานเพิ่่�มขึ้้�น ดัังนั้้�น กิิจการจึึงพยายามลดค่่าใช้้จ่่ายทางภาษีี โดยผู้้�บริิหารนำกลยุุทธ์์ต่่าง ๆ ที่่�ใช้้ใน การวางแผน

ภาษีี หรืือวิิธีีปฏิิบััติิทางบััญชีีที่่�ทำให้้ค่่าใช้้จ่่ายทางภาษีีลดลง ส่่งผลให้้กำไรสุุทธิิในส่่วนที่่�เป็็นของผู้้�ถืือหุ้้�นเพิ่่�มขึ้้�น และ 

ส่่งผลให้้สร้้างความพึึงพอใจให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�นเพิ่่�มขึ้้�นด้้วย

	ก ารกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี (Good Corporate Governance) ตามความหมายของตลาดหลัักทรัพย์์ 

แห่่งประเทศไทย หมายถึึง ระบบที่่�จััดให้้มีีโครงสร้้างและกระบวนการของความสััมพัันธ์์ระหว่่างคณะกรรมการ 

ฝ่่ายจััดการ และผู้้�ถืือหุ้้�น เพื่่�อสร้้างความสามารถในการแข่่งขััน นำไปสู่่�ความเจริิญเติิบโตและเพิ่่�มมููลค่่าให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�น 

ในระยะยาว โดยคำนึึงถึึงผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย (ตลท.) ได้้รณรงค์์และส่่งเสริิมให้้บริิษััท 

จดทะเบีียน มีีกลไกใน การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมาอย่่างต่่อเน่ื่�อง เริ่่�มต้นในปีี พ.ศ. 2545 โดยได้้เสนอหลัักการกำกัับ

ดููแลกิิจการที่่�ดีี 15 ข้้อ เพื่่�อใช้้เป็็นแนวปฏิิบััติิเริ่่�มแรกของบริิษััทจดทะเบีียน ต่่อมาในปีี พ.ศ. 2549 ปรัับปรุุงหลัักการ

ของปีี พ.ศ. 2545 โดยเทีียบเคีียงจาก OECD Principles of Corporate Governance (ปีีค.ศ. 2004) ของ 
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The Organization for Economic Co-Operation and Development และข้้อเสนอแนะของธนาคารโลก 

จากการเข้้าร่่วมโครงการ Corporate Governance–Reports on the Observance of Standards and Codes 

(CG-ROSC) ในปีี พ.ศ. 2555 ตลท. ได้้ออกหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี สำหรัับบริิษััทจดทะเบีียน ปีี พ.ศ. 2555  

(The Principles of Good Corporate Governance for Listed Companies 2012) ซึ่่�งเป็็นหลัักการที่่�ปรัับปรุุงขึ้้�น 

จากหลัักการเดิิม เพื่่�อให้้เกิิดความสอดคล้้องกัับหลัักเกณฑ์์การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีของอาเซีียน (ASEAN 

Corporate Governance Scorecard) โดย ตลท. มุ่่�งหวัังให้้คณะกรรมการและฝ่่ายจััดการของบริิษััทจดทะเบีียน 

นำหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีไปปฏิิบััติิบนหลััก "Comply or Explain" ซึ่่�งหมายถึึง บริิษััทควรนำหลัักการกำกัับ 

ดูแูลกิิจการไปปฏิบัิัติใิห้้ได้้มากที่่�สุดุ (Comply) แต่่สามารถปรัับใช้้ตามสภาพการณ์์ของแต่่ละกิิจการ หรืือถ้้ามีีเหตุุขัดัข้อง

ไม่่สามารถปฏิิบััติิตามหลัักการได้้ก็็ให้้ชี้้�แจงเหตุุผล (Explain) หรืืออธิิบายมาตรการทดแทนที่่�กิิจการนำมาใช้้ 

	ทั้้ �งนี้้�บริิษััทจดทะเบีียนต้้องเปิิดเผยข้อมููลผลของการนำหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีที่่�ปฏิิบััติิต่่อผู้้�ถืือหุ้้�น 

นัักลงทุุน ผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย และผู้้�เกี่่�ยวข้้องในรายงานประจำปีี และแบบแสดงรายการข้้อมููลประจำปีี (แบบ 56-1)  

ที่่�ต้้องจััดส่่งในปีี พ.ศ. 2557 เป็็นต้้นไป ตลท. มุ่่�งหวัังว่่าหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี สำหรัับบริิษััทจดทะเบีียน  

ปีี พ.ศ. 2555 จะช่่วยเสริิมสร้้างความเชื่่�อมั่่�นแก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น นัักลงทุุนและผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย (กุุลยา จัันทะเดช, 2560) จากการ

พิิจารณาเกณฑ์์การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีของสมาคมส่่งเสริิมกรรมการบริิษััทไทย (IOD) ปีี 2558 ที่่�เพิ่่�มเติิม

จากเกณฑ์์การประเมิินฯ ที่่�ใช้้ประเมิินบริิษััทที่่�อยู่่�ในตลาดหลัักทรััพย์์ในประเทศไทยปีี 2554 ซึ่่�งเพิ่่�มขึ้้�นจำนวน 87 ข้้อ 

โดยในงานวิิจััยของสุุชาดา ศรีีสกลกิิจ (2558) พบว่่าการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัับการวางแผนภาษีี 

	 ในช่่วงเดืือนมีีนาคม พ.ศ. 2560 สำนัักงานคณะกรรมการกำกัับหลัักทรััพย์์และตลาดหลัักทรััพย์์ (สำนัักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.) ร่ว่มมืือกัับองค์ก์รในตลาดทุนที่่�เกี่่�ยวข้้อง ในการออกหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี สำหรัับบริิษัทั

จดทะเบีียนปี ีพ.ศ. 2560 ทดแทนหลัักการกำกับัดูแูลกิิจการที่่�ดีี สำหรัับบริิษัทัจดทะเบีียน ปี ีพ.ศ. 2555 หลัักการกำกับั

ดููแลกิิจการที่่�ดีี (Corporate Governance Code) สำหรัับบริิษััทจดทะเบีียนปีี พ.ศ. 2560 ประกอบไปด้้วยเนื้้�อหา

สำคััญ 2 ส่่วน ได้้แก่่ส่่วนที่่� 1 หลัักปฏิิบััติิและหลัักปฏิิบััติิย่่อย โดยหลัักปฏิิบััติิมีีจำนวนทั้้�งสิ้้�น 8 ข้้อ และ 

ส่่วนที่่� 2 แนวปฏิิบััติิและคำอธิิบายในการปฏิิบััติิเพ่ื่�อให้้เป็็นไปตามหลัักปฏิิบััติิในส่่วนที่่� 1 ซึ่่�งหลัักปฏิิบััติิ 8 ข้้อ  

ได้้แก่่ 1) ตระหนัักถึงบทบาทและความรัับผิิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผู้้�นำองค์์กรที่่�สร้้างคุุณค่่าให้้แก่่กิิจการ 

อย่่างยั่่�งยืืน 2) กำหนดวัตถุุประสงค์์และเป้้าหมายหลัักของกิิจการที่่� เป็็นไปเพื่่�อความยั่่�งยืืน 3) เสริิมสร้้าง 

คณะกรรมการที่่�มีีประสิิทธิิผล 4) สรรหาและพััฒนาผู้้�บริิหารระดัับสููงและการบริิหารบุุคลากร 5) ส่่งเสริิมนวััตกรรม 

และประกอบธุุรกิิจอย่่างมีีความรัับผิิดชอบ 6) ดููแลให้้มีีระบบการบริิหารความเสี่่�ยงและการควบคุุมภายในที่่�เหมาะสม 

7) รัักษาความน่่าเชื่่�อถืือทางการเงิินและการเปิิดเผยข้้อมููลและ 8) สนัับสนุุนการมีีส่่วนร่่วมและการส่ื่�อสารกัับผู้้�ถืือหุ้้�น 

หลัักปฏิิบััติิ 8 ข้้อภายใต้้ CG Code ที่่�คณะกรรมการบริิษััทสามารถนำไปปรัับใช้้ในการกำกัับดููแลกิิจการ 

ได้้ถููกบููรณาการเข้้าไปในกระบวนการดำเนิินธุุรกิิจของกิิจการเริ่่�มตั้้�งแต่่ 1) กำหนดวัตถุุประสงค์์ 2) ดำเนิินการ 

ตามวัตถุุประสงค์์ และ 3) ติิดตามผลการดำเนิินการและเปิิดเผยข้อมููล นโยบายการวางแผนภาษีีอากรส่่วนใหญ่่ 

จะกำหนดโดยผู้้�บริหิารระดับัสูงูที่่�เล็ง็เห็น็ความสำคัญั หรืือประโยชน์ข์องการวางแผนภาษีีอากร ในอันัที่่�จะป้อ้งกันัปััญหา

ที่่�อาจเกิดิกับักิจิการพร้อ้ม ๆ  กันัในหลาย ๆ  ทางผู้้�บริหิารระดับัสูงูของแต่ล่ะธุรุกิจิ ควรกำหนดนโยบายการวางแผนภาษีี

อากรให้้ชััดเจน โดยคำนึึงถึึงขอบเขต หรืือวััตถุุประสงค์์ของการวางแผนภาษีีอากร เพื่่�อที่่�ผู้้�นำนโยบายการวางแผนภาษีี

อากรไปถืือปฏิิบััติิจะสามารถปฏิิบััติิได้้อย่่างเห็็นผล นโยบายการวางแผนภาษีีอากรควรประกาศให้้ทราบโดยทั่่�วกััน 

ในหมู่่�ผู้้�บริหิาร และผู้้�ที่่�เกี่่�ยวข้อ้งทุกุฝ่า่ยภายในองค์ก์ร ในอัันที่่�จะก่อ่ประโยชน์ส์ูงูสุุดแก่อ่งค์ก์รทั้้�งในกระบวนการวางแผน

ภาษีีอากร และการนำการวางแผนภาษีีอากรไปปฏิิบััติิ การวางแผนภาษีีอากร นอกจากจะมีีจุุดมุ่่�งหมายที่่�จะให้้ 

การเสีียภาษีีอากรและการปฏิิบััติิการเกี่่�ยวกัับภาษีีอากรขององค์์กรเป็็นไป โดยถูกต้้องและครบถ้้วน ตามหลัักเกณฑ์์  
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วิิธีีการ และเงื่่�อนไขที่่�กำหนดไว้้ในกฎหมายภาษีีอากรแล้้ว จุุดประสงค์์ที่่�สำคััญอย่่างหนึ่่�งคืือ เพื่่�อให้้เสีียภาษีีอากร 

เป็็นจำนวนน้้อยที่่�สุุดหรืือประหยััดที่่�สุุด โดยใช้้สิิทธิิประโยชน์์ทางภาษีีที่่�ได้้กำหนดไว้้ในประมวลรััษฎากร เช่่น การใช้้

สิทิธิใินการยกเว้้นภาษีีเงิินได้น้ิติิบิุคุคลสำหรัับเงินิปัันผล หรืือเงิินส่่วนแบ่่งของกำไรตามมาตรา 65 ทวิ ิ(10) แห่่งประมวล

รััษฎากร การใช้้สิิทธิิไม่่ต้้องนำส่่วนที่่�ตีีราคาทรััพย์์สิินเพิ่่�มขึ้้�นดัังกล่่าวไปรวมคำนวณเป็็นรายได้้เพื่่�อเสีียภาษีีเงิินได้้

นิิติิบุุคคล การใช้้สิิทธินำผลขาดทุนสุุทธิทางภาษีีอากร ซ่ึ่�งยกมาไม่่เกิิน 5 รอบระยะเวลาบััญชีีมาถืือเป็็นรายจ่าย 

ในการคำนวณกำไรสุุทธิิทางภาษีีอากร 

	 อย่า่งไรก็ต็ามจุดุประสงค์ข์องการวางแผนภาษีีก็เ็พื่่�อให้จ้่า่ยภาษีีน้อ้ยลง โดยบริษิัทัอาจใช้ช้่อ่งว่า่งของกฎหมาย

เพื่่�อกระทำการหลีีกเลี่่�ยงภาษีี เช่่น การย้้ายกำไรให้้ไปเป็็นของบริิษััทที่่�จดทะเบีียนในประเทศที่่�มีีอััตราภาษีีต่่ำกว่่า 

หรืือได้้รับัการยกเว้้น โดยกำหนดราคาขายระหว่่างกัันให้ต้่่ำแก่บ่ริิษัทัที่่�มีีอัตัราภาษีีต่่ำกว่า เป็น็ต้น้ เพื่่�อให้ผู้้้�บริหิารปฏิบัิัติิ

งานตามนโยบายการวางแผนภาษีีที่่�กำหนดด้ว้ยความสุจุริติ และระมัดัระวังัและทำให้รู้ปูแบบการบริหิารงานของบริษิัทั

เป็็นที่่�ยอมรัับว่่ามีีมาตรฐานการปฏิิบััติิงานที่่�เป็็นสากล เพื่่�อสร้้างความเชื่่�อมั่่�นให้้แก่่นัักลงทุุนว่่า บริิษััทมีีความโปร่่งใส

และลดความเสี่่�ยงที่่�เกิิดจากการแสวงหาผลประโยชน์์ของผู้้�บริิหาร โดยคาดหวัังว่่าการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีจะทำให้้ 

ผู้้�มีีส่ว่นได้เ้สีียของบริษิัทัได้ร้ับัการปฏิบิัตัิอิย่า่งเป็น็ธรรม (สัตัยา ตันัจันัทร์พ์งศ์์, 2557) ปัญัหาของการวิจิัยัคืือ ตามเกณฑ์์

การประเมินิที่่�จัดัทำขึ้้�นใหม่ ่ของสำนักังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่่�ได้ร้่ว่มมืือกับัองค์ก์รในตลาดทุนุที่่�เกี่่�ยวข้อ้ง ออกหลักั

การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีสำหรัับบริิษััทจดทะเบีียนปีี พ.ศ. 2560 ทดแทนหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี สำหรัับบริิษััท

จดทะเบีียน ปี ีพ.ศ. 2555 นั้้�นมีีความสัมัพันัธ์กั์ับการวางแผนภาษีีหรืือไม่อ่ย่า่งไร ดังันั้้�น ผู้้�วิจิัยัจึงึมีีความสนใจที่่�จะศึกึษา

ความสััมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกับการวางแผนภาษีีของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ 

แห่่งประเทศไทย

วััตถุุประสงค์์ของการวิิจััย

 	 เพ่ื่�อศึึกษาความสััมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี กัับการวางแผนภาษีีของบริิษััทจดทะเบีียน 

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 กรอบแนวคิิดของการวิิจััย

	ก ารพััฒนากรอบแนวคิิดเริ่่�มต้นจากการศึึกษาอััตราภาษีีที่่�แท้้จริง (ETR) สิิทธิประโยชน์์บางอย่่างที่่�รััฐบาล

ต้้องการส่่งเสริิมเพื่่�อการประหยััดภาษีี Gravelle (2014) อย่่างไรก็็ตามอััตราภาษีีที่่�แท้้จริิงไม่่สามารถบัังคัับใช้้ได้้เสมอ

ไป ขึ้้�นอยู่่�กับอััตราภาษีีและบริบิทของแต่ล่ะประเทศ Gupta and Newberry (1997) ได้้ศึกึษาตััวกำหนดความแปรปรวน 

ในอััตราภาษีีเงิินได้้นิติิบิุคุคล จากการศึึกษาพบว่่า ปัจัจัยัที่่�ส่่งผลต่่อการวางแผนภาษีีคืือ โครงสร้้างเงิินทุุน ความสามารถ 

ในการทำกำไร แต่่ไม่่พบความสัมพันธ์์ขนาดของกิิจการกัับการวางแผนภาษีี ซ่ึ่�งขััดแย้้งกัับงานวิิจััยอื่�น ๆ ที่่�ขนาด 

ของกิิจการ มีีความสััมพัันธ์์ต่่อการวางแผนภาษีี งานวิิจััยได้้ข้้อค้้นพบเช่่นน้ี้�อาจเป็็นเพราะว่่ากลุ่่�มตััวอย่่างน้้อยเกิินไป

หรืือยัังไม่่มากพออาจเพิ่่�มระยะเวลาในการจััดเก็็บข้้อมููลให้้มากกว่านี้้� อย่่างไรก็็ตามความสัมพันธ์์ที่่�เกิิดขึ้้�นในช่่วงระยะ

เวลาที่่�แตกต่่างกััน อาจทำให้้ความสััมพัันธ์์ต่่างกััน ทั้้�งนี้้�ขึ้้�นอยู่่�กัับปััจจััยอื่่�น ๆ ที่่�มาเกี่่�ยวข้้องด้้วย ปััจจััยที่่�สำคััญที่่�สุุด 

ในการวางแผนภาษีีคืือ ความสามารถในการทำกำไร ปััจจััยที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับการวางแผนภาษีีอาจเป็็นเร่ื่�องอ่ื่�น ๆ เช่่น 

 ทฤษฎีี Agency theory ซึ่่�งเป็็นความขััดแย้้งระหว่่างตััวแทนและตััวการที่่�มีีความสมพัันธ์์กัับโครงสร้้างการเป็็นเจ้้าของ 

นโยบายการจ่่ายค่่าตอบแทนจากการทบทวนแนวคิิดทฤษฎีี วรรณกรรม และงานวิิจััยที่่�เกี่่�ยวข้้องต่่าง ๆ จึึงสามารถ

พััฒนามาเป็็นกรอบแนวคิิด ดัังนี้้� 
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          อย่างไรก็ตามจุดประสงค์ของการวางแผนภาษก็ีเพื่อให้จ่ายภาษีน้อยลง โดยบริษัทอาจใช้ช่องว่างของกฎหมาย
เพื่อกระทำการหลีกเลี่ยงภาษี เชน่ การย้ายกำไรให้ไปเป็นของบริษัทท่ีจดทะเบียนในประเทศท่ีมีอัตราภาษีต่ำกว่าหรือได้รับ
การยกเว้น โดยกำหนดราคาขายระหว่างกันให้ต่ำแก่บริษัทที่มีอัตราภาษีต่ำกว่า เป็นต้น เพื่อให้ผู้บริหารปฏิบัติงานตาม
นโยบายการวางแผนภาษีที่กำหนดด้วยความสุจริต และระมัดระวังและทำให้รูปแบบการบริหารงานของบริษัทเป็นที่
ยอมรับว่ามีมาตรฐานการปฏิบัติงานท่ีเป็นสากล เพื่อสร้างความเชื่อมั่นให้แก่นักลงทุนว่า บริษัทมีความโปร่งใสและลดความ
เสี่ยงที่เกิดจากการแสวงหาผลประโยชน์ของผู้บริหาร โดยคาดหวังว่าการกำกับดูแลกิจการที่ดีจะทำให้ผู้มีส่วนได้เสียของ
บริษทัได้รับการปฏิบัติอย่างเป็นธรรม (สัตยา ตันจันทร์พงศ์, 2557) ปัญหาของการวิจัยคือ ตามเกณฑ์การประเมินท่ีจัดทำ
ขึ้นใหม ่ของสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ได้ร่วมมือกับองค์กรในตลาดทุนที่เกี่ยวข้อง ออกหลักการกำกับดูแลกิจการที่
ดีสำหรับบริษัทจดทะเบียนปี พ.ศ. 2560 ทดแทนหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี สำหรับบริษัทจดทะเบียน ปี พ.ศ. 2555 
นั้นมีความสัมพันธ์กับการวางแผนภาษีหรือไม่อย่างไร ดังนั้น ผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการ
กำกับดูแลกิจการที่ดีกับการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
วัตถุประสงค์ของการวจิัย 
 
          เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการที่ดี กับการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กรอบแนวคิดของการวิจัย 
 การพัฒนากรอบแนวคิดเริ่มต้นจากการศึกษาอัตราภาษีที่แท้จริง (ETR) สิทธิประโยชน์บางอย่างที่รัฐบาล
ต้องการส่งเสริมเพื่อการประหยัดภาษี Gravelle (2014) อย่างไรก็ตามอัตราภาษีที่แท้จริงไม่สามารถบังคับใช้ได้เสมอไป 
ขึ้นอยู่กับอัตราภาษีและบริบทของแต่ละประเทศ Gupta and Newberry (1997) ได้ศึกษาตัวกำหนดความแปรปรวน    
ในอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่ส่งผลต่อการวางแผนภาษีคือ โครงสร้างเงินทุน ความสามารถ   
ในการทำกำไร แต่ไม่พบความสัมพันธ์ขนาดของกิจการกับการวางแผนภาษี ซึ่งขัดแย้งกับงานวิจัยอื่นๆ ที่ขนาดของกิจการ 
มีความสัมพันธ์ต่อการวางแผนภาษี งานวิจัยได้ข้อค้นพบเช่นนี้อาจเป็นเพราะว่ากลุ่มตัวอย่างน้อยเกินไปหรือยังไม่มากพอ
อาจเพิ่มระยะเวลาในการจัดเก็บข้อมูลให้มากกว่านี้ อย่างไรก็ตามความสัมพันธ์ที่เกิดขึ้นในช่วงระยะเวลาที่แตกต่างกัน  
อาจทำให้ความสัมพันธ์ต่างกัน ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับปัจจัยอื่น ๆ ที่มาเกี่ยวข้องด้วย ปัจจัยที่สำคัญที่สุดในการวางแผนภาษีคือ 
ความสามารถในการทำกำไร ปัจจัยที่เกี่ยวข้องกับการวางแผนภาษีอาจเป็นเรื่องอื่นๆ เช่น ทฤษฎี Agency theory ซึ่งเป็น
ความขัดแย้งระหว่างตัวแทนและตัวการที่มีความสมพันธ์กับโครงสร้างการเป็นเจ้าของ  นโยบายการจ่ายค่าตอบแทนจาก
การทบทวนแนวคิดทฤษฎี วรรณกรรม และงานวจิัยที่เกี่ยวข้องต่าง ๆ จึงสามารถพัฒนามาเป็นกรอบแนวคิด ดังนี ้ 
  
                     ตัวแปรอิสระ                     ตัวแปรตาม 
 
 
 
 
 
          ตัวแปรควบคุม 
 
 

 
การกำกับดูแลกิจการที่ดี 

 
 
 

การวางแผนภาษี (Tax Planning) 
         1. การทำให้กำไรทางภาษีลดลง  
โดยไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี วัดค่าจาก 
   - อัตราภาษีเงินได้นติิบุคคลที่แท้จริง  
         2. การทำให้กำไรทางภาษีและกำไร 
ทางบัญชีลดลง วัดค่าจาก 
   - อัตราภาษีเงินได้งวดปัจจุบันตอ่กระแสเงินสด 
จากกิจกรรมดำเนินงาน  

- อัตราส่วนภาษเีงินได้งวดปัจจุบันต่อสินทรัพย์
รวม  

 
 

            1. ขนาดของกิจการ  
            2. ความสามารถในการทำกำไร  
วัดค่าจาก อัตราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์  

 
 
 	 สมมติิฐานการวิิจััย 

	 1. การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริง (Effective Tax Rate: ETR)  

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 ETR= β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	  	 (1)

	 ซึ่่�งการตรวจสอบใช้้วิิธีีการทดสอบความสััมพัันธ์์ระหว่่างอััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิงโดยมีีสมมุุติิฐาน ดัังนี้้�

	 H
0
: อััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง เป็็นอิิสระกััน

	 H
1
: อััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง ไม่่เป็็นอิิสระกััน

	 2. การกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีีมีีความสัมพันัธ์ต่์่ออัตัราส่่วนของค่่าใช้้จ่า่ยภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุบุันัต่อ่ กระแสเงิินสด

จากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 TAX/CFO = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e  	  (2)

	 ซึ่่�งการตรวจสอบใช้้วิิธีีการทดสอบความสััมพัันธ์์ระหว่่างอััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง โดยมีีสมมุุติิฐาน ดัังนี้้�

	 H
0
: อััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบััน ต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงานเป็็นอิิสระกััน

	 H
1
: อััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบััน ต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงานไม่่เป็็นอิิสระกััน

	 3. การกำกับัดูแูลกิิจการที่่�ดีีมีีความสัมัพันัธ์ต์่อ่อัตัราภาษีีเงิินได้ต้่อ่สินิทรัพัย์ร์วม (TAX/ASSET) ของบริิษัทั จด

ทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 TAX/ASSET = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	  (3)

	 ซึ่่�งการตรวจสอบใช้้วิิธีีการทดสอบความสัมพันธ์์ระหว่่างอััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม โดยมีีสมมุุติิฐาน 

ดัังนี้้�

	 H
0
: อััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม เป็็นอิิสระกััน

	 H
1
: อััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม ไม่่เป็็นอิิสระกััน

วิิธีีดำเนิินการวิิจััย

	 สำหรัับตััวอย่่างที่่�นำมาทำการวิิจััยจะศึึกษาบริิษััทที่่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ยกเว้้น 

บริิษััทที่่�อยู่่�ในกลุ่่�มอุตสาหกรรมทางการเงิินประกอบด้้วย สถาบัันการเงิิน บริิษััทเงิินทุุนหลัักทรััพย์์ บริิษััทประกัันชีีวิิต
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และประกัันภััย เน่ื่�องจากมีีโครงสร้้างทางการเงิินและบััญชีีที่่�แตกต่างจากอุตสาหกรรมทั่่�วไป กลุ่่�มบริิษััทที่่�อยู่่�ระหว่่าง

การฟื้้�นฟูกูิจิการและบริษิัทัที่่�มีผีลการดำเนินิงานขาดทุนุ ดังันั้้�น จึงึมีีกลุ่่�มตัวัอย่า่งที่่�มีีข้อ้มูลูครบถ้ว้น จำนวน 271 บริษิัทั 

และทำการศึึกษาจากข้อมูลูปี ี2561-2563 ซ่ึ่�งหลักัเกณฑ์ก์ารประเมิินการกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีีของสมาคมส่งเสริิมสถาบััน

กรรมการบริิษััทไทย (IOD) มีีหลัักเกณฑ์์การกำกัับดููแลกิิจการในแต่่ละหมวด ดัังนี้้� 

	 หมวดที่่� 1 สิิทธิิของผู้้�ถืือหุ้้�น เพิ่่�มประเด็็นการส่่งเสริิมให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นมีีส่วนร่่วมในการเข้้าประชุุมผู้้�ถืือหุ้้�นและ 

การเปิิดโอกาสให้้ผู้้�ถืือหุ้้�นสามารถติิดต่่อสื่่�อสารระหว่่างกััน 

	 หมวดที่่� 2 การปฏิิบััติิต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นอย่่างเท่่าเทีียมกััน เพิ่่�มประเด็็นการเปิิดเผยรายการระหว่่างกัันเพื่่�อให้้ทราบ

ว่่าบริิษััทได้้กระทำอย่่างยุุติิธรรมตามราคาตลาดและเป็็นไปตามปกติิธุุรกิิจการค้้า (Fair and at arms’ length) 

	 หมวดที่่� 3 การคำนึึงถึึงบทบาทของผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย เพิ่่�มประเด็็นเกี่่�ยวกัับการต่่อต้้านการทุุจริิต โดยสนัับสนุุน

ให้้บริิษััทมีีกลไกการต่่อต้้านการทุุจริิตทั่่�วทั้้�งองค์์กร 

	 หมวดที่่� 4 การเปิิดเผยข้อมููลและความโปร่่งใสของบริิษััท เช่่น โครงสร้้างกลุ่่�มธุรกิิจการเปลี่่�ยนแปลง 

การถืือครองหุ้้�นบริษิัทัของกรรมการและผู้้�บริหิารระดับัสูงูไว้ใ้นรายงานประจำปี ีเพื่่�อให้ท้ราบถึงึอำนาจของผู้้�บริหิารและ

กรรมการใน การตััดสิินใจเกี่่�ยวกัับการดำเนิินงานของบริิษััท เป็็นต้้น

	 หมวดที่่� 5 ความรับผิิดชอบของคณะกรรมการ ได้้เพิ่่�มประเด็็นเกี่่�ยวกัับการเปิิดเผยหลัักเกณฑ์์และกระบวนการ

ในการคััดเลืือกกรรมการ คุุณสมบัติิเกี่่�ยวกัับการดำรงตำแหน่่งที่่�อาจความขััดแย้้งทางผลประโยชน์์ การบริิหาร 

ความเสี่่�ยง ระบบควบคุุมภายใน และการประเมิินผลงานคณะกรรมการเป็็นรายบุุคคล รวมถึึง การกำหนดค่่าตอบแทน

ของผู้้�บริิหารระดัับสููงและกรรมการที่่�ไม่่เป็็นผู้้�บริิหาร

 

ตารางที่่� 1	 แสดงประชากรแยกตามกลุ่่�มอุุตสาหกรรมและจำนวนบริิษััทในแต่่ละกลุ่่�มอุุตสาหกรรม 

กลุ่่�มอุุตสาหกรรม จำนวน

1.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร 38

2.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมสิินค้้าอุุปโภคและบริิโภค 32

3.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมสิินค้้าอุุตสาหกรรม 24

4.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรััพย์์และก่่อสร้้าง 42

5.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมทรััพยากร 52

6.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมบริิการ 55

7.	กลุ่่�มอุ ุตสาหกรรมเทคโนโลยีี 28

รวม 271

	 การเก็็บรวมรวมข้้อมููล

	 สำหรัับงานวิิจััยครั้้�งนี้้� เพ่ื่�อให้้บรรลุุตามวััตถุุประสงค์์ของงานวิิจััย คืือ เพ่ื่�อศึึกษาความสััมพัันธ์์ระหว่่าง 

การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกับการวางแผนภาษีีของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ผู้้�วิิจััย 

ได้้เก็็บรวบรวมข้้อมููลแบบทุุติิยภููมิิ (Secondary data) ปีี 2561-2563 จากฐานข้้อมููล DATASTREAM รายงานประจำ

ปี ีหนัังสืือเชิญิประชุมุสามััญประจำปีีของผู้้�ถืือหุ้้�น รายงานการประชุุมสามัญัประจำปีีของผู้้�ถืือหุ้้�น และเว็็บไซต์ข์องบริษิัทั 
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โดยเกณฑ์์ประเมิิน การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีที่่�ใช้้วััดการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีในการวิิจััยครั้้�งน้ี้�จะปรัับปรุุงจากเกณฑ์์  

การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีที่่�ใช้้ในการวิิจััยของสััตยา ตัันจัันทร์พงศ์์ (2557) และเกณฑ์์การประเมิินการ 

กำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีของสมาคมส่งเสริิมสถาบัันกรรมการบริิษััทไทย (IOD) ซ่ึ่�งเกณฑ์์การประเมิินการกำกัับดููแล 

กิิจการที่่�ใช้้วััดการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีในงานวิิจััยครั้้�งน้ี้�ประกอบไปด้้วย 5 หมวด ได้้แก่่ สิิทธิิของผู้้�ถืือหุ้้�น การปฏิิบััติิ 

ต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นอย่่างเท่่าเทีียมกัน การคำนึึงถึึงบทบาทของผู้้�มีีส่วนได้้เสีีย การเปิิดเผยข้อมููลและความโปร่่งใส  

และความรับัผิดิชอบของคณะกรรมการในการเก็บ็ข้้อมูลูการกำกับัดูแูลกิจิการที่่�ดีีจะให้ค้ะแนนเท่า่กับั 1 เมื่่�อปฏิบิัตัิติาม 

และให้้คะแนนเท่่ากัับ 0 เมื่่�อไม่่ได้้ปฏิิบััติิตามหรืือไม่่เปิิดเผยข้้อมููล และจะให้้น้้ำหนัักที่่�แตกต่่างกััน สำหรัับคะแนนรวม

ในแต่่ละหมวดตามหลัักเกณฑ์์การให้้น้้ำหนัักคะแนนการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีของสมาคมส่่งเสริิมสถาบัันกรรมการ 

บริิษััทไทย (IOD) สำหรัับการประเมิินปีี 2561-2563 ดัังนี้้�

	 1)	สิิทธิิของผู้้�ถืือหุ้้�น (Rights of Shareholders) ร้้อยละ 15 

	 2)	การปฏิิบััติิต่่อผู้้�ถืือหุ้้�นอย่่างเท่่าเทีียมกััน (Equitable Treatment of Shareholders) ร้้อยละ 10 

	 3)	การคำนึึงถึึงบทบาทของผู้้�มีีส่่วนได้้เสีีย (The Role of Shareholders) ร้้อยละ 20 

	 4)	การเปิิดเผยข้้อมููลและความโปร่่งใส (Disclosure and Transparency) ร้้อยละ 20 

	 5)	ความรัับผิิดชอบของคณะกรรมการ (Board Responsibilities) ร้้อยละ 35

	ผู้้�วิ จััยทดสอบสมมติฐานโดยใช้้สมการการวิิเคราะห์์การถดถอยเส้้นตรงแบบพหุุคููณ (Multiple Liner  

Regression Analysis) ในวิิเคราะห์์ความสััมพัันธ์์ของตััวแปรอิิสระตั้้�งแต่่ 3 ตััวขึ้้�นไปได้้แก่่ การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี 

(CG) ขนาดของกิิจการ (SIZE) และความสามารถในการทำกำไร (วััดจากอััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (ROA))  

กัับ ตััวแปรตาม คืือ การวางแผนภาษีี (Tax Planning : TP) 1) การทำให้้กำไรทางภาษีีลดลงโดยไม่่กระทบกัับกำไรทาง

บััญชีี วััดค่่าจาก ค่่าเฉลี่่�ยของอััตราภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคลที่่�แท้้จริิง (Effective Tax Rate: ETR) และ 2) การทำให้้กำไร

ทางภาษีีและกำไรทางบััญชีีลดลง วััดค่าจาก อััตราส่่วนภาษีีต่อกระแสเงิินสดจากการดำเนิินงาน (TAX/CFO)  

และ อััตราส่่วนภาษีีต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ซึ่่�งสมการเป็็น ดัังนี้้�

	 ETR = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e	  	 (1)

	 TAX/CFO = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	 (2)

	 TAX/ASSET = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	 (3)

โดยที่่�การวางแผนภาษีีของบริิษััท і ปีีที่่� t วััดจากค่่า ETR (TAX/Income before tax) TAX/CFO และ TAX/ASSET

	 CGі, = คะแนนการประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีของบริิษััท і ปีีที่่� t 
	 SIZEі, = ขนาดของกิิจการ і ปีีที่่� t คำนวณจากค่่าลอกาลิิทึึมธรรมชาติิของทุุนจดทะเบีียนที่่�เรีียกชำระแล้้ว 

	 ROAі, = ความสามารถในการทำกำไรของบริิษััท і ปีีที่่� t คำนวณจากกำไรทางบััญชีีก่่อนภาษีีต่่อสิินทรััพย์์รวม 

การวิิเคราะห์์ข้้อมููล

	 สำหรัับการนำเสนอข้้อมูลูและการวิิเคราะห์์ข้อ้มูลูผู้้�วิจัยัได้้กำหนดสัญลักัษณ์์ที่่�ใช้แ้ทนตััวแปรและค่่าสถิิติิรวม

ถึึงได้้กำหนดความหมายของสััญลัักษณ์์ที่่�ใช้้แทนตััวแปรและค่่าสถิิติิ เพ่ื่�อให้้นำเสนอผลการวิิเคราะห์์ข้้อมููลให้้มีี 

ความเข้้าใจตรงกััน ซึ่่�งสามารถแสดงได้้ในตารางที่่� 2 แสดงสััญลัักษณ์์และความหมายที่่�ใช้้แทนตััวแปรและค่่าสถิิติิ
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ตารางที่่� 2	 แสดงสััญลัักษณ์์และความหมายที่่�ใช้้แทนตััวแปรและค่่าสถิิติิสำหรัับการวิิเคราะห์์ ดัังนี้้�

สััญลัักษณ์์ ความหมาย

CG การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี (Good Corporate Governance)

SIZE ขนาดของกิิจการ

ROA อััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (Return on Asset) 

ETR อััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง 

TAX/CFO อััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน

TAX/ASSET อััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม

β ค่่าสััมประสิิทธิ์์�

e ค่่าความคลาดเคลื่่�อน
 

	 ผู้้�วิจัิัยได้ท้ำการวิเิคราะห์ข์้อ้มูลูโดยใช้ส้ถิติิเิชิงิพรรณนาและสถิติิเิชิงิอนุมุาน โดยผลที่่�ได้จ้ากการวิเิคราะห์เ์ป็น็ ดังันี้้� 

	 1. การวิิเคราะห์์สถิิติิเชิิงพรรณนา

 ผลการวิิเคราะห์์ค่่าสถิิติิเชิิงพรรณนา (Descriptive Statistics) โดยใช้้ข้้อมููลของกลุ่่�มตััวอย่่างจำนวน 271 ตััวอย่่าง  

ซึ่่�งเป็น็กลุ่่�มตัวอย่า่งหลังัจากการตัดัตัวอย่า่งที่่�มีีข้อมูลูที่่�ให้ค้่า่ผิดิปกติ (Error) เช่น่ มีีอัตราค่า่ใช้จ้่า่ยภาษีีเงินิได้ง้วดปัจจุบันั

ต่่อกำไรก่่อนภาษีีเงิินได้้ (ETR) หรืือ อััตราค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน 

(Tax/CFO) ที่่�มีีค่่าสััมบููรณ์์ (Absolute Value) มากกว่่า 1 หรืือ มีีผลขาดทุุนทางบััญชีี สามารถอธิิบายลัักษณะพื้้�นฐาน

ของข้้อมููล ได้้แก่่ ค่่าเฉลี่่�ยเลขคณิิต (Mean) ค่่าสููงสุุด (Maximum: Max) ค่่าต่่ำสุุด (Minimum: Min) และ 

ค่่าเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ได้้ดัังนี้้� 

 

ตารางที่่� 3	 แสดงค่่าสถิิติิเชิิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกัับการวางแผนภาษีี

ตััวแปร ค่่าเฉลี่่�ย ค่่าสููงสุุด ค่่าต่่ำสุุด ค่่าเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน

CG 0.071 1.450 -0.890 0.289

SIZE 2.264 9.520 0.160 1.898

ROA 0.878 7.080 -5.790 1.736

ETR 0.057 0.280 -0.170 0.067

TAX/CFO 0.058 0.300 -0.150 0.064

TAX/ASSET 0.097 1.760 -3.210 0.537

	จ ากตารางที่่� 3 แสดงค่่าสถิิติิเชิิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี 

(Corporate Governance: CG) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยในปีี พ.ศ. 2561-2563  
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มีีค่่าโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 0.071 บริิษััทที่่�มีีคะแนน การประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีสููงที่่�สุุดเท่่ากัับ 1.450 และบริิษััท 

ที่่�มีีคะแนนการประเมิินการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ -0.890

	 ขนาดของกิิจการ (SIZE) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ในปีี พ.ศ. 2561-2563 

มีีค่่าโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 2.264 บริิษััทที่่�มีีขนาดของกิิจการ สููงที่่�สุุดเท่่ากัับ 9.520 และบริิษััทที่่�มีีขนาดของกิิจการ  

ต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ 0.160

	ค วามสามารถในการทำกำไร (วััดจากอัตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (ROA)) ของบริิษััทจดทะเบีียน 

ในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย ในปีี พ.ศ. 2561-2563 มีีค่า่โดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 0.878 บริิษัทัที่่�มีีความสามารถในการ

ทำกำไรของบริิษััทสููงที่่�สุุดเท่่ากัับ 7.080 และบริิษััทที่่�มีีความสามารถในการทำกำไรของบริิษััทต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ -5.790

	อั ตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง (Effective Tax Rate: ETR) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ 

แห่่งประเทศไทย ในปีี พ.ศ. 2561-2563 มีีค่่าโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 0.057 ซ่ึ่�งบริิษััทที่่�มีีอััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริงสููงที่่�สุุด

เท่่ากัับ 0.280 และบริิษััทที่่�มีีอััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิงต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ –0.170 

	อั ตราส่ว่นของค่า่ใช้จ้่า่ยภาษีีเงินิได้ง้วดปัจจุบันัต่อ่กระแสเงินิสดจากกิจกรรมดำเนินิงาน (Tax/CFO) ของบริษิัทั

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ในปีี พ.ศ. 2561-2563 มีีค่าโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 0.058 ซึ่่�งบริิษััทที่่�มีี  

Tax/CFO สููงที่่�สุุดเท่่ากัับ 0.300 และบริิษััทที่่�มีี Tax/CFO ต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ -0.150

	อั ตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรัพย์์รวม (Tax/Total Assets) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์  

แห่่งประเทศไทย ในปีี พ.ศ. 2561-2563 มีีค่่าโดยเฉลี่่�ยเท่่ากัับ 0.097 บริิษััทที่่�มีี Tax/Total Assets สููงที่่�สุุดเท่่ากัับ 

1.760 และบริิษััทที่่�มีี Tax/Total Assets ต่่ำที่่�สุุดเท่่ากัับ -3.210

	 2. การวิิเคราะห์์ความถดถอยเชิิงพหุุ

 	ก ารวิิเคราะห์ข์้อ้มููลในส่่วนนี้้�จะเป็น็การนำเสนอผลการวิิจัยัสถิติิิเชิงิอนุมุาน โดยใช้ก้ารวิิเคราะห์ค์วามถดถอย 

เชิิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เป็็นการศึึกษาความสัมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรอิิสระมากกว่าหนึ่่�งตััวแปร  

และตััวแปรตามหนึ่่�งตััวแปรเพ่ื่�อใช้้เปรีียบเทีียบความสามารถของตััวแปรอิิสระ เช่่น คะแนนการกำกัับดููแลกิิจการ  

ขนาดของบริิษััท และความสามารถในการทำกำไร ในการอธิิบายตััวแปรตาม ซึ่่�งก็็คืือการวางแผนภาษีีในรููปแบบต่่าง ๆ  

เพื่่�อวิิเคราะห์์ความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรต้้นและตััวแปรตาม ดัังนี้้�

ตารางที่่� 4	การตรวจสอบความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรต้้น

ตััวแปร Tolerance VIF

CG 0.996 1.004

SIZE 0.998 1.002

ROA 0.998 1.002

	จ ากตารางที่่� 4 การตรวจสอบความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรต้้น พบว่่า Tolerance ของตััวแปรมีีค่่าไม่่เข้้าใกล้้

ศููนย์์ และค่่า Variance Inflation Factor (VIF) มีีค่าน้้อยกว่า 10 ทุุกตัวแสดงว่่าตััวแปรต้้นตััวใดตัวหนึ่่�งไม่่มีี 

ความสััมพัันธ์์กัับ ตััวแปรต้้นที่่�เหลืือที่่�จะก่่อให้้ เกิิดปััญหา Multicollinearity
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ตารางที่่� 5	ก ารกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง (Effective Tax Rate: ETR)  

		  ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

Model

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) 0.030 0.004 8.123* 0.000

CG 0.048 0.008 0.207 6.380* 0.000

SIZE 0.007 0.001 0.200 6.183* 0.000

ROA 0.010 0.001 0.247 7.605* 0.000

R2 = 0.14 Adjusted R2 = 0.14 F-Value = 45.969 Sig. F = 0.000

 **ระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิที่่� 0.05 

	จ ากตารางที่่� 5 แสดงผลการทดสอบความสัมัพันัธ์ร์ะหว่า่งการกำกับัดูแูลกิจิการที่่�ดีีต่อ่อัตัราภาษีีเงินิได้ท้ี่่�แท้จ้ริงิ 

(Effective Tax Rate: ETR) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย พบว่่าตััวแบบโดยรวม Sig. F 

อยู่่�ที่่� 0.000 ซ่ึ่�งมีีค่าน้้อยกว่่าระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิคืือ 0.05 จากการตรวจสอบพบระดัับความเชื่่�อมั่่�นอยู่่�ที่่� 14%  

ค่่าสััมประสิิทธิ์์�การตััดสิินใจเท่่ากัับ 45.969 ซึ่่�งอธิิบายความหมายได้้ว่่า พบความสััมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการ

ที่่�ดีีต่อ่อัตัราภาษีีเงินิได้ท้ี่่�แท้จ้ริงิ (Effective Tax Rate: ETR) ของบริษิัทัจดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพัย์แ์ห่ง่ประเทศไทย

 

ตารางที่่� 6 	ก ารกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีีมีีความสัมัพันัธ์ต์่อ่อัตัราส่่วนของค่า่ใช้จ้่า่ยภาษีีเงินิได้ง้วดปัจัจุบุันัต่อ่กระแสเงินิสด

 		จ  ากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

Model

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) .039 .004 10.897* .000

CG -.014 .008 -.061 -1.808 .071

SIZE .006 .001 .182 5.375* .000

ROA .007 .001 .180 5.336* .000

R2= 0.07 Adjusted R2=0.07 F-Value=20.296 Sig. F=0.000

**ระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิที่่� 0.05 

	จ ากตารางที่่� 6 แสดงผลการทดสอบความสัมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีต่่ออััตราส่่วน ของค่่าใช้้

จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนใน

ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย พบว่่า ตััวแบบโดยรวม Sig. F อยู่่�ที่่� 0.000 ซึ่่�งมีีค่่าน้้อยกว่่าระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิ
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คืือ 0.05 จากการตรวจสอบพบระดัับความเช่ื่�อมั่่�นอยู่่�ที่่� 7% ค่า่สัมัประสิทิธิ์์�การตัดัสินใจเท่า่กับั 20.296 พบความสัมัพันัธ์์

ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีต่่ออััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรม 

ดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

 

ตารางที่่� 7	ก ารกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััท 

		จดท  ะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

Model

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients t Sig.

B Std. Error Beta

1 (Constant) .014 .028 .500 .618

CG .809 .058 .435 13.890* .000

SIZE .025 .009 .087 2.778 .006

ROA -.034 .010 -.109 -3.482* .001

R2= 0.20 Adjusted R2=0.20 F-Value=68.691 Sig. F=0.000

**ระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิที่่� 0.05 

	จ ากตารางที่่� 7 แสดงผลการทดสอบความสัมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ 

ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย พบว่่า ตััวแบบโดยรวม  

Sig. F อยู่่�ที่่� 0.000 ซึ่่�งมีีค่่าน้้อยกว่่าระดัับนััยสำคััญทางสถิิติิคืือ .05 จากการตรวจสอบพบระดัับความเชื่่�อมั่่�นอยู่่�ที่่�  

20 % และค่่าสััมประสิิทธิ์์�การตััดสิินใจ เท่่ากัับ 68.691 พบความสััมพัันธ์์ระหว่่างการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีต่่ออััตราภาษีี

เงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

สรุุปผลการวิิจััย 

	จ ากการวิิเคราะห์์ข้้อมููลวิิจััยในครั้้�งนี้้� สามารถสรุุปสาระสำคััญของผลการวิิจััยได้้ ดัังนี้้�

	 1. การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริง (Effective Tax Rate: ETR)  

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 ETR = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e	  	 (1)

	 2. การกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีีมีีความสัมพันัธ์ต่์่ออัตัราส่่วนของค่่าใช้้จ่า่ยภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุบุันัต่อ่ กระแสเงิินสด

จากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 TAX/CFO = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	 (2)

	 3. การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีมีีความสัมพันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรัพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััท  

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 TAX/ASSET = β
0
 + β

1
CG + β

2
SIZE + β

3
ROA + e 	 (3)
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ตารางที่่� 8	 แสดงผลการสรุปุความสัมัพันัธ์ร์ะหว่า่งการกำกับัดูแูลกิจิการที่่�ดีีกับัการวางแผนภาษีีของบริษิัทัจดทะเบีียน

		  ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

ตััวแปรต้้น

ตััวแปรตาม (การวางแผนภาษีี)

อััตรา

ภาษีีเงิินได้้

ที่่�แท้้จริิง

(ETR)

อััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีี
เงิินได้้งวดปััจจุุบััน
ต่่อกระแสเงิินสด

จากกิิจกรรมดำเนิินงาน 
(TAX/CFO)

อััตราภาษีีเงิินได้้

ต่่อสิินทรััพย์์รวม

(TAX/ASSET)

การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี (CG) ยอมรัับ ยอมรัับ ยอมรัับ

ขนาดของกิิจการ (SIZE) ยอมรัับ ยอมรัับ ยอมรัับ

อััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (ROA) ยอมรัับ ยอมรัับ ยอมรัับ

	จ ากตารางที่่� 8 พบว่่า การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี (CG) มีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริง (ETR)  

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 

	ก ารกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี (CG) มีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแส

เงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	ก ารกำกัับดูแูลกิิจการที่่�ดีี (CG) มีีความสัมพันัธ์ต์่อ่อัตัราภาษีีเงิินได้ต้่อ่สินิทรัพัย์ร์วม (TAX/ASSET) ของบริิษัทั

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 

	 ขนาดของกิิจการ (SIZE) มีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง (ETR) ของบริิษััท จดทะเบีียน 

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 ขนาดของกิิจการ (SIZE) มีีความสัมพันธ์์ต่่ออััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุบัันต่่อกระแสเงิินสด

จากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

	 ขนาดของกิิจการ (SIZE) มีีความสััมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััท 

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 

	อั ตราผลตอบแทนต่อ่สินิทรัพัย์ ์(ROA) มีีความสัมัพันัธ์ต์่อ่อัตัราภาษีีเงินิได้ท้ี่่�แท้จ้ริงิ (ETR) ของบริษิัทัจดทะเบีียน

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 

	อั ตราผลตอบแทนต่่อสิินทรัพย์์ (ROA) มีีความสัมพันธ์์ต่่ออััตราส่่วนของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปัจจุบัันต่่ 

อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย 

	อั ตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (ROA) มีีความสัมพัันธ์์ต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) 

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

อภิิปรายผลการวิิจััย

	จ ากผลการวิิจััยสามารถอภิิปรายผลได้้ตามวััตถุุประสงค์์ของการวิิจััยได้้ ดัังนี้้�

	 1.	จากการศึึกษาความสัมพันธ์์คะแนนการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกับการวางแผนภาษีี พบว่่า การกำกัับดููแล

กิจิการที่่�ดีี มีีความสัมพันัธ์กั์ับการวางแผนภาษีีที่่�วัดัจากค่า อัตัราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้จ้ริงิ (ETR) อัตัราส่่วนของค่่าใช้้จ่า่ยภาษีี

เงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) และ อััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อสิินทรััพย์์รวม (TAX/
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ASSET) อย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ซึ่่�งสอดคล้้องกัับงานวิิจััยของสััตยา ตัันจัันทร์์พงศ์์ (2557) ที่่�ศึึกษาเรื่่�องอิิทธิิพล 

ของการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีี ที่่�มีีต่่อการวางแผนภาษีีของบริิษััทที่่�อยู่่�ในตลาดหลัักทรััพย์์ในประเทศไทยปีี 2554 พบว่่า 

การกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีจะช่่วยลดการวางแผนภาษีีที่่�ทำให้้ทั้้�งกำไรทางบััญชีีและทางภาษีีลดลง ทั้้�งน้ี้� บริิษััทที่่�มีี 

การปฏิิบััติิตามหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีเพีียงบางส่่วน ผู้้�บริิหารจะใช้้วิิธีีการที่่�มีีความเสี่่�ยงในการจััดหาเงิินทุุน 

และสนัับสนุุนให้้มีีการหลบหนีีภาษีี แต่่เมื่่�อบริิษััทมีีการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีจะช่่วยลดความเสี่่�ยงจากการจััดหาเงิินทุุน

และลดการหลบหนีีภาษีีได้้

	 2.	ขนาดของกิิจการ (SIZE) มีีความสัมพัันธ์์ทางตรงต่่ออััตราภาษีีเงิินได้้ที่่�แท้้จริิง (ETR) อััตราส่่วนของ 

ค่า่ใช้้จ่า่ยภาษีีเงินิได้้งวดปัจจุบันัต่่อกระแสเงิินสดจากกิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) และอััตราภาษีีเงิินได้้ต่อ่สิินทรัพย์์

รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย เน่ื่�องจากบริิษััทขนาดใหญ่่จะมีี 

การวางแผนภาษีีที่่�ดีีมากกว่าบริิษััทขนาดเล็็ก อัันเน่ื่�องมาจากมีีความพร้้อมในการจ้้างที่่�ปรึึกษาด้้านภาษีีอากรมากกว่่า 

มีีสถานะและแหล่่งเงิินทุุนเหนืือ กว่าทำให้สามารถต่อรองให้มีีการออกกฎหมายภาษีีที่่�สอดคล้องกัับผลประโยชน 

ของบริิษััท ผลการวิิจััยสอดคล้องกัับสมมติิฐานต้นทุุนทางการเมืืองและสอดคล้้องกัับงานวิิจััยของ Chen, Elder and 

Hsieh (2007); Kim and Limpaphayom (1998); Richardson and Lanis (2007) และธััญพร ตัันติิยวรงค (2552) 

ซึ่่�งสอดคล้้องกัับNumthip Khumtonwong (2015) ศึึกษาความสััมพัันธระหว่างการกํํากัับดููแลกิิจการกัับการวางแผน

ภาษีีของบริษิัทัจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพัยแห่ง ประเทศไทย พบว่า ขนาดของบริษิัทัจะส่งผลเชิิงลบต่อการวางแผน

ภาษีี ซึ่่�งเป็นไปในทิิศทางเดีียวกัันกัับงานวิิจััยของ Omer, Molloy and Ziebart (1993) โดยกล่าวไว้ว่า เมื่่�อบริิษััท 

มีีขนาดใหญมักจะไดรับความสนใจจากภายนอกรวมถึงหน่วยงานของรััฐบาลต่าง ๆ ทํําใหการวางแผนภาษีีเป็นไป 

ไดยากขึ้้�น

	 3.	อัตัราผลตอบแทนต่อ่สินิทรัพัย์ ์(ROA) มีีความสัมพันธ์ท์างตรงต่่ออัตัราภาษีีเงินิได้้ที่่�แท้จ้ริง (ETR) อัตัราส่ว่น

ของค่่าใช้้จ่่ายภาษีีเงิินได้้งวดปััจจุุบัันต่่อกระแสเงิินสดจากกิจกรรมดำเนิินงาน (TAX/CFO) ของบริิษััทจดทะเบีียน 

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยและอััตราภาษีีเงิินได้้ต่่อ สิินทรััพย์์รวม (TAX/ASSET) ของบริิษััทจดทะเบีียน 

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย ซึ่่�งแสดงให้้เห็็นว่าบริิษััทที่่�มีีความสามารถในการทํํากํําไรสููง จะมีีการวางแผนภาษีี

ที่่�ทํําใหทั้้�งกํําไรทางบััญชีีและกํําไรทางภาษีีลดลง อัันเน่ื่�องมาจากบริิษััทที่่�มีีกํําไรสููงย่่อมมีีคาใชจายทางภาษีีสูง 

ซึ่่�งสอดคล้องกับังานวิจิัยัของธัญัพร ตันัติยิวรงค (2552) นอกจากนี้้�ยังัสอดคล้อ้งกับังานวิจิัยัของ Dyreng and Maydew 

(2008); Minnick and Noga (2010); Gupta and Newberry (1997) และ Richardson and Lanis (2007)  

ซึ่่�งพบความสัมพันธ์์ของอััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรัพย์์ (ROA) ที่่�มีีอิิทธิพลต่่อการวางแผนภาษีี อััตราผลตอบแทน 

ต่่อสิินทรัพย์์ (ROA) จะเป็็นตััวกำหนดภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล ถ้้าอััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรัพย์์ (ROA) เพิ่่�มก็จะนำไปสู่่�

การเพิ่่�มขึ้้�นของภาษีีเงิินได้้นิิติิบุุคคล (Gupta and Newberry, 1997) อััตราผลตอบแทนต่่อสิินทรััพย์์ (ROA) เป็็น 

ความสามารถในการทำกำไรที่่�ควรมีีการควบคุุมเน่ื่�องจาก มีีผลกระทบต่่อภาษีี ความสามารถในการทำกำไรเป็็น 

ตัวับ่ง่ช้ี้�ประสิิทธิภิาพการจัดัการในการบริหิารความมั่่�งคั่่�งของบริิษัทั ซึ่่�งสามารถแสดงโดยอัตราผลตอบแทนต่อ่สินิทรัพัย์์ 

(ROA) ซึ่่�งความสามารถในการทำกำไรที่่�ดีีจะมีีการจัดัสรรผลกำไร เพื่่�อสวัสัดิกิารของผู้้�ถืือหุ้้�นในรูปูแบบการจ่า่ยเงินิปันัผล

และผลตอบแทนที่่�ได้้รัับ

ข้้อเสนอแนะ

	ผู้้�วิ จัยัขอเสนอแนะให้้เพิ่่�มจำนวนปีีสำหรัับข้้อมููลที่่�ศึกึษาเพ่ื่�อให้เ้ห็น็ถึงึความสัมพันัธ์แ์ละแยกทดสอบในแต่่ละ

หมวดของการกำกัับดููแลกิิจการที่่�ดีีกับัการวางแผนภาษีี เพ่ื่�อให้ท้ราบว่่าหลัักเกณฑ์ใ์นหมวดใดของการกำกัับดููแลกิิจการ

ที่่�ดีีจะมีีอิิทธิิพลต่่อการวางแผนภาษีี 
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