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บทคััดย่่อ
	 การศึึกษาในครั้้�งนี้้�มีีวัตถุุประสงค์์ เพื่่�อศึึกษาการบริิหารรายได้้และการบริิหารค่่าใช้้จ่า่ยที่่�มีีผลต่่อการลงทุุน

ในตลาดหลัักทรัพย์ข์องบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค 

กลุ่่�มตััวอย่่างจำำ�นวน 59 บริิษััท เก็็บรวบรวมข้้อมููลระหว่่างปีี พ.ศ. 2561-2563 สถิติิท่ี่�ใช้้ในการวิิจััย ประกอบด้้วย 

การวิิเคราะห์์ข้้อมููลเชิิงพรรณนา การวิิเคราะห์์ค่่าสััมประสิิทธิ์์�สหสััมพัันธ์์ เพื่่�อทดสอบความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปร

อิิสระ และ ใช้้การวิิเคราะห์์การถดถอยพหุคููณเพื่่�อทดสอบสมมติิฐาน

	 ผลการวิิจััยพบว่่า 

	 ในภาพรวมกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) และ มูู ลค่่าราคาตามตลาด (Mark Cap) ของบริิษััทจดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารููปโภค ส่ งผลต่่อ อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียน	

ของสิินทรัพย์์รวม (AT) อั ตราส่่วนทุุนหมุุนเวีียน (CR) อั ตราการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� (AR) อั ตราการหมุุนเวีียน	

ของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) ต้้นทุุนขาย (Cost of sale) ค่าใช้้จ่ายในการดำำ�เนิินงาน (Operating Expense) และค่่าใช้้

จ่่ายอื่่�น ๆ (Other Expense) ที่�ระดัับนััยสำำ�คัญ .05 ถืือว่่ามีีผลในทิิศทางสููง 

คำำ�สำำ�คัญ:	อััตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์รวม อั ตราส่่วนเงิินทุุนหมุุนเวีียน อั ตราการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้�	

	 อััตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร มููลค่่าราคาตามตลาด

Abstract
	 The objective of the research was to study revenue and expense management affecting 

the investment in the Stock Exchange of the companies listed in the Stock Exchange of Thailand 

in the energy and utility business sector. The samples were 59 companies. The data were	

collected from 59 companies from 2018 to 2020. The statistics used in the research were	

descriptive data analysis, correlation coefficient analysis used to test the relationship among the 
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independent variables, and multiple regression analysis used to test the hypothesis.

	 The research findings were as follows.

	 The findings showed that in the overall, the net profit (NP) and the market cap (Mark Cap) 

of the companies listed in the Stock Market of Thailand in the energy and utility business sector 

affected the total assets turnover (AT), the current ratios (CR), the accounts receivable turnover 

ratios (AR Turnover Ratios), the fixed asset turnover ratios (FAT), the costs of sales, the operating 

expenses, and other expenses with the statistical significance at the level of .05. These findings 

were considered that they were in a high direction. 

Keywords:	Total Asset Turnover Ratios, Current Ratios, Account Receivable Turnover Ratios, Fixed 	

	 Asset Turnover Ratios, Market Cap

บทนำำ�

	 ปััจจุบัันมีีผู้�สนใจในการลงทุุนในหุ้้�นสามััญท่ี่�จำำ�หน่่ายในบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์เพิ่่�มขึ้้�น	

เป็็นจำำ�นวนมาก ทั้้ �งกลุ่่�มนัักลงทุุนกลุ่่�มสถาบััน นั กลงทุุนต่่างประเทศ  รวมถึึงนัักลงทุุนรายย่่อยในประเทศไทย	

ซ่ึ่�งการลงทุุนในหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยนั้้�น ผู้ �ลงทุุนต้้องศึึกษาข้้อมููลเก่ี่�ยวกัับ

บริิษััทจดทะเบีียนท่ี่�ออกจำำ�หน่่ายหลัักทรัพย์์ ทั้้ �งรููปแบบการประกอบธุุรกิิจ ส ภาพแวดล้้อมของอุุตสาหกรรม	

ผลประกอบการย้้อนหลััง งบการเงินิท่ี่�เปิิดเผยต่อสาธารณะ ประวััติิการจ่่ายเงิินปัันผลตอบแทนให้้กับัผู้้�ถืือหุ้้�น เป็็นต้้น 

เพื่่�อวิิเคราะห์์และประเมิินข้้อมููลทางการเงิินและการประกอบธุุรกิิจของบริิษััทจดทะเบีียนให้้เข้้าใจอย่่างถ่่องแท้้	

ก่่อนท่ี่�จะตััดสิินใจเข้้าไปลงทุุนทุุกครั้้�ง ทั้้�งนี้้�ก็็เพื่่�อท่ี่�จะให้้การลงทุุนเป็็นไปอย่่างมีีประสิิทธิภาพ ได้้ผลตอบแทนตามท่ี่�

คาดหวังัไว้้ รวมถึึงการป้อ้งกัันความเสี่่�ยงและความเสีียหายที่�อาจจะเกิดิขึ้้�นจากการลงทุนุในหลักัทรัพย์เ์หล่่านั้้�น ข้้อมููล

ในงบการเงิินของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์ถืือเป็็นส่่วนหนึ่่�งของข้้อมููลท่ี่�สำำ�คัญท่ี่�จะช่่วยสะท้้อนให้้เห็็น

ฐานะการเงิิน ความมั่่�งคงของบริิษััทจดทะเบีียนเหล่่านั้้�น และยัังเป็็นประโยชน์สำำ�หรัับการตััดสิินใจลงทุุนของนัักลงทุุน

กลุ่่�มต่่าง ๆ  ตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทยได้้ให้้การส่่งเสริมให้้นักลงทุุนหรืือผู้้�ท่ี่�สนใจในการลงทุุนในหุ้้�นของบริิษััท

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์มีีความรู้้�ความเข้้าเก่ี่�ยวกัับการลงทุุนในหลัักทรัพย์์ ด้้ วยการใช้้ประโยชน์จากข้้อมููล	

ท่ี่�เป็็นปััจจัยพื้�นฐาน เพื่่�อช่่วยให้้สามารถพิจิารณาและตัดัสิินใจลงทุนุได้้อย่า่งมีีหลัักการและเหมาะสมยิ่่�งขึ้้�น โดยเฉพาะ

ข้้อมููลจากงบการเงิินและรายงานแสดงฐานการเงิินและรายงานผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทจดทะเบีียน ซ่ึ่�งนัักลงทุุน

หรืือผู้้�สนใจลงทุุนท่ี่�ยังัขาดความรู้้�ความเข้้าใจหรืือมีีความชำำ�นาญในการวิิเคราะห์์ข้้อมููลในงบการเงิินสำำ�หรัับช่่วยตัดสิิน

ใจลงทุุน ส่วนใหญ่่แล้้วจะมองว่่า การวิิเคราะห์์ข้้อมููลท่ี่�แสดงในงบการเงิินของบริิษััทจดทะเบีียนเป็็นเรื่่�องท่ี่�ยากและ

ซัับซ้้อนส่่งผลให้้นักลงทุุนรายย่อ่ยหรืือผู้้�ท่ี่�ขาดความรู้้�ในการวิิเคราะห์์งบการเงิินท่ี่�เหมาะสมไม่่มีีความเข้้าใจในลัักษณะ

ธุุรกิิจ  และ ผลประกอบการของบริิษััทจดทะเบีียน จึ งเกิิดผลขาดทุุนจากการลงทุุนและไม่่ได้้รับผลตอบแทนตามท่ี่�

คาดหวัังไว้้  (ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย, 2545) นอกจากนี้้� วัชธนพงศ์์ ยอดราช (2557-2558) ซ่ึ่�งได้้ทำำ�การ

ศึึกษา ผลกระทบของการเปล่ี่�ยนแปลงความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรและความเส่ี่�ยงท่ี่�มีีต่อราคาหลัักทรัพย์์ของบริิษััท	

ในตลาดหลัักทรัพย์์ใหม่่ (MAI) ผู้�วิิจััยได้้ใช้้กลุ่่�มตััวอย่่างในการวิิจััย คืือ บริิษััทในตลาดหลัักทรัพย์์ใหม่่ จำำ�นวน 129 

บริิษััท  ในช่่วงระหว่่างปีีพ.ศ. 2554–2558 โดยใช้้เครื่่�องมืือในการวิิจััย คืื อ 1) สถิ ติิเชิิงพรรณนา (Descriptive	

Statistics) ใช้้ในการวิิเคราะห์์ข้้อมููลเก่ี่�ยวกัับการแจกแจงหรืืออธิิบายลักษณะท่ั่�วไปของข้้อมููลท่ี่�ใช้้ในการศึึกษาท่ั่�วไป 

สถิติิท่ี่�ใช้้ได้้แก่่ ค่ าเฉล่ี่�ยของข้้อมููล (Mean) ค่ าสููงสุุดของข้้อมููล (Maximum) ค่ าต่ำำ��สุดของข้้อมููล (Minimum)	

และค่่าเบ่ี่�ยงเบนมาตรฐานของข้้อมููล (Standard Deviation) 2) สถิติิเชิิงอนุุมาน (Inferential Statistics) โดยนำำ�
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ข้้อมููลท่ี่�ได้้ทั้้�งหมดมาวิิเคราะห์์ข้้อมููลโดยใช้้เทคนิิคทางสถิติิด้้วย  โปรแกรมสำำ�เร็็จรููปทางคอมพิิวเตอร์์เพื่่�อวิิเคราะห์์

ความถดถอยเชิิงพหุคููณ (Multiple Regression Analysis: MRA) สำ ำ�หรัับหาความสััมพัันธ์์ของตััวแปรท่ี่�เก่ี่�ยวข้้อง	

ว่่ามีีความสััมพัันธ์์กัันหรืือไม่่และมีีความสััมพัันธ์์กัันในลัักษณะใด ซ่ึ่�งจะเป็็นไปตามสมติิฐานเมื่่�อระดัับนััยสำำ�คัญท่ี่�ได้้มีี

ค่่าน้้อยกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญท่ี่�กำำ�หนดคืือ .05 ผลการวิิจััย พ บว่่า อั ตรากำำ�ไรขั้้�นต้้น อั ตรากำำ�ไรสุุทธิและอััตราส่่วน	

หนี้้�สิินต่่อส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นมีีความสััมพัันธ์์กัับราคาหลัักทรัพย์์ในทิิศทางเดีียวกััน ส่ วนอััตราการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้�

และอััตราส่่วนความสามารถชำำ�ระดอกเบี้้�ยไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัับราคาหลัักทรัพย์์ รัศมีี ศรีีลาวงศ์์ (2561) ซ่ึ่�งได้้ทำำ�การ

ศึึกษา การศึึกษาอััตราส่่วนทางการเงิินท่ี่�มีีผลกระทบต่่อราคาหลัักทรัพย์์ กรณีีศึึกษากลุ่่�มอุุตสาหกรรม	

อสัังหาริิมทรัพย์์และก่่อสร้้างในตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ ผู้�วิิจััยได้้ใช้้ตัวอย่่างในการวิิจััย คืือ บริิษััทที่�จดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ กลุ่่�มอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรัพย์์และก่่อสร้้าง มีีจำำ�นวน 3 บริิษััท โดยใช้้ข้้อมููลจาก

งบการเงิินรายไตรมาส ของบริิษััท ได้้แก่่ งบดุุล และงบกำำ�ไรขาดทุุน ณ วันสิ้้�นไตรมาส ตั้้�งแต่่ ไตรมาสที่� 1 ปี พ.ศ. 

2557 ถึ ึงไตรมาสที่่� 4 ปี  พ .ศ. 2561 รวมระยะเวลา 5 ปี  และทำำ�การคััดเลืือกกลุ่่�มตััวอย่่างแบบวิิธีีสุ่่�มอย่่างง่่าย	

(Sample Random Sampling) โดยการวิิธีีการจัับฉลากมา 3 บริิษััท เพื่่�อศึึกษาค้้นคว้้า โดยใช้้เครื่่�องมืือในการวิิจััย 

คืือ 1 อัตราส่่วนทางการเงิิน ทั้้�งหมด 7 อัตราส่่วน ได้้แก่่ อัตราส่่วนผลตอบแทนจากสิินทรัพย์์ กำำ�ไรจากการดำำ�เนิิน

งานก่่อนหัักดอกเบี้้�ยจ่าย ภาษีีเงิินได้้ค่าเสื่่�อมราคาและค่่าใช้้จ่ายล่วงหน้้าตััดบััญชีี อัตราส่่วนกำำ�ไรสุุทธิ อัตราส่่วนผล

ตอบแทนต่่อส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น อั ตราส่่วนหนี้้�สิินต่่อส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�น อั ตราส่่วนความสามารถในการชำำ�ระหนี้้�	

และอััตราส่่วนราคาตลาดต่่อมููลค่่าตามบััญชีี 2. การวิิเคราะห์์การถดถอยเชิิงซ้้อน 7 ขั้้�นตอน ดังต่่อไปนี้้� ขั้้�นตอนท่ี่� 1 

ตััวแปรอิิสระ และตััวแปรตาม ขั้้�นตอนท่ี่� 2 ข้้อมููลของตััวแปรอิิสระ และตััวแปรตาม ขั้้�นตอนท่ี่� 3 การทดสอบความ

สััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรอิิสระ ขั้้�นตอนท่ี่� 4 การทกสอบค่่าความคลาดเคลื่่�อนต้้องมีีการแจกแจงแบบปกติิ ขั้้�นตอนท่ี่� 5 

การตรวจสอบค่่าเฉล่ี่�ยของค่่าคลาดเคลื่่�อน ขั้้ �นตอนท่ี่� 6 การตรวจสอบเก่ี่�ยวกัับความแปรปรวน และขั้้�นตอนท่ี่� 7	

การตรวจสอบความเป็็นอิิสระต่่อกััน ของค่่าความคลาดเคลื่่�อนผลการวิิจััย พ บว่่า ผลการวิิจััยสามารถสรุปได้้ว่า 

อััตราส่่วนทางการเงิินท่ี่�มีีผลกระทบต่่อราคาหลัักทรัพย์์ กลุ่่�มอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรัพย์์และก่่อสร้้าง	

ในตลาดหลัักทรัพย์์ เอ็็ม เอ ไอ คืื อ อั ตราส่่วนราคาตลาดต่่อมููลค่่าตามบััญชีี  (P/BV) ซ่ึ่�งอััตราส่่วนนี้้�จะบอกให้้รู้�ว่่า	

ราคาหุ้้�น ณ ขณะนั้้�นสููงเป็็นก่ี่�เท่่าของมููลค่่าทางบััญชีีของหุ้้�นตััวดัังกล่่าว ตามผลการทดสอบที่่�พบว่่าอััตราส่่วนนี้้�	

มีีความสััมพัันธ์์กัับราคาหลัักทรัพย์์ในทิิศทางเดีียวกััน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับงานวิิจััยของ นิ ชุุดา จ อเจริญรัักษ์์ (2558)	

พบว่่า อั ตราส่่วนท่ี่�มีีความสำำ�คัญกัับหมวด อสัังหาริิมทรัพย์์และการก่่อสร้้างมากท่ี่�สุุดคืือ อั ตราส่่วนราคาต่่อมููลค่่า	

ทางบััญชีี  (P/BV) มีีอิ ิทธิพลต่่อ อั ตราการเปลี่่�ยนแปลงราคาของหลัักทรัพย์์มากที่่�สุุด นั่่ �นคืือ เมื่่�ออััตราส่่วนราคา	

ต่่อมููลค่่าทางบััญชีี (P/BV) เปล่ี่�ยนแปลงไปร้้อยละ 1 จะทำำ�ให้้ราคาของหลัักทรัพย์ใ์นหมวดอสัังหาริิมทรัพย์แ์ละก่่อสร้้าง

เปล่ี่�ยนไปทั้้�งในทิิศทางเดีียวกััน

วััตถุุประสงค์์การวิิจััย

	 1.	เพื่่�อศึึกษาการบริิหารรายได้้และการบริิหารค่่าใช้้จ่าย ที่�มีีผลต่่อกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััท จดทะเบีียน

ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค

	 2.	เพื่่�อศึึกษาการบริิหารรายได้้และการบริิหารค่่าใช้้จ่าย ที่�มีีผลต่่อมููลค่่าราคาตลาดตามของหุ้้�นของบริิษััท

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค
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วิิธีีดำำ�เนิินการวิิจััย 

	 ประชากรและตััวอย่าง

	 ประชากร 

	 บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ประกอบด้้วย กลุ่่�มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร 

กลุ่่�มสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค กลุ่่�มธุุรกิิจการเงินิ กลุ่่�มสิินค้้าอุุตสาหกรรม กลุ่่�มอสัังหาริิมทรัพย์แ์ละก่่อสร้้าง กลุ่่�มทรัพยากร 

กลุ่่�มบริิการ และ กลุ่่�มเทคโนโลยีี รวมบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย 

	 ตััวอย่าง 

	 ตััวอย่่างท่ี่�ใช้้ในการศึึกษาวิิจััย คืือ ผู้�วิิจััยได้้ทำำ�การคััดเลืือกตััวอย่่างท่ี่�ใช้้ในการวิิจััยแบบเจาะจง (Purposive 

Random Sampling) โดยบริิษััทในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมบริิการในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงาน

และสาธารณููปโภค โดยบริิษััทที่�นำำ�มาวิิจััยต้้องมีีข้้อมููลงบการเงิินตั้้�งแต่่ ปี  พ .ศ. 2561-2563 จำ ำ�นวน 59 บริิษััท	

รวมทั้้�งสิ้้�น 531 ตัวอย่่าง

	 ตััวแปรที่่�ใช้้ในการวิิจััย

	 1.	ตััวแปรอิิสระ (Independent Variable) ได้้แก่่ 1) อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์ร์วม 2) อัตราส่่วน

เงิินทุุนหมุุนเวีียน 3) อั ตราการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� 4) อั ตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร 5) ต้้ นทุุนขาย	

6) ค่าใช้้จ่ายในการดำำ�เนิินงาน 7) ค่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ 

	 2.	ตััวแปรตาม (Dependent Variable) ได้้แก่่ ได้้แก่่ 1) กำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น 2) มููลค่่าราคาตลาดตามของหุ้้�น

	 เครื่่�องมืือที่่�ใช้้ในการวิิจััย

	 1.	การวิิเคราะห์์ค่่าสถิติิเชิิงพรรณนา 

	 	 การวิิเคราะห์์ค่่าสถิติิเชิิงพรรณนา ได้้แก่่ 1) ค่าสููงสุุด 2) ค่าต่ำำ��สุด 3) ค่าเฉล่ี่�ย สำำ�หรัับการอธิิบายค่าเฉล่ี่�ย

ของข้้อมููลตััวแปรอิิสระและตััวแปรตามท่ี่�ทดสอบท่ี่�ได้้จากการรวบรวมข้้อมููลในงบการเงิินท่ี่�ส่่งผลต่่อผลตอบแทนและ

มููลค่่าตามราคาตลาด 4) ส่วนเบ่ี่�ยงเบนมาตรฐาน สำำ�หรัับการอธิิบายร่วมกัับค่่าเฉล่ี่�ยของข้้อมููลในงบการเงิินท่ี่�ส่่งผล

ต่่อผลตอบแทนและมููลค่่าตามราคาตลาด ซ่ึ่�งเป็็นการวััดการกระจายของรอบค่่าเฉล่ี่�ยของชุุดข้้อมููล

	 2.	การวิิเคราะห์์ความถดถอยแบบพหุคููณ 

	 	 เพื่่�อใช้้ทดสอบอิิทธิพลหรืือหาผลกระทบตามสมมติิฐานท่ี่�ตั้้�งขึ้้�น โดยแสดงเป็็นตััวแบบสมการถดถอย	

เชิิงพหุคููณ

	 การเก็็บรวบรวมข้้อมูล

	 การศึึกษาวิจัิัยครั้้�งนี้้� เรื่่�อง การบริหิารรายได้้และการบริหิารค่่าใช้้จ่ายที่�มีีผลต่่อการลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์์

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ได้้ใช้้ข้้อมููล	

ทุุติิยภููมิิ (Secondary Data) ซ่ึ่�งแหล่่งข้้อมููลท่ี่�ใช้้ได้้รวบรวมมาจากแบบแสดงรายการข้้อมููลประจำำ�ปี (แบบ 56-1) 

ของบริิษััททุกบริิษััทที่�นำำ�มาศึึกษาคืือ กลุ่่�มสิินค้้าอุุตสาหกรรม ผู้�วิิจััยได้้ทำำ�การเก็็บรวบรวมข้้อมููลติิดต่่อกัันระหว่่างปีี 

พ.ศ. 2561-พ.ศ. 2563 รวมเป็็นระยะเวลา 3 ปี รวมทั้้�งสิ้้�น 59 บริิษััท

	 ผลการวิิเคราะห์์ข้้อมูล

	 1.	ผลการวิิเคราะห์์ค่่าสถิติิเชิิงพรรณนา 

	 	 สรุปค่่าเฉล่ี่�ยของข้้อมููลท่ี่�ใช้้สำำ�หรัับการวิิจััยครั้้�งนี้้� มีีจำ ำ�นวนตััวแปรอิิสระและตััวแปรตามรวมทั้้�งหมด	

9 ตัวแปร ดังนี้้�
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ตารางที่่� 1 ผลการวิิเคราะห์์ค่่าสถิติิเชิิงพรรณนา

5 
 

    เพื่อใช้ทดสอบอิทธิพลหรือหาผลกระทบตามสมมติฐานที่ตั้งขึ้น โดยแสดงเป็นตัวแบบสมการ
ถดถอยเชิงพหคุูณ 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
    การศึกษาวิจัยครั้งนี้ เรื่อง การบริหารรายได้และการบริหารค่าใช้จ่ายที่มีผลต่อการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ได้ใช้
ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งแหล่งข้อมูลที่ใช้ได้รวบรวมมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี         
(แบบ 56-1) ของบริษัททุกบริษัทที่น ามาศึกษาคือ  กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ผู้วิจัยได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูล
ติดต่อกันระหว่างปี พ.ศ. 2561-พ.ศ. 2563 รวมเป็นระยะเวลา 3 ปี รวมทั้งสิ้น 59 บริษัท 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

 1. ผลการวเิคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา  
  สรุปค่าเฉลี่ยของข้อมลูที่ใช้ส าหรับการวิจัยครั้งนี้ มีจ านวนตัวแปรอสิระและตัวแปรตามรวมทั้งหมด 
9 ตัวแปร ดังน้ี 

 

ตารางที่ 1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถติิเชิงพรรณนา 
 

ตัวแปร ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
AT  0.00   67.23   1.47  6.76  
CA  (4.97)   118.01   7.50  12.41  
AR  0.00  121.25  7.78  12.40  
FAT  (17.16)   41.66   1.23  5.19 

COST  0.00  2023001.85   68068.61  254189.76 
OPER  (27.42)   95990.80   3331.03   12268.63 
OTHE 0.00   0.00   0.00  0.00  
EPS  (5.50)  40.03   1.07  3.97  

MARK  0.00   1313897.83   55509.52   173788.19 
 
 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ดังข้อมูลที่แสดงในตารางที่ 1 ของข้อมูลที่ใช้ส าหรับการวิจัยครั้งนี้ พบว่า 
จ านวนตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม มีจ านวนรวม 9 ตัวแปร ซึ่งเป็นตัวแปรอิสระ มีทั้งสิ้น 7 ตัวแปร ได้แก่อัตราส่วน
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (AT) มีค่าเฉลี่ย พบว่า อยู่ที่ 1.47 เท่า แสดงให้เห็นถึงความสามารถของกิจการใน
การใช้สินทรัพย์ทั้งสิ้นอย่างมีประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกล่าวได้ว่าธุรกิจมีการใช้สินทรัพย์ไปและจะก่อให้เกิด
ยอดขายเท่าใด ถ้าอัตราส่วนท่ีค านวณได้มีจ านวนครั้งสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ทั้งหมด  เมื่อเทียบ
กับยอดขาย ถ้าอัตราส่วนนี้ต่ า แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์มากเกินความต้องการ การใช้สินทรัพย์รวมไม่มี
ประสิทธิภาพ ธุรกิจนั้นจะต้องพยายามหาวิธีท่ีจะใช้สินทรัพย์ถาวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพย์ถาวรที่ไม่มีความ
จ าเป็นต้องใช้ออกไป อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉลี่ย อยู่ที่ 7.50 เท่า แสดงให้เห็นว่าทุนหมุนเวียน มีการ
กู้ยืมเงินมาใช้เพื่อการด าเนินงานตามปกติ และบางบริษัทอาจจะไม่มีการกู้ยืมเงินเลย ซึ่งจะใช้เงินจากการออกหุ้นทุน
เป็นหลัก รวมถึงใช้เงินจากการด าเนินงานสะสมมาเป็นทุน อัตราการหมันเวียนของลูกหนี้ (AR) มีค่าเฉลี่ยอยู่ท่ี 7.78 

	 การวิิเคราะห์์สถิติิเชิิงพรรณนา ดังข้้อมููลท่ี่�แสดงในตารางท่ี่� 1 ของข้้อมููลท่ี่�ใช้้สำำ�หรัับการวิิจััยครั้้�งนี้้� พบว่่า 

จำำ�นวนตััวแปรอิิสระและตััวแปรตาม มีีจำำ�นวนรวม 9 ตัวแปร ซ่ึ่�งเป็็นตััวแปรอิิสระ มีีทั้้�งสิ้้�น 7 ตัวแปร ได้้แก่่อััตราส่่วน

การหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์รวม (AT) มีีค่ ่าเฉล่ี่�ย พ บว่่า อยู่่�ที่� 1.47 เท่่า แสดงให้้เห็็นถึึงความสามารถของกิิจการ	

ในการใช้้สินทรัพย์์ทั้้�งสิ้้�นอย่่างมีีประสิิทธิภาพเพีียงใด หรืืออาจกล่่าวได้้ว่าธุุรกิิจมีีการใช้้สินทรัพย์์ไปและจะก่่อให้้เกิิด

ยอดขายเท่่าใด ถ้้าอััตราส่่วนท่ี่�คำำ�นวณได้้มีีจำำ�นวนครั้้�งสููง แสดงถึึงประสิิทธิภาพในการใช้้สินทรัพย์์ทั้้�งหมด เมื่่�อเทีียบ

กัับยอดขาย ถ้้าอััตราส่่วนนี้้�ต่ำำ�� แสดงว่่าบริิษััทมีีสินทรัพย์ม์ากเกิินความต้้องการ การใช้้สินทรัพย์ร์วมไม่่มีีประสิทิธิภาพ 

ธุุรกิิจนั้้�นจะต้้องพยายามหาวิิธีีที่�จะใช้้สินทรัพย์ถ์าวรมากขึ้้�น หรืืออาจจะขายสินทรัพย์ถ์าวรท่ี่�ไม่่มีีความจำำ�เป็็นต้้องใช้้

ออกไป อัตราส่่วนทุุนหมุุนเวีียน (CR) มีีค่าเฉล่ี่�ย อยู่่�ที่� 7.50 เท่่า แสดงให้้เห็็นว่่าทุุนหมุุนเวีียน มีีการกู้้�ยืืมเงิินมาใช้้	

เพื่่�อการดำำ�เนิินงานตามปกติิ และบางบริิษััทอาจจะไม่่มีีการกู้้�ยืืมเงิินเลย  ซ่ึ่�งจะใช้้เงิินจากการออกหุ้้�นทุุนเป็็นหลััก	

รวมถึึงใช้้เงิินจากการดำำ�เนิินงานสะสมมาเป็็นทุุน อั ตราการหมัันเวีียนของลููกหนี้้� (AR) มีีค่ าเฉล่ี่�ยอยู่่�ที่� 7.78 เท่่า	

เพื่่�อใช้้วัดความสามารถในการบริิหารหนี้้�สิิน โดยพิจารณาจากอััตราส่่วนท่ี่�ใช้้วัดสภาพคล่่องของลููกหนี้้�ในรอบระยะ

เวลาบััญชีีหนึ่่�งจะเก็็บเงิินจากลููกหนี้้�ได้้กี่�รอบ อัตราหมุุนเวีียนของลููกหนี้้�คำำ�นวณโดยใช้้ยอดขายเชื่่�อสุุทธิหารด้้วยยอด

คงเหลืือของบััญชีีลููกหนี้้�ถััวเฉล่ี่�ย  แสดงให้้เห็็นถึึงความสามารถท่ี่�จะแปรลููกหนี้้�เป็็นเงิินสดได้้รวดเร็็วเป็็นก่ี่�ครั้้�ง	

เมื่่�อเทีียบกัับการขายเชื่่�อ (ขายสุทธิ) และคำำ�นวณออกเป็็นจำำ�นวนวัันท่ี่�จะเก็็บหนี้้�ได้้ในการคำำ�นวณการหมุุนเวีียน	

ลููกหนี้้�อาจใช้้ลููกหนี้้�การค้้าถััวเฉล่ี่�ยก็ได้้ อั ตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) มีีค่ าเฉล่ี่�ยเท่่ากัับ 1.23 เท่่า	

แสดงให้้เห็็นถึึงความสามารถของกิิจการในการใช้้สินทรัพย์์ถาวร มีี ประสิิทธิภาพเพีียงใดหรืือธุุรกิิจใช้้สินทรัพย์์ถาวร

ไป 1 บาท จ ะก่่อให้้เกิิดยอดขายเท่่าใด ถ้้ าอััตราส่่วนท่ี่�ได้้มีีค่ามาก แสดงว่่า ธุ รกิิจมีีการใช้้สินทรัพย์์ถาวรอย่่างมีี

ประสิิทธิภาพ ถ้้าอััตราส่่วนท่ี่�ได้้มีีค่าน้้อย แสดงว่่า ธุรกิิจใช้้สินทรัพย์์ถาวรอย่่างไม่่มีีประสิิทธิภาพและถ้้าธุุรกิิจมีีการ

ซ้ื้�อสิินทรัพย์์เพิ่่�มมากขึ้้�น และอััตราส่่วนท่ี่�ได้้น้้อยลง ย่ อมแสดงให้้เห็็นว่่าธุุรกิิจนั้้�นมีีสินทรัพย์์ถาวรเกิินความจำำ�เป็็น

ต้้นทุุนขาย  (Cost of Sale) มีีค่ าเฉล่ี่�ยของเงิินกู้้�ยืืมระยะยาว เท่่ากัับ 68,068.61 บาท  บริิษััทจดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมทรััพยากร ส่ วนใหญ่่มีีการใช้้ทรัพยากรจากส่่วนงานบริิหาร	

ไม่่สููงมากนััก ก็ เนื่่�องจากกลุ่่�มนี้้�ส่่วนใหญ่่จะเป็็นการใช้้เครื่่�องจัักรในการผลิิตกระแสไฟฟ้้า น้ำ ำ��บาดาล และเหมืืองแร่่ 

ซ่ึ่�งค่่าใช้้จ่ายที่�เกิิดขึ้้�นส่่วนใหญ่่จะถููกบัันทึึกในบััญชีีต้้นทุุน ค่าใช้้จ่ายในการดำำ�เนิินงาน (Operting Expense มีีค่าเฉล่ี่�ย

เท่่ากัับ 3,331.03 บาท แสดงให้้เห็็นว่่า ค่าใช้้จ่ายที่�เกิิดขึ้้�นอัันเนื่่�องมาจากการขายสินค้้าหรืือบริิการ และค่่าใช้้จ่าย	
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ท่ี่�เกิิดขึ้้�นเนื่่�องจากการบริิหารกิิจการอัันเป็็นส่่วนรวมของการดำำ�เนิินงาน ค่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ  (Other Expense) มีีค่าเฉล่ี่�ย

อยู่่�ที่� 0 บาท  แสดงให้้เห็็นว่่าผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย	

กลุ่่�มอุุตสาหกรรมทรัพยากร มีี ผลการดำำ�เนิินงานค่่อนข้้างดีี ส่ งผลให้้รายได้้ต่อหุ้้�นสููง อาจจะเกิิดจากการเป็็น

อุุตสาหกรรมเฉพาะทางท่ี่�ต้้องได้้รับอนุุญาตจากรััฐ และกำำ�ลังการผลิิตของแต่่ละบริิษััทค่อนข้้างจะมีีมากส่่งผลให้้	

รายได้้ของแต่่ละบริิษััทค่อนข้้างสููง

	 ตััวแปรตาม ประกอบด้้วย กำ ำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) มีีค่ ่าเฉล่ี่�ยกำำ�ไร(ขาดทุุน) สุ ทธิ อยู่่�ที่� 1.07 บาทต่่อหุ้้�น	

ซ่ึ่�งแสดงให้้เห็็นว่่า บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  กลุ่่�มอุุตสาหกรรมทรััพยากร มีี ผลการ	

ดำำ�เนิินงานดีี และบริิษััทส่วนใหญ่่มีีผลกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน เพื่่�อดููความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรของกิิจการตััวหนึ่่�ง 

เป็็นอััตราส่่วนท่ี่�แสดงว่่าความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรสุุทธิของกิิจการว่่าเป็็นก่ี่�เปอร์์เซ็็นต์์ของค่่าขาย ถ้้ าอััตราส่่วน	

กำำ�ไรสุุทธิสููงดีีเนื่่�องจากแสดงถึึงความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรสุุทธิ ราคาตลาดของหุ้้�น (Price) มีี เฉล่ี่�ยเท่่ากัับ	

55,509.52 บาท แสดงให้้เห็็นว่่า บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยกลุ่่�มอุุตสาหกรรมทรัพยากร 

มีีราคาหุ้้�นในระดัับท่ี่�หลากหลาย  ซ่ึ่�งจากการวิิเคราะห์์ข้้อมููลเชิิงลึึก พบว่่า บางบริิษััทมีีราคาหุ้้�นหลัักร้้อยบาทต่อหุ้้�น 

ในขณะท่ี่�บางบริิษััทมีีราคาหุ้้�นท่ี่�ต่ำำ��มากจึึงส่่งผลให้้ราคาเฉล่ี่�ยตก ซ่ึ่�งมููลค่่าดัังกล่่าวจะสะท้้อนให้้ผู้�ลงทุุนเห็็นถึึงขนาด

และความน่่าสนใจลงทุุนของตลาดหลัักทรัพย์์นั้้�น ๆ

	 2.	ผลการวิิเคราะห์์ความถดถอยแบบพหุคููณ 

 

ตารางที่่� 2 ผลการวิิเคราะห์์ความถดถอยแบบพหุคููณ

7 
 

ตารางที่ 2 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคูณ 

 
 เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (AT) อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) 
อัตราการหมันเวียนของลูกหนี้  (AR) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  ต้นทุนขาย (Cost of Sale) 
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operting Expense) ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ (Other Expense)  ก าไรสุทธิต่อหุ้น (NP) ราคา
ตลาดของหุ้น (Price) โดยสามารถสรุปผลการศึกษาวิจัยตามข้อสมมติฐาน ได้ดังนี้  
 สมมติฐานที่ 1 การบริหารรายได้มีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ด้านก าไรสุทธิต่อหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค  สมมติฐานที่ 1.1 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมมีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ด้านก าไรสุทธิต่อหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ผลการวิจัยพบว่า ค่า 
Sig. เท่ากับ 1.47 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงว่า อัตราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์รวม (AT) 
ไม่มีความสัมพันธ์กับก าไรสุทธิต่อหุ้น (NP) ดังนั้นจึงไม่สนับสนุนสมมติฐาน ซึ่งสอดคล้องกับผลการศึกษาของ อุมาริ
นทร์ อินทเทพ (2554) ได้ศึกษาเรื่อง การศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัทท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวกับ
บริษัทที่ไม่เป็นธุรกิจครอบครัวที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมวดเทคโนโลยีและการสื่อสาร 
สมมติฐานที่ 1.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีผลกระทบต่อการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ด้านก าไรสุทธิต่อหุ้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ผลการวิจัยพบว่า     
ค่า Sig. เท่ากับ 7.50 ซึ่งมากกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ไม่มี

 Coefficients  Collinearity  
ตัวแปร B SE Beta t Sig. Tolerance VIF 

(Constant) 22471
.144 

6345.91
0 

 
3.541 .001 

  

AT -94.55 1151.39
2 

-.004 -.082 .935 .438 2.281 

CA 4792.
197 

2215.35
8 

.342 2.163 .032 .035 28.463 

AR (5352.
307) 

2045.41
5 

-.382 -2.617 .010 .041 24.238 

FAT (4474.
217) 

2260.34
6 

-.134 -1.979 .049 .193 5.183 

COST .188 .046 .275 4.039 .000 .190 5.250 
OPER 9.491 .962 .670 9.867 .000 .191 5.239 
OTHE .00 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

ค่าส าคญัทางสถิติ F = 161.07  R = 0.922 (92.2%)  R2 = 0.845 (84.5%) Std. Error = 68391.34    Durbin-
Watson = 2.006 
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	 เป็็นการวิิเคราะห์ข์้้อมููลอััตราส่่วนการหมุนุเวีียนของสินิทรัพย์ร์วม (AT) อัตัราส่่วนทุุนหมุุนเวีียน (CR) อัตัรา

การหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� (AR) อัตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) ต้้นทุุนขาย (Cost of Sale) ค่าใช้้จ่าย

ในการดำำ�เนิินงาน (Operting Expense) ค่ าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ (Other Expense) กำ ำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ราคาตลาด	

ของหุ้้�น (Price) โดยสามารถสรุปผลการศึึกษาวิิจััยตามข้้อสมมติิฐาน ได้้ดังนี้้� 

	 สมมติิฐานท่ี่� 1 การบริิหารรายได้้มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของ

บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ส มมติิฐานท่ี่� 1.1 

อััตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสินิทรัพย์ร์วมมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลักัทรัพย์ด์้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััท

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่า Sig. 

เท่่ากัับ 1.47 ซ่ึ่�งมากกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ .05 แสดงว่่า อัตราส่่วนหมุุนเวีียนสิินทรัพย์์รวม (AT) ไม่่มีี

ความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดังนั้้�นจึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ อุมาริินทร์ 

อิินทเทพ (2554) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง การศึึกษาปััจจัยที่�ส่่งผลต่่อกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััทที่�เป็็นธุุรกิิจครอบครััวกัับบริิษััท

ท่ี่�ไม่่เป็็นธุุรกิิจครอบครััวท่ี่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทยหมวดเทคโนโลยีีและการสื่่�อสาร สมมติิฐาน

ท่ี่� 1.2 อั ตราส่่วนเงิินทุุนหมุุนเวีียนมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััท	

จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่า Sig. 

เท่่ากัับ 7.50 ซ่ึ่�งมากกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ .05 แสดงว่่า อั ตราส่่วนเงิินทุุนหมุุนเวีียน (CR) ไม่่มีี	

ความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดั งนั้้�นจึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน จ ากการศึึกษาปััจจัยที่�ส่่งผลต่่อกำำ�ไรสุุทธิ	

ต่่อหุ้้�นของบริิษััทที่�เป็็นธุุรกิิจครอบครััวกัับบริิษััทที่�ไม่่เป็็นธุุรกิิจครอบครััวท่ี่�จดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์	

แห่่งประเทศไทยหมวดเทคโนโลยีีและการสื่่�อสาร สมมติิฐานท่ี่� 1.3 อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้�มีีผลกระทบ

ต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย	

หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่า Sig. เท่่ากัับ 7.78 ซ่ึ่�งมากกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิ

ท่ี่�ระดัับ .05 แสดงว่่า อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� (AR) ไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดั งนั้้�น	

จึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ ภาณะพัันธ์์ เพ็็ชร์ไพศาล (2562) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง	

ผลกระทบของอััตราส่่วนทางการเงิินท่ี่�มีีต่อการวััดมููลค่่าตลาดของหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์	

แห่่งประเทศไทย ส มมติิฐานท่ี่� 1.4 อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวรมีีผลกระทบต่่อการลงทุุน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจ

พลังงานและสาธารณููปโภคสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่ า Sig. เท่่ากัับ 1.23 ซ่ึ่�งมากกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญ	

ทางสถิติิท่ี่�ระดัับ 0.05 แสดงว่่า อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) ) ไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิ

ต่่อหุ้้�น (NP) ดังนั้้�นจึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ สุมาลีี รามณััฏ (2564) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง 

การศึึกษาความสััมพัันธ์์ของอััตราส่่วนทางการเงิินในหลัักทรัพย์์กลุ่่�มอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรัพย์์ และก่่อสร้้าง

	 สมมติิฐานท่ี่� 2 การบริิหารค่่าใช้้จ่ายมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น	

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค สมมติิฐานท่ี่� 2.1 

ต้้นทุุนขายมีีผลกระทบต่อ่การลงทุนุในตลาดหลักัทรัพย์ด์้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริษัิัทจดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์์

แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ต้้นทุุนขาย (Cost of Sale) ไม่่มีีความ

สััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดั งนั้้�นจึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ นพวัตติ์์�	

ธรรมเหมไพจิิตร (2560) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง แนวทางการบริิหารต้้นทุุนบ้้านทาวน์์โฮม 3 ชั้้�นในเขตจัังหวััดสมุทรปราการ 

สมมติิฐานท่ี่� 2.2 ค่ าใช้้จ่ายดำำ�เนิินงานมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััท	

จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย หมวดธุรุกิิจพลังังานและสาธารณููปโภค ผลการวิจัิัยพบว่่า ค่าใช้้จ่าย

ดำำ�เนินิงาน (Operting Expense) มีีความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดังันั้้�นจึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้อง

กัับผลการศึึกษาของ นพวัตติ์์� ธรรมเหมไพจิิตร (2560) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง แนวทางการบริิหารต้้นทุุนบ้้านทาวน์์โฮม 3 ชั้้�น
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ในเขตจัังหวััดสมุทรปราการ สมมติิฐานท่ี่� 2.3 ค่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านกำำ�ไร

สุุทธิต่่อหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค	

ผลการวิิจััยพบว่่า ค่ าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ (Other Expense) มีี ความสััมพัันธ์์กัับกำำ�ไรสุุทธิต่่อหุ้้�น (NP) ดั งนั้้�นจึึงสนับสนุน

สมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ นพวัตติ์์� ธ รรมเหมไพจิิตร (2560) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง แนวทางการบริิหาร

ต้้นทุุนบ้้านทาวน์์โฮม 3 ชั้้�นในเขตจัังหวััดสมุทรปราการ

	 สมมติิฐานท่ี่� 3 การบริิหารรายได้้มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านมููลค่่าราคาตามตลาด

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค สมมติิฐานท่ี่� 3.1 

อััตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์ร์วมมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์ด์้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของ

บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า	

ค่่า Sig. เท่่ากัับ 0.935 ซ่ึ่�งมากกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ .05 แสดงว่่า อัตราส่่วนหมุุนเวีียนสิินทรัพย์์รวม 

(AT) ไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัับมููลค่่าราคาตามตลาด (Market Cap) ดังนั้้�นจึึงไม่่สนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผล

การศึึกษาของ ภาณะพัันธ์์ เพ็็ชร์ไพศาล (2562) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง ผลกระทบของอัตัราส่่วนทางการเงินิท่ี่�มีีต่อการวััดมููลค่่า

ตลาดของหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย สมมติิฐานท่ี่� 3.2 อัตราส่่วนเงิินทุุนหมุุนเวีียน

ท่ี่�มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์

แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่า Sig. เท่่ากัับ 0.032 ซ่ึ่�งน้้อยกว่่าระดัับ

นััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ 0.05 แสดงว่่า อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� (AR) มีีความสััมพัันธ์์กัับมููลค่่าราคาตาม

ตลาด (Market Cap) ดังนั้้�นจึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งไม่่สอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ ภาณะพัันธ์์ เพ็็ชร์ไพศาล 

(2562) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง ผลกระทบของอััตราส่่วนทางการเงิินท่ี่�มีีต่อการวััดมููลค่่าตลาดของหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย สมมติิฐานท่ี่� 3.3 อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้�ท่ี่�มีีผลกระทบต่่อการลงทุุน

ในตลาดหลัักทรัพย์ด์้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจ

พลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่า Sig. เท่่ากัับ.01 ซ่ึ่�งน้้อยกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ .05 

แสดงว่่า อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียนของลููกหนี้้� (AR) มีี ความสััมพัันธ์์กัับมููลค่่าราคาตามตลาด (Market Cap) ดั งนั้้�น	

จึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งไม่่สอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ ภาณะพัันธ์์ เพ็็ชร์ไพศาล (2562) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง	

ผลกระทบของอััตราส่่วนทางการเงิินท่ี่�มีีต่อการวััดมููลค่่าตลาดของหุ้้�นของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์	

แห่่งประเทศไทย ส มมติิฐานท่ี่� 3.4 อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวรมีีผลกระทบต่่อการลงทุุน	

ในตลาดหลัักทรัพย์ด์้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจ

พลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่ า Sig. เท่่ากัับ 0.049 ซ่ึ่�งน้้อยกว่่าระดัับนััยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ	

.05 แสดงว่่า อั ตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) มีี ความสััมพัันธ์์กัับมููลค่่าราคาตามตลาด (Market 

Cap) ดั งนั้้�นจึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ พัันธุ์์�ทิพย์์ โชติเวธีี  (2551) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง	

การวิิเคราะห์์ผลการดำำ�เนิินงานบริิษััทในกลุ่่�มอุุตสาหกรรมบริิการ หมวดขนส่่งและโลจิิสติกส์์ ที่ �จดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์ โดยใช้้อัตราส่่วนทางการเงิิน

	 สมมติิฐานท่ี่� 4 การบริิหารค่่าใช้้จ่ายมีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์ด์้้านมููลค่่าราคาตามตลาด

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค สมมติิฐานท่ี่� 4.1 

ต้้นทุุนขายที่่�มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ด้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ต้้นทุุนขาย (Cost of 

Sale) มีี ความสััมพัันธ์์กัับราคาตลาดของหุ้้�น (Market Cap) ดั งนั้้�นจึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการ

ศึึกษาของ นพวัตติ์์� ธ รรมเหมไพจิิตร (2017) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง แนวทางการบริิหารต้้นทุุนบ้้านทาวน์์โฮม 3 ชั้้�นในเขต

จัังหวััดสมุทรปราการ สมมติฐิานที่่� 4.2 ค่า่ใช้้จ่ายดำำ�เนิินงานที่่�มีีผลกระทบต่อ่การลงทุนุในตลาดหลักัทรัพย์ด์้้านมููลค่่า

ราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย หมวดธุุรกิิจพลังงานและสาธารณููปโภค 
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ผลการวิิจััยพบว่่า ค่าใช้้จ่ายดำำ�เนิินงาน (Operting Expense) พบว่่า มีีนัยสำำ�คัญทางสถิติิท่ี่�ระดัับ .05 หมายความว่่า 

ค่่าใช้้จ่ายดำำ�เนิินงาน (Operting Expense) มีีผลกระทบต่่อราคาตลาดของหุ้้�น (Market Cap) ดังนั้้�นจึึงสนับสนุน

สมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ ชัยธวัช โขวิิฑููรกิิจ (2558) ปัจจัยที่�มีีผลกระทบต่่อมููลค่่าราคาตามตลาด 

ในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย สมมติิฐานท่ี่� 4.3 ค่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ  ที่�มีีผลกระทบต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์

ด้้านมููลค่่าราคาตามตลาดของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย  หมวดธุุรกิิจพลังงานและ

สาธารณููปโภค ผลการวิิจััยพบว่่า ค่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ (Other Expense) มีีความสััมพัันธ์์กัับราคาตลาดของหุ้้�น (Market 

Cap) ดังนั้้�นจึึงสนับสนุนสมมติิฐาน ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับผลการศึึกษาของ นพวัตติ์์� ธรรมเหมไพจิิตร (2560) ได้้ศึึกษาเรื่่�อง 

แนวทางการบริิหารต้้นทุุนบ้้านทาวน์์โฮม 3 ชั้้�นในเขตจัังหวััดสมุทรปราการ

อภิปรายผลการวิิจััย

	 	 การวิิเคราะห์์ข้้อมููลการบริิหารรายได้้และการบริิหารค่่าใช้้จ่ายที่�มีีผลต่่อการลงทุุนในตลาดหลัักทรัพย์์ 

ผลการวิิจััยพบว่่า อัตราส่่วนการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์รวม (AT) อัตราส่่วนทุุนหมุุนเวีียน (CR) อัตราการหมุุนเวีียน

ของลููกหนี้้� (AR) อั ัตราการหมุุนเวีียนของสิินทรัพย์์ถาวร (FAT) ต้้ นทุุนขาย  (Cost of Sale) ค่ ่าใช้้จ่ายในการ	

ดำำ�เนิินงาน (Operting Expense) ค่ ่าใช้้จ่ายอื่่�น ๆ (Other Expense) มีี ผลในเชิิงลบกัับเงิินบวกกัับกำำ�ไรสุุทธิ	

และมููลค่่าราคาตลาด แสดงให้้เห็็นว่่าบริิษััทมีีผลการดำำ�เนิินงานดีี  และบริิษััทส่วนใหญ่่มีีผลกำำ�ไรจากการดำำ�เนิินงาน 

เพื่่�อดููความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรของกิิจการตััวหนึ่่�ง เป็็นอััตราส่่วนท่ี่�แสดงว่่าความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรสุุทธิของ

กิิจการว่่าเป็็นก่ี่�เปอร์์เซ็็นต์์ของค้้าขาย ถ้้าอััตราส่่วนกำำ�ไรสุุทธิสููงดีีเนื่่�องจากแสดงถึึงความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรสุุทธิ 

ราคาตลาดของหุ้้�น แสดงให้้เห็็นว่่า บางบริิษััทมีีราคาหุ้้�นหลัักร้้อยบาทต่อหุ้้�น ในขณะท่ี่�บางบริิษััทมีีราคาหุ้้�นท่ี่�ต่ำำ��มาก

จึึงส่่งผลให้้ราคาเฉลี่่�ยตก ซ่ึ่�งมููลค่่าดัังกล่่าวจะสะท้้อนให้้ผู้�ลงทุุนเห็็นถึึงขนาดและความน่่าสนใจลงทุุนของ

ตลาดหลัักทรัพย์นั้้�น ๆ ดังนั้้�น นักลงทุุน นักวิิเคราะห์์ สามารถท่ี่�จะนำำ�ข้้อมููลในงบการเงิินเหล่่านี้้�มาใช้้ในการประเมิิน

ความเส่ี่�ยงของบริษัิัทและใช้้ประกอบการตัดัสิินใจลงทุุนแทนท่ี่�จะมองแค่ผ่ลตอบแทนเท่า่นั้้�น ตามหลักัการของทฤษฎีี

แบบจำำ�ลองการประเมินิราคาของหลัักทรัพย์ ์(Capital Asset Pricing Model : CAPM) และนัักลงทุุนจะต้้องประเมินิ

ข้้อมููลในงบการเงิินเหล่่านี้้�ว่่า มีี ความเส่ี่�ยงมากน้้อยเพีียงใดในแต่่ละองค์์ประกอบท่ี่�รวมอยู่่�ในงบการเงิิน	

เพื่่�อเปรีียบเทีียบกัับผลตอบแทนท่ี่�คาดว่่าจะได้้รับ

ข้้อเสนอแนะ

	ข้ อเสนอแนะในการนำำ�ผลการวิิจััยไปใช้้

	 1.	การวิิเคราะห์์ความสััมพัันธ์์ของข้้อมููลในงบการเงิินท่ี่�มีีผลต่่อผลตอบแทนจากการลงทุุนในบริิษััท	

จดทะเบีียนในตลาดหลักัทรัพย์แ์ห่่งประเทศไทย เป็็นเพีียงการวิิเคราะห์ข์้้อมููลเชิิงปริิมาณเพีียงอย่า่งเดีียวเพื่่�อใช้้สำำ�หรับั

การตัดัสิินใจ อย่า่งไรก็็ตามในความเป็น็จริงแล้้ว นักลงทุุน นักวิิเคราะห์์ข้้อมููล ควรที่่�จะนำำ�ปัจจัยด้้านอื่่�นมาร่่วมพิิจารณา

เพื่่�อประกอบการตััดสิินใจ  เพื่่�อเพิ่่�มประสิิทธิภาพในการตััดสิินใจให้้มากขึ้้�น เช่่น ส ภาพเศรษฐกิิจ ณ ช่ วงเวลานั้้�น	

ปััจจัยด้้านเทคนิิค และการเมืือง รวมถึึงข้้อมููลของบริิษััทและกลุ่่�มอุุตสาหกรรม เพื่่�อลดความเสี่่�ยงจากการลงทุุน	

ซ่ึ่�งสอดคล้้องกัับทฤษฎีีแบบจำำ�ลองการประเมิินราคาของหลัักทรัพย์์ (Capital Asset Pricing Model : CAPM)	

ท่ี่�ผู้้�ลงทุุนจะต้้องประเมิินความเส่ี่�ยงรอบด้้านจากการลงทุุนให้้เหมาะสมและสอดคล้้องกัับผลตอบแทนท่ี่�คาดหวัังไว้้

 	 2.	ข้้อมููลในงบการเงิินจะสะท้้อนถึึงผลงานของตััวแทนผู้้�ถืือหุ้้�น หรืือ ผู้�บริิหารในกบริิหารจััดการสิินทรัพย์์

ให้้ได้้รับผลตอบแทนกลัับมาสู่่�ผู้�ถืือหุ้้�น ตามหลัักทฤษฎีีตัวแทน (Agency Theory) หากบริิษััทมีีสินทรัพย์์มากขึ้้�น	

มีีผลกำำ�ไรเพิ่่�มขึ้้�นย่่อมมีีผลตอบแทนสู่่�ผู้�ถืือหุ้้�นท่ี่�มากขึ้้�น อย่่างไรก็็ตามส่่วนหนึ่่�งของข้้อมููลในงบการเงิินเกิิดจากการ
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ประมาณการตามหลัักการบััญชีี ดังนั้้�น ผู้�ลงทุุนควรพิิจารณารายการในงบการเงิินร่่วมกัับส่่วนประกอบอื่่�นของงบการ

เงิินในการตััดสิินใจลงทุุน เช่่น รายงานของผู้้�สอบบััญชีี หมายเหตุุประกอบงบการเงิิน เป็็นต้้น

	 3.	จากผลการศึึกษาวิิจััยจะช่่วยสนับสนุนให้้ผู้�ใช้้งบการเงิิน ผู้�ลงทุุน หรืือนัักวิิเคราะห์์ และ หน่่วยงานกำำ�กับ

ดููแล ได้้เห็็นถึึงความสอดคล้้องกันัของข้้อมููลท่ี่�แสดงในงบการเงินิกัับผลตอบแทนจากการลงทุนุ ทั้้�งนี้้�เพื่่�อให้้นักัลงทุนุ 

และนัักวิิเคราะห์์ใช้้เป็็นองค์์ประกอบหนึ่่�งในการตััดสิินใจลงทุุนในบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์ร่์่วมกัับปััจจัย

ด้้านอื่่�น อย่่างไรก็็ตามข้้อมููลในงบการเงิินรวมถึึงผลการวิิจััย เป็็นการใช้้ข้้อมููลในอดีีตมาวิิเคราะห์์ ดังนั้้�น ผู้�ถืือหุ้้�นและ

นัักวิิเคราะห์์ ควรท่ี่�จะติิดตามงบการเงิินของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพย์ใ์นทุุกไตรมาสเพื่่�อให้้ได้้ข้้อมููลท่ี่�เป็็น

ปััจจุบัันและลดความเสี่่�ยงในการลงทุุน นอกจากนี้้�หน่่วยงานกำำ�กับดููแล เช่่น คณะกรรมการกำำ�กับหลัักทรัพย์์และ

ตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทย ยั งสามารถพิิจารณาความผิิดปกติิของผลตอบแทนท่ี่�บริิษััทจดทะเบีียน	

ในตลาดหลัักทรัพย์์คืืนสู่่�ผู้�ถืือหุ้้�นว่่าเป็็นไปอย่่างเหมาะสมหรืือไม่่ เช่่น ในขณะท่ี่�งบการเงิินประสบผลขาดทุุน มีีรายได้้

เฉลี่่�ยอยู่่�ในระดัับปกติิท่ั่�วไป แต่่ราคาหุ้้�นกลัับเพิ่่�มสููงขึ้้�นอย่่างต่่อเนื่่�องและรวดเร็็ว หรืือมีีการจ่่ายเงิินปัันผลโดยที่่�มีี	

ผลการดำำ�เนิินงานกลัับไม่่ค่่อยดีี  ซ่ึ่�งจะเป็็นตััวบ่่งชี้้�ความผิิดปกติิของงบการเงิิน หรืือการแสดงข้้อมููลของบริิษััท	

จดทะเบีียนเหล่่านั้้�นต่่อสาธารณะชน เพื่่�อให้้สามารถติิดตามตรวจสอบได้้อย่่างทัันเวลาก่่อนเกิิดความเสีียหายขึ้้�น

	ข้ อเสนอแนะในการวิิจััยครั้้�งต่่อไป

	 1.	เนื่่�องจากการศึึกษาในงานวิิจััยนี้้� ได้้จำำ�กัดช่่วงเวลาจากปีี พ.ศ. 2561–2563 เท่่านั้้�น และเลืือกตััวอย่่าง

มาเพื่่�อศึึกษาเพีียงกลุ่่�มอุุตสาหกรรมเดีียว ดั งนั้้�น ผู้ �ท่ี่�จะนำำ�ผลการวิิจััยเหล่่านี้้�ไปศึึกษาเพิ่่�มเติิม หรืือต่่อยอดความรู้้�	

จากการวิิจััยครั้้�งนี้้� ควรขยายระยะเวลาในการศึึกษาออกไปอีีกและอาจจะกำำ�หนดตััวแปรอิิสระเพิ่่�มเติิมตามความ

เหมาะสมของตลาดหุ้้�นและการวิิเคราะห์์ของนัักวิิเคราะห์์ลงทุุนในขณะนั้้�น รวมถึึงอาจจะเลืือกเปลี่่�ยนกลุ่่�ม

อุุตสาหกรรม หรืือเลืือกตััวอย่่างให้้ครอบคลุุมทุุกอุุตสาหกรรมในตลาดหลัักทรัพย์์แห่่งประเทศไทยเพื่่�อให้้ได้้	

ผลการวิิจััยที่�หลากหลายและเป็็นปััจจุบััน

	 2.	การศึึกษาวิิจััยครั้้�งนี้้� นำ ำ�องค์์ประกอบของงบการเงิินด้้านสิินทรัพย์์ หนี้้�สิิน และ ทุ น ในงบแสดงฐาน	

การเงิิน รายได้้และค่่าใช้้จ่ายรวมถึึงกำำ�ไรสุุทธิในงบกำำ�ไรขาดทุุนเบ็็ดเสร็จ  โดยยังไม่่ได้้พิจารณาองค์์ประกอบอื่่�น	

ของงบการเงิิน เช่่น งบกระแสเงิินสด หมายเหตุุประกอบงบการเงิิน รายงานของผู้้�สอบบััญชีีรับอนุุญาต เป็็นต้้น	

ดัังนั้้�น ในงานวิิจััยต่อไปควรนำำ�องค์์ประกอบเหล่่านี้้�มาร่่วมศึึกษาวิิจััย เพื่่�อให้้ได้้ผลการวิิจััยที่�ครอบคลุุมองค์์ประกอบ

ของรายงานทางการเงิินมากขึ้้�น

กิิตติิกรรมประกาศ

	 การศึึกษาค้้นคว้้าอิิสระฉบัับนี้้�สำำ�เร็็จลุล่่วงได้้ด้้วยดีีด้้วยความกรุุณาอย่่างสููง จ ากผู้้�ช่่วยศาสตราจารย์์	

ดร.ฐิิตาภรณ์์ สินจรููญศัักดิ์์� คณบดีีคณะบััญชีี ท่านได้้ให้้คำำ�ปรึึกษา คำำ�แนะนำำ� และข้้อเสนอแนะ ทำำ�ให้้ผู้�วิิจััยสามารถ

ดำำ�เนิินงานวิิจััยออกมาได้้แล้้วเสร็็จสมบููรณ์์ ที่ �ได้้ให้้ข้้อเสนอแนะ รูู ปแบบแนวทางการแก้้ไข และการปรัับปรุุง	

ข้้อบกพร่่องต่่าง ๆ จ นส่่งผลให้้งานวิิจััยฉบัับนี้้�มีีคุณภาพ มีี ความสมบููรณ์์ และเป็็นแนวทางเพื่่�อก่่อให้้เกิิดประโยชน์์	

ต่่อการตััดสิินใจของนัักลงทุุนต่่อไปในอนาคต และผู้้�วิิจััยขอขอบพระคุุณครอบครััวท่ี่�ให้้การสนับสนุนการศึึกษา	

และเป็็นกำำ�ลังใจที่�สำำ�คัญอย่่างยิ่่�ง ผู้�วิิจััยขอกราบขอบพระคุุณอย่่างสููง
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