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บทคัดย่อ 
 บทความวิจัยเรื่อง ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน  เป็นส่วนหนึ่งของงานวิจัย

เชิงพรรณาเรื่อง ระบบการเงินอิสลามในอาเซียน ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาธุรกิจและการลงทุนกับ
มุสลิมในอาเซียน โดยรวบรวมข้อมูลจากคัมภีร์อัลกุรอาน อัลหะดีษ เอกสารที่เกี่ยวข้องในขั้นปฐมภูมิ 
ขั้นทุติยภูมิ และขั้นตติยภูมิ ตรวจสอบวิเคราะห์ข้อมูล ตีความหลักฐานอย่างมีระเบียบ สังเคราะห์ 
และจัดแบ่งข้อมูลออกเปน็หมวดหมู่ หัวข้อใหญ่ หัวข้อย่อย 

 ผลการวิจัยพบว่า ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน อยู่ภายใต้แนวทางศาสนา
อิสลาม (กฎชะรีอะฮ์) โดยแหล่งที่มาของกฎหมายอิสลามที่ส าคัญได้แก่ อัลกุรอาน (Al-Quran) อัสสุน
นะฮ์ (Al-Sunnah) อัลอิจญ์ติฮาด (Al-Ijtihad) และอัลกิยาส (Al-Qiyas) โดยเฉพาะอย่างยิ่งการ
ประกอบธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน  ส่วนใหญ่จะยึดถือแนวทางปฏิบัติของส านัก
นิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์ ซึ่งท าให้การท าธุรกิจและลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน แตกต่างจากการท าธุรกิจ
และลงทุนทั่วไปในหลายประการ เพราะมีข้อห้าม ได้แก่  ดอกเบี้ย  (Al-Riba)  ความเสี่ยง (Al-
Khatar)   การพนัน (Al-Qimar) ความผันผวน (Al-Gharar)  และการประกอบธุรกิจหรือการลงทุนที่
ศาสนาห้าม (Haram Bussiness) ขณะที่การประกอบธุรกิจกับมุสลิมในอาเซียนสามารถกระท าได้
หลายช่องทาง เช่น  การซื้อขายด้วยเงินสด  การซื้อขายด้วยการผ่อนช าระ และการเช่าซื้อ 
เช่นเดียวกับการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนสามารถกระท าได้หลายรูปแบบ เช่น มุชาเราะกะฮ์ มุฏอ
เราะบะฮ์ และมุรอบะหะฮ์   
 

ABSTRACT 
Research article of the business and investment with Muslim in Asean is a 

descriptive research on the Islamic finance system in Asean was a study on the 
business and investment with Muslim in Asean, Collecting from al-Qur’ãn, al-Hadith 
and other miscellaneous documents included primary source, secondary source and 
tertiary source, achieved, interpretive precedence, historical analysis and divided into 
several subjects. 
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The research found that The business and investment with Muslim in Asean 
was under the tenets of Islam (Shari‘ah  Law), The sources of Islamic law are: al-
Quran, al-Sunnah, al-Ijtihad and al-Qiyas, Especially the business and investment with 
Muslim in Asean will perform majority upheld the practice of the court of Shafe‘ay 
law, Which makes the business and  investment with Muslim in Asean  differs from 
the general business and investments in several respects; including interest (Al-Riba), 
risk (Al-Khatar), gambling (Al-Qimar) fluctuations (Al-Gharar) and business or 
investment ban religion, While business with Muslim in Asean can carry several 
channels; cash trading, Installment sales, leasing to  purchase and investment with 
Muslim in Asean can carry many forms; Musharakah, Mudharabah and Murabahah. 
 
ค าส าคัญ  
 ธุรกิจ  ลงทุน  มุสลิม  และอาเซียน 
 
Keywords  
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ความส าคัญของปัญหา 

เป็นที่ทราบกันดีว่า  มีประชากรมุสลิมราว 1,700 ล้านคนในหลายภูมิภาคทั่วโลก  และมี
การคาดการณ์ว่าจะถึง 2,000 ล้านคนในปี  2020  ประชากรมุสลิมมีวิถีชีวิตเป็นของตนเอง  ไม่ว่าจะ
เป็นศาสนา  ความเชื่อ  สังคม  เศรษฐกิจ  การเมือง  โดยเฉพาะอย่างยิ่งการประกอบธุรกิจและการ
ลงทุนที่อยู่ใต้หลักชะรีอะฮ์  ซึ่งท าให้การประกอบธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิม  มีความแตกต่างจาก
การท าธุรกิจและการลงทุนทั่วไป Kuwait Finance House Group (2015) สินทรัพย์รวมของระบบ
การเงินในโลกอิสลาม (Global Islamic Assets) ปลายปี ค.ศ. 2014 มีสินทรัพย์มูลค่ารวมถึง 2.1 
ล้านล้านเหรียญดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นการเติบโตเฉลี่ยปีละ 16 % โดยคาดการณ์ว่าในปี ค.ศ. 2020 
มูลค่าสินทรัพย์รวมน่าจะมีมูลค่าสูงถึง 6.5 ล้านล้านเหรียญดอลลาร์สหรัฐ โดยสินทรัพย์มูลค่า
ประมาณ 1.6 ล้านล้านเหรียญดอลลาร์สหรัฐเป็นสินทรัพย์ในระบบการเงินการธนาคารอิสลาม   

โดยส่วนหนึ่งก าลังหมุนเวียนอยู่ในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ดังนั้นการเปิดประชาคม
อาเซียนจะท าให้การประกอบธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมกว่า 300 ล้านคนจาก 600 ล้านคน  
กลายเป็นส่วนหนึ่งในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจอาเซียน แม้สถาบันการเงินและธนาคารพานิชย์
หลายแห่ง พยายามปรับตัวรองรับการขยายตัวของประชาคมอาเซียน หรือพยายามจัดตั้งสถาบัน
การเงินที่ด าเนินงานอยู่ภายใต้กฎชะรีอะฮ์  เช่น  ธนาคารอิสลาม อะมานะฮ์ลิสซิ่ง เซ็ตอินเด็กชะรีอะฮ์  
สหกรณ์อิสลาม  และบริษัทตะกาฟุล  แต่ยังติดขัดอยู่ในหลายประการ เช่น ระบบธุรกิจและการลงทุน
กับมุสลิม  ซึ่งท าให้โอกาสที่จะขยายตัวเพ่ิมขึ้นหลังเปิดประชาคมอาเซียนลดน้อยลง  เมื่อต้องแข่งขัน
กับประเทศอ่ืนที่มีศักยภาพทางการเงินที่ได้มาตรฐานสูงกว่า เช่น ประเทศมาเลเซีย หรือจะต้อง
เผชิญหน้ากับประเทศขนาดใหญ่ที่มีความต้องการสูง เช่น ประเทศอินโดนีเซีย 
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นอกจากนั้นนักธุรกิจ นักลงทุน ผู้ประกอบการ และผู้ที่เกี่ยวข้องในการท าธุรกิจและร่วม
ลงทุนกับมุสลิมจ านวนไม่น้อย ยังขาดความเข้าใจในวิถีมุสลิมโดยเฉพาะด้านธุรกิจและการลงทุนจน
กระทบกับการเตรียมความพร้อมในการสร้างโอกาสเพ่ิมขึ้น และการแสวงหาแนวทางในการพัฒนา  
ตลอดจนสนับสนุนการท าธุรกิจและการลงทุนกับประเทศไทย เพ่ือให้ประเทศไทยสามารถแข่งขันกับ
ประเทศอ่ืนได้  หรือท าหน้าที่เป็นตัวกลางในประเทศด้วยกัน และเป็นตัวเชื่อมระหว่างประเทศด้วยทั้ง
ในกลุ่มประเทศมุสลิมในอาเซียน ตลอดจนกลุ่มประเทศอาหรับในตะวันออกกลาง 

เหตุผลดังกล่าวท าให้การศึกษาเรื่องธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนเป็นเรื่องราวที่
น่าสนใจยิ่ง เพ่ือเป็นประโยชน์แก่นักธุรกิจ นักลงทนุ ผู้ประกอบการ และที่ผู้สนใจสามารถน าองค์
ความรู้และความเข้าใจที่ได้มาส่งเสริมการประกอบธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิม 
 
โจทย์วิจัย/ปัญหาวิจัย 
 ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนนั้นมีแนวทางอย่างไร 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย 
 เพ่ือศึกษาแนวทางการท าธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน 
 
วิธีด าเนินการวิจัย 

  การวิจัยครั้งนี้ผู้ วิจัยได้ เลือกใช้ระเบียบวิธีวิจัยคุณภาพเชิงพรรณนา (Descriptive 
Research)  โดยมีขั้นตอนดังนี้ 

  1. รวบรวมข้อมูลและคัดเลือกหลักฐาน ผู้วิจัยได้ท าการค้นหาและรวบรวมข้อมูลหลักฐาน
จากอัลกุรอาน  อัลหะดีษ  และเอกสารที่เกี่ยวข้องทั้งภาษาไทย  ภาษาอังกฤษ  และภาษาอาหรับ  
โดยแบ่งข้อมูลออกเป็น 3  ประเภทได้แก่ 

1.1  แหล่งปฐมภูมิ (Primary  Sources)  ได้แก่ 
                 1)  คัมภีร์อัลกุรอาน หมายถึง อัลกุรอานอันเป็นพระด ารัสแห่งอัลลอฮ์ที่ถูก

ประทานแก่นบีมุฮัมมัดโดยผ่านทางวะฮ์ยู (วิวรณ์) ทั้งพระด ารัสและความหมาย  โดยมีความหมาย
ครอบคลุมทั้งหลักอะกีดะฮ์ (ความเชื่อ) หลักอิบาดะฮ์ (หลักปฏิบัติ) หลักอัคลาก (หลักจริยธรรม) และ
อ่ืน ๆ  เช่น สูเราะฮ์ อัลอิสรออฺ อัรรูม อันนิซาอฺ อัชชูรอ อัลญาซียะฮ์ อัลเกาะศ็อศ อัลมาอิดะฮ์   
อัลบะเกาะเราะฮ์ อัลอะรอฟ อัลหุญุรอต  อัซซุครุฟ  และอัลกะฮ์ฟิ   

                 2)  หนังสืออัลหะดีษ หมายถึง หนังสือที่รวบรวมเกี่ยวกับสิ่งที่พาดพิงถึงนบี
มุฮัมมัดในทุก ๆ ด้าน  ไม่ว่าจะเป็นค าพูด  การกระท า  การยอมรับ  และคุณลักษณะทั้งในด้านสรีระ
และจริยะ  ตลอดจนชีวประวัติของท่านทั้งก่อนและหลังได้รับการแต่งตั้งให้เป็นศาสนทูต เช่น  
หนังสือ  เศาะเฮ๊ียะฮ์ อัลบุคอรีย์ มุสลิม อะบูดาวูด อัตติรมิษีย์ อันนะซาอีย์  และอิบนุมาญะฮ์  

1.2  แหล่งทุติยภูม ิ  (Secondary  Sources)  ได้แก่ 
                 1) หนังสือตัฟซีร  หมายถึง  หนังสือที่มาอรรถาธิบายคัมภีร์อัลกุรอานด้วย

ภาษาอาหรับ  ได้แก่  หนังสือ ตัฟซีรอัฏฏ็อบรีย์ ตัฟซีรอิบนุกะซีร ตัฟซีรอัลกุรฏูบีย์ ตัฟซีรอัลอะลูซีย์  
ตัฟซีรอัลคอซิน ตัฟซีรอัฎวาอุลบะยาน  และตัฟซีร ฟีศิลาล อัลกุรอาน 
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                 2) หนังสืออธิบายอัลหะดีษ  หมายถึง  หนังสือที่มาอธิบายตัวบทอัลหะดีษ  
ได้แก่ หนังสือ ฟัตหุ อัลบารีย์ ชัรหุเศาะเฮ๊ียะฮ์อัลบุคอรีย์  ชัรหุเศาะเฮ๊ียะฮ์มุสลิม  ชัรหุอันนะบะวีย์ 
ตุฮ์ฟะฮ์  อัลอะฮ์วัษ  ชัรหุญามีอฺ  อัตติรมิษีย์ ชัรฮุสุนัน  อันนะซาอีย์ ของอัซซะยูฏีย์ และอัสสินดีย์ 
เอาว์ อัลมะอฺบูด  ชัรหุสุนัน  อะบีดาวูด และหนังสือ ตะอฺลีก็อด อัลหาฟิศ อิบนุก็อยยิม อัลเญาซีย์ 

                 3) หนังสือและเอกสารต่าง ๆ ที่มีเนื้อหาเกี่ยวข้องทั้งภาษาไทย  ภาษาอาหรับ  
และภาษาอังกฤษ   เช่น หนังสือมุเกาวะมาต อัลอิกติศอด  อัลอิสลามมีย์  หนังสืออัลหะลาล         
วะอัลหะรอม ฟี อัลอิสลาม  และหนังสืออันนิศอม อัลอิกติศอด ฟี อัลอิสลาม 

          1.3 แหล่งตติยภูมิ (Tertiary  Sources)  ได้แก่  หนังสือทั่วไปที่ไม่เกี่ยวข้องแต่มี
ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ในการท าวิจัย  ทั้งภาษาไทยและภาษาอาหรับ  เช่น  หนังสือสารานุกรมไทย 
หนังสือกอมูสอัลมุฮีต หนังสือลิซานอัลอาหรับ หนังสืออัลมุนญิด ฟี อัลลุเฆาะ วะ อัลอิอฺลาม         
อัลเมาสูอะฮ์  อัลฟิกฮียะฮ์  และหนังสือมุอฺญัม อัลมุศฏอละฮาต อัลอิกติศอดียะฮ์ 

           การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยได้สืบค้นและรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลหลายแห่งได้แก่ (1) 
ห้องสมุดศูนย์กลางอิสลามแห่งประเทศไทย  กรุงเทพมหานคร (2) หอสมุดกลางหรือส านักวิทยบริการ
ของมหาวิทยาลัยต่าง ๆ  เช่น  ห้องสมุดวิทยาลัยอิสลามศึกษา  มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์   วิทยา
เขตปัตตานี  และหอสมุดกลาง  มหาวิทยาลัยรามค าแหง (3) การสืบค้นจากฐานข้อมูลหรือแฟ้มข้อมูล
คอมพิวเตอร์ ได้แก่ โปรแกรมอัลกุรอาน Harf   Information  Technology. (2000).  The  Holy  
Qur’an  Version  7.01  (CD-Rom). Nasir  City.  Egypt: Harf   Information  และโปรแกรม อัล
หะดีษ Harf   Information  Technology. (2000).  Hadith  Encyclopedia  Version  2.1  (CD-
Rom).  Nasir  City.  Egypt: Harf   Information.  

 2. วิเคราะห์ข้อมูลและตรวจสอบความน่าเชื่อถือ  การรวบรวมและคัดเลือกข้อมูลหรือ
หลักฐาน ผู้วิจัยได้ตรวจสอบ  วิเคราะห์  และประเมินข้อมูลและหลักฐานที่ได้จากอัลกุรอานและ    
อัลหะดีษที่เก่ียวข้องกับหัวข้อวิจัย โดยน าเสนออัลกุรอานก่อนอัลหะดีษ หรือน าเสนออัลหะดีษท่ีมีสาย
รายงานถูกต้องและเชื่อถือได้ก่อนอัลหะดีษที่มีสายรายงานอ่อนแอหรือบกพร่อง  หากมีอัลหะดีษ
หลายบทที่เก่ียวข้องในเรื่องหรือประเด็นเดียวกัน ผู้วิจัยได้น าเสนออัลหะดีษที่มาจากอัลบุคอรีย์ มุสลิม  
อะบูดาวูด อัตติรมิษีย์ อันนะซาอีย์ อิบนุมาญะฮ์ และมุสนัดอะฮ์มัดตามล าดับ 

 3. การตีความ ผู้วิจัยตีความข้อมูลจากการแปลความหมาย การวิพากษ์วิจารณ์ และการ
แสดงความคิดเห็น ซึ่งอาจใช้วิธี (1) การตีความทางประวัติศาสตร์ในแนวดิ่ง กล่าวคือ การตีความที่ไม่
ยึดล าดับเวลาก่อนหลัง แต่ขึ้นอยู่กับประเด็นและปัญหาแต่ละเรื่องเป็นส าคัญ (2) หรือการตีความทาง
ประวัติศาสตร์ในแนวราบ กล่าวคือ ยึดตามล าดับเวลาก่อนหลัง ซึ่งสามารถอธิบายว่าเหตุการณ์นั้น
หรือปัญหานั้นเกิดข้ึนได้อย่างไรและเมื่อไร   

 4. การสังเคราะห์  ผู้วิจัยน าข้อมูลมาวิเคราะห์เนื้อหาตรงประเด็นและกระชับ โดยท าการ
วิเคราะห์ข้อมูลและชี้ชัดถึงส่วนที่เก่ียวข้องกับงานวิจัย 

 5. จัดแบ่งหมวดหมู่ของข้อมูล  โดยแบ่งตามประเด็นและหัวข้อของวัตถุประสงค์การวิจัย 
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ผลการวิจัย 
  ผลการศึกษาพบว่า  ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน  อยู่ภายใต้บัญญัติอิสลาม  

หรือกฎชะรีอะฮ์ (Shari‘ah Law) ซึ่งเป็นสาเหตุท าให้การท าธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมนั้นมีความ
แตกต่างจากการท าธุรกิจและการลงทุนทั่วไปดังนี้ 

  1. พื้นฐานธุรกิจและการลงทุน วางอยู่บนหลักกฎหมายอิสลาม ซึ่งมีเจตนารมณ์เพ่ือ
คุ้มครองมนุษย์ใน  5  ประการหลักได้แก่ ศาสนา ชีวิต สติปัญญา เชื้อสาย และความมั่งคั่ง  ทั้งนี้เพ่ือ
สังคมจะสงบปกติสุขโดยรวมจะเกิดความสงบเรียบร้อย (Complete Code of Life) โดยที่มาของ
กฎหมายอิสลาม (Shari‘ah Law) ที่ส าคัญได้แก่ 

   1.1 Al-Quran คือ พระด ารัสแห่งอัลลอฮ์ ซึ่งถูกประทานให้นบีมุฮัมมัด ถูกบันทึก
ในมุศหับ (แผ่นจารึก)  ถูกน ามาอ่านด้วยความจงรักภักดี  และถูกรายงานด้วยสายรายงานถูกต้อง
เชื่อถือได้ (Shalaby, 1986) โดยครอบคลุมทั้งด้านหลักศรัทธาและความเชื่อ  หลักปฏิบัติ  จริยธรรม  
ศีลธรรม  การศึกษา  สังคม  เศรษฐกิจ  การเมือง  การปกครอง และวิชาการแขนงต่าง ๆ  

   1.2 Al-Sunnah หรืออัลหะดีษ  คือ  ค าพูด  การกระท า  และการยอมรับของนบี
มุฮัมมัดซึ่งมาขยายและอธิบายรายละเอียดบัญญัติศาสนาและหลักค าสอนที่ปรากฏในคัมภีร์อัลกุรอาน 
โดยแนวทางและแบบอย่างของนบีมุฮัมมัด บางครั้งนักวิชาการจะเรียกว่าอัสสุนนะฮ์ (Al-Siba‘ay, 
2003) และยังรวมถึงคุณสมบัติในด้านสรีระและจริยะ  ตลอดจนชีวประวัติของท่านก่อนได้รับการ
แต่งตั้งให้เป็นศาสนทูตและหลังได้รับการแต่งตั้งให้เป็นศาสนทูต 

   1.3 Al-Ijtihad คือ การวินิจฉัยของนักปราชญ์ในสิ่งที่เกี่ยวข้องกับข้อชี้ขาดทาง
ศาสนา หรือกฎหมายอิสลามที่ไม่เคยปรากฏหลักฐานชี้ชัดมาก่อน เพ่ือหาข้อยุติและน าไปปฏิบัติ   
(Rahhal, 2002) ซึ่งการวินิจฉัยดังกล่าวจะต้องด าเนินการภายใต้กรอบของคัมภีร์อัลกุรอานและ 
อัสสุนนะฮ์ 

   1.4 Al-Qiyas คือ การเทียบหรือการอนุมานหมายถึง การเทียบสิ่งที่ไม่มีตัวบทกับ
สิ่งที่มีตัวบท เนื่องจากทั้งสองสิ่งมีสาเหตุของการก าหนดบทบัญญัติเหมือนกัน (Shalaby, 1986) เช่น 
การน าเบียร์และวิสกี้ ซึ่งมิได้ถูกระบุไว้ในคัมภีร์อัลกุรอานและสุนนะฮ์  ไปเทียบกับเหล้าซึ่งถูกระบุไว้
ว่าเป็นสิ่งต้องห้ามในคัมภีร์อัลกุรอานและอัสสุนนะฮ์ เพราะท าให้ผู้ดื่มมีอาการมึนเมาหรือเสียสติ   
ดังนั้นเบียร์  วิสกี้  และทุกสิ่งที่ท าให้มึนเมาหรือขาดสติก็ย่อมเป็นสิ่งต้องห้าม  เพราะมีสาเหตุ
เหมือนกัน 

  โดยเฉพาะค าวินิจฉัยที่มีบทบาทต่อการประกอบธุรกิจและการลงทุนทั่ว โลกได้แก่ ส านัก
นิติศาสตร์อัลหะนะฟียะฮ์ (Al-Hanafiyah) ส านักนิติศาสตร์อัลมาลิกียะฮ์ (Al-Malikiyah) ส านัก
นิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์ (Al-Shafe‘ayah) และ ส านักนิติศาสตร์อัลหะนาบีละฮ์ (Al-Hanabilah) ซึ่ง
ส่งผลต่อรูปแบบการประกอบธุรกิจและการลงทุนในแต่ละภูมิภาคมีความแตกต่างกัน เช่น การซื้อขาย
แบบอีนะฮ์ การแบ่งช าระแบบตัสกีฎ การให้สินเชื่อแบบตัมวีล และการลงทุนแบบมุชาเราะกะฮ์  

  2. ข้อห้ามส าหรับนักธุรกิจและนักลงทุน  เนื่องจากรูปแบบการประกอบธุรกิจและการ
ลงทุน  อาศัยการก ากับบริหารดูแลอย่างรัดกุมภายใต้กฎหมายชะรีอะฮ์  ดังนั้นการประกอบธุรกิจและ
การลงทุนกับมุสลิมจึงมีข้อห้ามหลายประการได้แก่ 
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   2.1 Al-Riba คือ  ส่วนเกินที่เกิดจากให้กู้ยืมและซื้อขายแบบขยายเวลาช าระซึ่งเป็น
สิ่งต้องห้าม (Al-Zuhaily, 1984) ดังนั้นการท าธุรกิจและการลงทุนทุกประเภทจะต้องไม่เกี่ยวพันธ์กับ
ระบบดอกเบี้ย (Excess) หรือคู่สัญญาทั้ง  2  ฝ่ายจะต้องไม่หวังผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ใดๆที่
งอกเงยขึ้นมาเมื่อวันเวลาผ่านไป โดยดอกเบี้ยมี  2  ชนิดได้แก่ (1) Riba al-Nasiah  หมายถึง  
ดอกเบี้ยที่ เกิดจากการขยายเวลา โดยดอกเบี้ยจะเพ่ิมขึ้นเรื่อย ๆ ตามระยะเวลาผ่อนช าระ         
ดอกเบี้ยชนิดนี้สามารถพบได้ทั้งระบบการซื้อขายและระบบการกู้ยืมเงินซึ่งพบได้มากในระบบทุนนิยม 
(2) Riba al-fadhl หมายถึง ดอกเบี้ยที่เพ่ิมปริมาณขึ้นจากทรัพย์ชนิดเดียวกัน  หรือดอกเบี้ยที่เกิด
จากการท าธุรกิจ การซื้อขาย  หรือการแลกเปลี่ยนสิ่งของชนิดเดียวกันแต่มีการเพ่ิมปริมาณให้อีกฝ่าย
หนึ่งตามข้อตกลง  โดยทั้ง  2  ฝ่ายยังไม่ได้แยกจากสถานที่ๆ  ตกลงกัน 

 ดอกเบี้ยแตกต่างจากก าไรหลายประการได้แก่ (1) ดอกเบี้ยคือ ผลก าไรตอบแทนที่
เกิดจากการให้เงินกู้หรือสัญญากู้เงิน  ส่วนก าไรคือ ผลก าไรตอบแทนที่เกิดจากการค้าและการลงทุน  
(2) ดอกเบี้ยเป็นสิ่งที่สามารถก าหนดได้ล่วงหน้า โดยผู้ให้กู้ไม่ต้องแบกรับความเสี่ยงจากผลลัพธ์ที่ผู้กู้
น าเงินไปใช้  ส่วนก าไรเป็นสิ่งที่เกิดขึ้นหลังท าการค้าขายหรือการลงทุนเสร็จสิ้นและมีผลงอกเงย  ซึ่ง
ผู้ท าการค้าและผู้ลงทุนต้องแบกรับความเสี่ยงจากการค้าและการลงทุน  (3) ดอกเบี้ยเป็นสิ่งที่ก าหนด
บนเงินต้น (ตัวเงิน) ที่ให้กู้ส่งผลให้ “เงิน” คือ สินค้าในการแลกเปลี่ยนระหว่างผู้ให้กู้กับผู้กู้  ส่วน  
ก าไรเป็นผลลัพธ์ที่เกิดจากการประกอบการ  โดยอาจมีต้นทุนเป็นตัวเงินส่งผลให้เงินคือสื่อในการ
แลกเปลี่ยนเท่านั้นและไม่ใช่ตัวสินค้า 

 2.2 Al-Khatar คือ การลังเลระหว่างค าว่า มี  (ได้)  และค าว่า ไม่มี  (เสีย)  ซึ่งเป็น
สาเหตุที่ท าให้กลายเป็นสิ่งถูกห้าม  เพราะถือเป็นประเภทหนึ่งของความเสี่ยง  แต่เป็นที่รู้จักกันใน
นามการพนันหรือ  Maysir หรือ Qimar (Ibn Qayyim, 1968) ความเสี่ยงดังกล่าวสามารถแบ่งออกเป็น 
2 ประเภท ได้แก่ (1) Speculative Risk หมายถึง ความเสี่ยงที่จะสูญเสียหรือเสียหายพร้อมกับ
คาดหวังว่าจะได้รับผลประโยชน์ในเวลาเดียวกัน เช่น  การลงทุนในโครงการอสังหาริมทรัพย์   (2) 
Pure Risk หมาย ถึง ความเสี่ยงที่จะสูญเสียและเสียหายเพียงอย่างเดียว  โดยไม่มีโอกาสได้รับ
ผลประโยชน์  เช่น  ความเสี่ยงในการผลิตกระเบื้อง ทั้งๆท่ีรู้ว่ามีโอกาสแตกเสียหาย 

 2.3 Al-Gharar คือ สิ่งหนึ่งซึ่งผลสุดท้ายของสิ่งนั้นไม่ปรากฏอย่างชัดเจนหรือ
อาจจะมาจากความไม่แน่นอน  ความคลุมเครือ  ความไม่รู้   และการหลอกลวงก็ได้ (Al-Sarakhasy,  
1985)  ดังนั้นธุรกิจที่แอบแฝงไปด้วยความผันผวน “ความไม่ชัดเจน” จึงเป็นสิ่งต้องห้าม  และยัง
รวมถึงการท าธุรกิจและการลงทุนที่มี “ความสลับซับซ้อน” เช่น การซื้อขาย  การจ าน า  และการ
จ านองกันเป็นทอด ๆ  หรือการท าธุรกิจใน “สิ่งที่ไม่ได้ครอบครองสิทธิ” อย่างถูกต้องตามกฎหมาย
อิสลาม เช่น การซื้อขายตราสารหนี้  และการใช้ตราสารหนี้เป็นหลักประกันในการกู้  เป็นต้น 

 2.4 Haram Business คือ การประกอบธุรกิจและการลงทุนที่ขัดกับหลักชะรีอะฮ์  
ซึ่งมักเกี่ยวข้องกับสิ่งมึนเมา  ยาเสพติด  สัตว์ต้องห้าม การแทรกแซง  การผูกขาด การกักตุน และ
ธุรกิจที่ส่งเสริมคนกระท าความชั่ว ตลอดจนธุรกิจที่ขัดต่อหลักศีลธรรม  หรือธุรกิจที่ท าร้ายคน  สังคม  
และท าลายสิ่งแวดล้อม เช่น การซื้อขายหรือลงทุนเกี่ยวกับสิ่งมึนเมา  สิ่งเสพติด  ธุรกิจบันเทิงบาง
ประเภท  และธุรกิจตัดไม้ท าลายป่า เป็นต้น   



วารสารบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลยัราชภัฏวไลยอลงกรณ์ ในพระบรมราชูปถัมภ์ 
ปีท่ี 11 ฉบับท่ี 2 พฤษภาคม – สิงหาคม 2560 

  
 

81 

 ซึ่งสอดคล้องกับการสนับสนุนและอ านวยสินเชื่อในการประกอบธุรกิจและการลงทุน  
ที่ขัดต่อหลักชะรีอะฮ์ก็เป็นสิ่งต้องห้ามเช่นเดียวกัน  ดังนั้นสถาบันการเงิน  นักธุรกิจ  และนักลงทุน  
จึงไม่สามารถรับเงินฝากที่ได้จากการพนันของบริษัท  หรือให้สินเชื่อกับบริษัท  หรือให้การค้ าประกัน
บริษัทและหน่วยงานที่เกี่ยวข้องการพนัน หรือเสี่ยงโชครูปแบบต่าง ๆ  นอกจากนั้นยังไม่สามารถไป
ลงทุนที่เกี่ยวข้องกับการพนัน  หรือการลงทุนที่เข้าข่ายการพนัน  หรือการลงทุนแบบความเสี่ยงสู ง  
ซึ่งขาดการวิเคราะห์พื้นฐานของกิจการ (Fundamental Analysis) หรือขาดการวิเคราะห์ด้านเทคนิค 
(Technical Analysis)   เช่นเดียวกับการซื้อหุ้นของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับการพนัน หรือกองทุนที่ถือ
หุ้นของบริษัทที่เกี่ยวข้องกับการพนัน เช่น บริษัทลอตเตอรี่ออนไลน์ และบริษัทที่ให้บริการเครื่องเล่น
เสี่ยงโชค  เป็นต้น 

  3. การประกอบธุรกิจกับมุสลิม  การประกอบธุรกิจกับมุสลิมในอาเซียนก าลังได้รับความ
นิยม เนื่องจากก าลังซื้อ  เงินทุน  และความต้องการค่อนข้างสูง  ไม่ว่าจะเป็นการเข้าไปด าเนินธุรกิจ
ภายในประเทศมุสลิม  เช่น  มาเลเซีย  อินโดนีเซีย  และบรูไนดารุสลาม  หรือการประกอบธุรกิจร่วม
ลงทุนกันภายในประเทศไทย  หรือธุรกิจส่งออกสินค้าประเทศไทย  หรือการน าเข้าสินค้าจากประเทศ
มุสลิมในอาเซียน  การด าเนินธุรกิจดังกล่าวสามารถกระท าได้หลายวิธี ได้แก่  

 3.1 การซื้อขายด้วยเงินสด (Bai‘a Hal - Bi Hal) หมายถึง การซื้อขายที่มีการ
จ่ายเงินสดและรับสินค้าทันที การซื้อขายมีผลต่อครอบครองสินค้าทันที ธุรกิจประเภทนี้บางครั้งถูก
เรียกว่า Yadan Bi Yadin และถือเป็นการท าธุรกิจที่ถูกต้องตามกฎหมายอิสลาม ซึ่งมีลักษณะคล้าย
กับ Cash trading   เช่นเดียวกับการซื้อขายตามท้องตลาด บริษัท ห้าง และร้านทั่วไป  

 3.2 การซื้อขายแบบสะลัม (Salam) หมายถึง การซื้อขายที่สามารถวางเงิน
ล่วงหน้าหรือช าระเงินภายหลังก็ได้ แต่ต้องอยู่ในวงเงินที่แน่นอนพร้อมระบุชนิด ปริมาณ และจ านวน
อย่างชัดเจน โดยใช้กฎเกณฑ์เดียวกับการซื้อขายเงินสด นอกจากนั้นควรท าสัญญาซื้อขายเช่นเดียวกับ
การจ่ายเงินล่วงหน้า (มุนีร มูหะหมัด, 2551) ธุรกิจประเภทนี้คล้าย Forward Sale และบางครั้งถูกเรียก 
Salaf  

 3.3 การซื้อขายแบบผ่อนช าระ (Tasqet) หมายถึง การซื้อขายในลักษณะแบ่ง
ผ่อนช าระเงิน เพ่ือแบ่งเบาภาระด้านการเงินแก่ผู้ที่ขัดสน และเป็นการส่งเสริมการขายการตลาด 
ตลอดจนส่งเสริมการสร้างรายได้แก่ประชาชน โดยตามทัศนะส านักนิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์ การซื้อ
ขายแบบผ่อนช าระเป็นสิ่งที่อนุญาตให้กระท าได้  (Al-Zuhaily, 1984) ซึ่งมีลักษณะคล้ายกับ 
Installment Sales ขณะที่นักวิชาการหลายท่านเรียกการซื้อขายว่า Bai‘a-’Ajal  

 ท่านเชาว์กานีย์ กล่าวว่า ส านักนิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์ อัลหะนะฟียะฮ์  เซดบินอาลี  
และมุอัยยิดบินลาฮ์  ตลอดจนนักปราชญ์มุสลิมส่วนใหญ่ถือว่า วิธีดังกล่าวเป็นที่อนุญาต (Al-
Shawkany, 1973) 

 3.4 การเช่าซื้อ (Ajarah al-Mutahiyah Bi al-Tamlik) หมายถึง การเช่าเพ่ือ
หวังครอบครองสิ่งนั้นในวันข้างหน้า  ซึ่งจะพบได้ในธุรกิจสินเชื่อและการลงทุนด้านอสังหาริมทรัพย์  
โดยจะถือตามกฎหมายอิสลามว่าด้วยเรื่องการท าสัญญาเช่าและซื้อ  หรือใช้สัญญาจ านอง (Al-Rahn) 
รวมกับการลงทุนซื้อมาเพ่ือขายเอาก าไร (Al-Murabahah) โดยท า  2 ฉบับพร้อมกันในเวลาและ
สถานที่เดียวกัน (Al-Hason, 2005)  ซ่ึงจะมีลักษณะคล้ายกับ Leasing  to  Purchase โดยฝ่ายหนึ่ง 
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(เช่น สถาบันการเงิน) จะจัดซื้ออสังหาริมทรัพย์และสินค้าอ่ืน ๆ มาเป็นกรรมสิทธิ์  ก่อนจะบวกก าไร
เพ่ิมและขายต่อให้ลูกค้าแบบผ่อนช าระรายเดือน โดยมีสิ่งค้ าประกันและสัญญาจะโอนสิทธิให้เมื่อผ่อน
ช าระครบ  หากผู้กู้ไม่ปฏิบัติตามข้อตกลงระหว่าง  2  ฝ่ายหรือไม่สามารถผ่อนช าระตามข้อตกลง  
สถาบันการเงินสามารถน าสิ่งค้ าประกันไปขายต่อเพ่ือน าเงินมาช าระคืน   

 3.5 การจ้างผลิต (Istisna) หมายถึง  การจ้างให้อีกฝ่ายเป็นผู้ผลิตหรือด าเนินการ
ก่อสร้างนิยมใช้วิธีท าสัญญาว่าจ้างเพ่ือการผลิตและก่อสร้าง โดยถือตามกฎหมายอิสลามว่าด้วยเรื่อง 
Al-Istisna (Al-Zuhaily, 1991) ซึ่ งมีลักษณะคล้ายกับ  Manufacturing Sale เช่น นายทุนจาก
ประเทศมาเลเซียท าสัญญาว่าจ้างกับบริษัทของคนไทย  เพ่ือขอให้บริษัทของคนไทยด าเนินการ
ก่อสร้างอาคารหรือผลิตรถยนต์ด้วยราคาตามที่ตกลงกัน  โดยนายทุนจะผ่อนช าระเงินตามข้อตกลง
ระหว่าง  2  ฝ่าย  การจ้างผลิตลักษณะนี้นักนิติศาสตร์อิสลามส่วนใหญ่จะใช้ระเบียบเดียวกับการซื้อ
ขายแบบจ่ายเงินล่วงหน้า (Salam หรือ Salaf)   

 3.6 อีนะห์ (‘Ainah) หมายถึง ผู้ขายได้ขายสินค้าด้วยการผ่อนช าระ ต่อมาผู้ขาย 
“ขอซื้อสินค้าคืน” จากผู้ซื้อด้วยเงินสดในราคาที่ต่ ากว่าก่อนผู้ซื้อน าเงินมาผ่อนช าระหมด โดยส านัก
นิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์ ให้ความเห็นว่า  สามารถกระท าได้พร้อมกับเป็นการมิบังควร  เพราะเปิด
ช่องทางและโอกาสให้มีการขูดรีดด้วยระบบดอกเบี้ยและเอารัดเอาเปรียบลูกค้ า  อย่างไรก็ตาม
คัมภีร์อัลกุรอาน สูเราะฮ์ อัลบะเกาะเราะฮ์ อายะฮ์ที่ 285 ระบุว่า และอัลลลฮ์ทรงอนุมัติการค้าขาย  
(Al-Zuhaily, 1984) ขณะที่ส านักนิติศาสตร์อัลหะนะฟียะฮ์  อัลมาลิกียะฮ์  และอัลหะนาบิละฮ์  ให้
ความเห็นว่าธุรกิจดังกล่าวใช้ไม่ได้  เพราะมีตัวบทหลักฐานห้ามชัดเจนและเปิดโอกาสให้มีการเอารัด
เอาเปรียบลูกค้า 

  4. การลงทุนกับมุสลิม การลงทุนนั้นมีบทบาทมากต่อการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจ   
โดยเฉพาะประเทศอินโดนีเซียและประเทศมาเลเซีย เพราะสามารถผลักดันให้เกิดโครงการความ
ร่วมมือใหญ่ ๆ มากมาย โดยการร่วมลงทุน (Co-investing) สามารถกระท าได้หลายรูปแบบ ได้แก่ 

 4.1 มุชาเราะกะฮ์ (Musharakah) หมายถึง ข้อตกลงที่เกิดขึ้นระหว่างผู้ร่วมลงทุน
ทั้ง 2 ฝ่ายและรับผิดชอบในต้นทุนและผลก าไรร่วมกัน (Al-Zuhaily, 1991) ซึ่งมีลักษณะคล้ายกับ 
Joint Venture โดยทั้ง  2  ฝ่ายลงทุนร่วมกัน  (Co-investing) แบกรับความเสี่ยงร่วมกัน  (Risk 
Sharing) และแบ่งปันผลก าไรร่วมกัน  (Profit  Sharing)  กล่าวคือ  เป็นการร่วมกันลงทุน ทั้งในรูป
ร่วมกันลงแรงและช่วยกันบริหารท าให้ธุรกิจ เกิดผลก าไรก่อนจะน าก าไรแบ่งตามสัดส่วนที่ตกลงกันไว้ 
(Mutual Consent) และในกรณีที่ธุรกิจขาดทุน ทั้ง 2 ฝ่ายต่างรับภาระร่วมกันตามอัตราส่วนที่ได้
ลงทุนไป (Capital Contribution) เช่น ลูกค้า (Customer) ลงทุน 40 % ส่วนธนาคารอิสลาม 
(Islamic Bank) ลงทุนอีก 60 % เมื่อรายได้เกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจ  รายได้ดังกล่าวจะถูกน ามา
แบ่งกันตามสัดส่วนที่ตกลงกัน (Mutual Consent) 

 หลักการลงทุนของ Musharakah ข้างต้นจะถูกน ามาใช้ทั่วโลกมุสลิม แต่ในประเทศ
มาเลเซีย ประเทศบรูไน ประเทศอินโดนีเซีย และประเทศไทยนิยมใช้หลักการ Bai’ Bithaman Ajil 
(Cost Plus) ทดแทน  กล่าวคือ ธนาคารซื้อสินค้า (เช่น บ้าน) ราคาต้นทุนก่อนน ามาขายต่อบวกก าไร
เพ่ิมให้ลูกค้าผ่อนช าระ พร้อมยืดเวลาให้ลูกค้าจ่ายตามจ านวนและเวลาที่ตกลงไว้  ซึ่งท าให้ราคาสินค้า 
(บ้าน) แพงขึ้นมากกว่าธนาคารอ่ืน ๆ และท าให้ผู้ใช้บริการต้องกู้มากกว่าธนาคารอ่ืน ๆ  
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 4.2 มุฎอเราะบะฮ์ (Mudharabah) หมายถึง ฝ่ายหนึ่ง (1  คนหรือมากกว่า 2  คน)  
น าเงินทุนมามอบให้อีกฝ่ายเพ่ือน าไปลงทุนหรือประกอบธุรกิจหรือจัดท าโครงการต่าง ๆ  โดย 2  ฝ่าย
มีส่วนรับผิดชอบในผลก าไรและขาดทุนร่วมกัน (Al-Kasany, 1985) ซึ่งมีลักษณะคล้ายกับ  Profit 
Sharing  โดยมีอัตราก าไรต่อปีตามสัดส่วนที่ตกลงเพ่ือลงทุนในสิ่งที่ไม่ขัดต่อกฎชะรีอะฮ์  ไม่ว่าจะเป็น
การลงทุนเพียงอย่างเดียวโดยไม่มีเงื่อนไขใด ๆ ทั้งสิ้น  หรือไม่มีการเข้าร่วมบริหารจัดการทรัพย์สิน  
เช่น  ชนิดงาน  สถานที่  และระยะการท างาน  หรือจะเป็นการลงทุนแบบมีเงื่อนไขในการบริหาร
จัดการทรัพย์สิน  เช่น  ก าหนดชนิดของสินค้า  แนวทางการขายสินค้าเป็นเงินสดหรือเงินผ่อน        
ซึ่งหากมีการตกลงใด ๆ เกิดข้ึนจะต้องด าเนินตามข้อตกลงดังกล่าว  

 หากสังเกตให้ดีจะพบว่า การร่วมลงทุนแบบมุชาเราะกะฮ์ (Musharakah) กับการ
ร่วมทุนแบบมุฎอเราะบะฮ์ (Mudharabah) มีข้อแตกต่างกันในบางประการคือ การร่วมลงทุนแบบ   
มุชาเราะกะฮ์ หมายถึง  ทั้ง  2  ฝ่ายจะต้องลงทุนร่วมกัน (Partnership) ทั้งด้านเงินทุนหรือทรัพย์สิน  
หากเกิดการขาดทุน  ทั้ง 2 ฝ่ายจะต้องช่วยกันรับผิดชอบความเสียหายตามสัดส่วนของการลงทุน 
(Capital Contribution) ส่วนการร่วมลงทุนแบบมุฎอเราะบะฮ์หมายถึง  ฝ่ายหนึ่งน าเงินมอบให้อีก
ฝ่ายน าไปลงทุน โดยไม่สามารถร่วมบริหารกิจการนั้น 

 หากพิจารณาด้านความสัมพันธ์ระหว่าง “ผู้กู้กับผู้ให้กู้ หรือ เจ้าหนี้กับลูกหนี้” ใน
การร่วมลงทุนจะพบว่า  ทั้งสองฝ่ายต่างมีผลประโยชน์ร่วมกัน  ไม่ว่าจะเป็นการรับความเสี่ยงร่วมกัน  
(Risk Sharing) และการลงทุนร่วมกัน (Co-investing) 

 ข้อดีข้างต้นท าให้ทั้งสองฝ่ายต่างมีมุมมองเกี่ยวกับการบริหารจัดการเงินทุน และทิศ
ทางการลงทุนที่ตรงกันมากกว่าในระบบหนี้สินทั่ว ๆ ไป โดยเฉพาะอย่างยิ่งระบบเงินกู้แบบแบ่งผล
ก าไรช่วยลดความเสี่ยงที่จะกลายเป็นหนี้สิน และช่วยยืดหยุ่นไปตามกระแสเงินสดของลูกหนี้มากกว่า
เงินกู้ท่ัวไป  

 4.3 มุรอบะหะฮ์  (Murabahah)  หมายถึง  การแสวงหาก าไรจากการค้าขายแบบ  
100  เปอร์เซ็นต์  ซึ่งเป็นสิ่งที่อนุญาต  เพราะนบีมุฮัมมัดแสดงความยินดีกับก าไรดังกล่าวที่เพ่ิมพูนมา
จากต้นทุนเดิมผ่านการซื้อครั้งที่  1  ก่อนจะขายท าก าไรในครั้งที่  2 (Al-Shawkany, 1973) ซึ่งมี
ลักษณะคล้ายกับ Cost-plus Financing โดยจะใช้วิธีซื้ออสังหาริมทรัพย์หรือสังหาริมทรัพย์ตามความ
ต้องการลูกค้ามาครอบครองไว้  เช่น บ้าน รถ ที่ดิน เฟอร์นิเจอร์ เครื่องใช้ไฟฟ้า เครื่องจักร และอ่ืน ๆ  
ก่อนจะขายต่อให้ลูกค้าพร้อมบวกก าไรเพ่ิมโดยแจ้งให้ลูกค้าทราบทั้งต้นทุนและก าไร (Cost-plus หรือ 
Mark-up) ทั้งนี้ลูกค้าสามารถจ่ายเงินสดหรือผ่อนช าระก็ได้ การลงทุนลักษณะนี้เรียกว่าการเก็งก าไร  
เนื่องจากไม่ปรากฏหลักฐานอย่างชัดเจนเกี่ยวกับก าไรทางการค้าอย่างตายตัว  จึงท าให้การซื้อสินค้า
มาเพ่ือขายบวกก าไรเพ่ิมเป็นที่อนุญาตตราบใดที่ไม่ปรากฏหลักฐานห้ามอย่างชัดเจน  ทั้งนี้จะต้อง
กระท ากันอย่างเปิดเผย ไม่ปกปิดราคา หรือเพ่ิมราคาเกินความเป็นจริงจนกลายเป็นการเอารัดเอา
เปรียบและทุจริต   

 
 การลงทุนดังกล่าวถือเป็นธุรกิจและการลงทุนประเภทไว้เนื้อเชื่อใจกัน  (Amanah)  

เพราะผู้ขาย (ผู้ลงทุน) ทราบต้นทุนที่ซื้อมาอย่างดี  โดยสามารถแบ่งออกเป็น 2 วิธี ได้แก่ (1) Al-‘Aqd  
คือ ลูกค้าตกลงและท าสัญญาซื้อขายกับอีกฝ่าย เช่น ธนาคาร โดยระบุว่าลูกค้าจะซื้อสินค้าต่อจาก
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ธนาคารหลังจากธนาคารซื้อสินค้ามาและบวกก าไรเพ่ิม (2) Al-W‘ad คือ ลูกค้าตกลงซื้อโดยให้ค ามั่น
สัญญาด้วยวาจาหรืออาจจะท าเป็นลายลักษณ์อักษร เพ่ือเป็นหลักฐานว่าลูกค้าจะซื้อสินค้าต่อจากอีก
ฝ่าย เช่น  ธนาคาร หลังจากธนาคารซื้อสินค้าและบวกก าไรเพิ่มเข้าไป โดยไม่ท าสัญญาซื้อขาย 

 นักกฎหมายอิสลาม  นักนิติศาสตร์อิสลาม  นักเศรษฐศาสตร์อิสลาม  และนักวิจัย
อิสลามให้ความเห็นต่อวิธีที่  1  ว่าหากลูกค้ากับธนาคารตกลงท าสัญญาซื้อขายสินค้าด้วยราคาที่ทาง
ธนาคารพร้อมบวกก าไรและลูกค้าผ่อนช าระภายหลัง  หรือจ่ายเป็นงวด ๆ รายเดือนหรือรายปี    
ข้อตกลงดังกล่าวเรียกว่าข้อผูกมัดที่จ าต้องปฏิบัติ  แต่การซื้อขายจะถือเป็นโมฆะและเป็นสิ่งต้องห้าม    
ส่วนวิธีที่ 2 ส านักนิติศาสตร์อัชชาฟิอียะฮ์  อัลหะนะฟียะฮ์  และนักวิชาการส่วนมากให้ทัศนะว่า  
สามารถกระท าได้เพราะการที่ลูกค้ารับปากหรือการให้ค าม่ันสัญญากับผู้ขายว่าจะซื้อต่อนั้นมีผลจ าเป็น 
(วาญิบ) ต้องปฏิบัติตามค าพูดและท าสัญญาเป็นจริง  โดยทัศนะนี้ได้รับการยอมรับจากองค์การบริหาร
งานวิจัยทางวิชาการ  การวินิจฉัย  การเผยแพร่และชี้น า  (ซาอุดิอาระเบีย) และมติสัมมนาของ
คณะกรรมการนักวิชาการธนาคารอิสลาม (คู เวต) ขณะส านักนิติศาสตร์อัลมาลิกียะฮ์ และ
นิติศาสตร์อัลหะนาบิละฮ์ ให้ความเห็นว่าไม่อนุญาตให้กระท าได้  เพราะการรับปากเป็นเพียงสิ่ ง
ศาสนาส่งเสริมให้กระท าเท่านั้นไม่ถึงขั้นจ าเป็นต้องปฏิบัติตามค าพูด  (Al-Ashqar, 1998) 
 
อภิปรายผล 
  การศึกษาวิจัยเชิงคุณภาพเรื่อง  ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน  มีวัตถุประสงค์
เพ่ือศึกษาแนวทางการท าธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน  ผู้วิจัยมีประเด็นที่น่าสนใจสมควร
แก่การอภิปรายดังนี้ 
  1. ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนวางอยู่บนแนวทางของกฎชะรีอะฮ์  ซึ่งเป็นทั้ง
ระบบกฎหมายและจริยธรรมทางธุรกิจหรือการลงทุนสอดคล้องกับอัลกุรอานในซูเราะฮ์ อัลหัชร์     
อายะฮ์ที่  7  ระบุความว่า (และสิ่งใดท่ีศาลทูตได้น ามาให้พวกเจ้า  ดังนั้นพวกเจ้าจงยึดปฏิบัติสิ่งนั้นไว้  
และสิ่งใดที่เขาห้ามพวกเจ้าจากสิ่งนั้น  พวกเจ้าจงละเว้นเสีย)  เอกลักษณ์ดังกล่าวท าให้การประกอบ
ธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนนั้นมีความแตกต่างจากการประกอบธุรกิจและการลงทุนกับ
บุคคลและสถาบันการเงินทั่วไป 
 2. การท าธุรกิจและร่วมลงทุนกับมุสลิมไม่สามารถเกี่ยวข้องกับระบบดอกเบี้ย  ความเสี่ยง  
ความผันผวน  และการท าธุรกิจหรือการลงทุนเกี่ยวข้องกับสิ่งที่ขัดกับกฎชะรีอะฮ์  เช่น  สุรา  ยาเสพติด  
และบ่อนการพนัน  ซึ่งสอดคล้องกับอัลหะดีษที่ระบุว่า นบีมุฮัมมัดกล่าวว่า หะลาลคือสิ่งที่อัลลอฮฺทรง
อนุมัติให้เป็นสิ่งที่ถูกต้องในคัมภีร์ของพระองค์ และหะรอมคือสิ่งที่พระองค์ได้ทรงห้ามไว้  และสิ่งที่
พระองค์ทรงไม่กล่าวถึงนั้น พระองค์ได้ทรงอภัยให้จากสิ่งนั้น (บันทึกโดยอะบูดาวูด) 
 3. การประกอบธุรกิจกับมุสลิมในอาเซียนสามารถกระท าได้หลายรูปแบบด้วยกัน  เช่น  
การซื้อขายด้วยเงินสด  การผ่อนช าระ  และการเช่าซื้อ   ซึ่งสอดคล้องกับมุนีร มูหะหมัด (2551)     
การซื้อขายที่สามารถวางเงินล่วงหน้าหรือช าระเงินภายหลังก็ได้  แต่ต้องอยู่ในวงเงินที่แน่นอนพร้อม
ระบุชนิด  ปริมาณ  และจ านวนอย่างชัดเจน  ธุรกิจประเภทนี้นิยมเรียกว่า Salam หรือ Salaf  โดยใช้
กฎเกณฑ์เดียวกับการซื้อขายเงินสดและท าสัญญาซื้อขายหรือเช่าซื้อ 
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 4. การลงทุนกับมุสลิมในอาเซียนสามารถกระท าได้หลายช่องทาง  เช่น  มุชาเราะกะฮ์  
มุฏอเราะบะฮ์ และมุรอบะหะฮ์ ซึ่งเป็นการลงทุนร่วมกัน (Co-investing) สอดคล้องกับ Al-Zuhaily 
(1991) ข้อตกลงที่เกิดขึ้นระหว่างผู้ร่วมลงทุนทั้ง 2 ฝ่ายและรับผิดชอบในต้นทุนและผลก าไรร่วมกัน 
ซึ่งมีลักษณะคล้ายกับ Joint Venture 
 
ข้อเสนอแนะ 
  1. ควรออกมาตรการบางประการเพ่ือระดมเงินทุนจากตะวันออกกลางและอาเซียน เช่น 
ก าหนดมาตรการเพ่ือคุ้มครองนักลงทุนในตลาดการเงินอิสลาม และปรับเปลี่ยนระบบภาษีเพ่ือดึงดูด
นักลงทุน ตลอดจนการจับมือกับสถาบันหรือองค์กรของประเทศมาเลเซียและประเทศอินโดนีเซีย เพื่อ
ผลักดันนโยบายต่าง ๆ ให้ประสบความส าเร็จ  
  2. ควรเปิดโอกาสให้นักธุรกิจและนักลงทุนจากตะวันออกกลางและอาเซียนเข้ามาลงทุน
และถือหุ้นในช่องทางต่าง ๆ  ที่ก าลังได้รับความนิยมในประเทศไทย  เช่น  กองทุนพร็อพเพอร์ตี้ฟันด์  
พันธบัตร  หุ้นบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์  ตะกาฟุล  (ธุรกิจประกันภัยอิสลาม)  
บริการซุกูค (เช็ค)  ธุรกิจท่องเที่ยวหะลาล   โรงแรม  รีสอร์ท  และโรงพยาบาล   
  3. ผู้ประกอบธุรกิจและนักลงทุนที่มีศักยภาพสูงสุดใน 5 สาขาได้แก่ การท่องเที่ยว  
ร้านอาหาร  โรงพยาบาล  สปาเพ่ือสุขภาพ  และการเป็นฐานการผลิต  ดังนั้นควรเตรียมปรับกลยุทธ์
ทั้งในรูปแบบ  วิธีการ  และความเข้าใจในวัฒนธรรมมุสลิม เนื่องจากพฤติกรรมของนักท่องเที่ยวตาม
หลักศาสนาเพ่ิมจ านวนมากขึ้น โดยเฉพาะประเทศไทยยังคงเป็นทางเลือกของนักท่องเที่ยวและอัตรา
การเติบโต  ตลอดจนอัตราการใช้เงินแต่ละครั้งสูงกว่าประเทศอ่ืน 
  4. ควรเร่งพัฒนาและยกระดับธนาคารพานิชย์ให้สามารถแข่งขันกับกลุ่มธนาคารพาณิชย์
จากตะวันออกกลาง  ประเทศมาเลเซีย  และประเทศอินโดนีเซีย  เพ่ือเปิดช่องทางให้นักธุรกิจและนัก
ลงทุนจากตะวันออกกลางและอาเซียนเข้ามาลงทุนกับธนาคารมากขึ้น 
  5. ควรจะสนับสนุนสินเชื่อเอสเอ็มอีด้านอุตสาหกรรมหะลาลให้มากขึ้น เพ่ือยกระดับ
คุณภาพชีวิตแก่ประชาชนท้องถิ่นให้มีรายได้มากขึ้น และยังช่วยคลี่คลายปัญหาความยากจนของ
ชาวบ้านที่ได้รับผลกระทบจากความไม่สงบ ตลอดจนควรประสานงานกับกลุ่มนักธุรกิจและนักลงทุน
จากประเทศมาเลเซียและประเทศอินโดนีเซียที่สนใจจะขยายธุรกิจและการลงทุนเข้ามาในประเทศ
ไทย  โดยเฉพาะการร่วมลงทุนอุตสาหกรรมหะลาลแบบครบวงจร    
  6. ควรจัดสัมมนาทั้งเชิงวิชาการและปฏิบัติการหรือฝึกอบรมเกี่ยวกับธุรกิจและการลงทุน
แบบอิสลามอยู่เสมอ ตลอดจนควรจัดตั้งสถาบันที่ปรึกษาเกี่ยวกับธุรกิจ การเงิน และการลงทุน ใน
ประเทศไทย เพ่ือเสริมสร้างฐานความแข็งแกร่งในทางธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิม 
  7. ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไป 

 - ตลาดทางธุรกิจและการลงทุนกับมุสลิมในอาเซียน 
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