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บัที่คัดย่�อ

	 งานวิิจััยน้�ศึึกษาถึึงควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรอนาคตของกำไรปีีปีัจัจัุบัน 
และข้อมูลจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของสินทรัพย์ทางการเงินปีีปัีจัจุับันของบริษัท 
จัดทะเบ้ยนในตลาดหลักทรัพย์แห่งปีระเทศึไทย	กลุ่มธิุรกิจัการเงิน	โดยใช้้ข้อมูลตั�งแต่ปีี	2555 
ถึึงปีี	2562	หลังจัากนำบริษัทท้�ม้ข้อมูลไม่สมบูรณ์์ออกไปี	กลุ่มตัวิอย่างสุดท้ายปีระกอบด้วิย 
222	ชุ้ด	และ	179	ชุ้ด	สำหรับการทดสอบการอธิิบายกำไรปีีถึัดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี	ตามลำดับ
	 ผลการวิิจััยพบว่ิา	กำไรปีีปัีจัจัุบันและรายการกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลง
มูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจุับัน	ม้ควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรอนาคต
ถึัดไปี	1	ปีี	 และ	2	ปีี	 อย่างไรก็ตาม	ผลของการวิิเคราะห์ทางสถึิติพบวิ่า	 ควิามสามารถึ 
ในการอธิิบายกำไรอนาคตถัึดไปี	1	ปีีด้กว่ิา	2	ปีี	 เมื�อเปีร้ยบเท้ยบแบบจัำลองท้�ปีระกอบด้วิย 
กำไรปีีปัีจัจุับันเท่านั�น	 กับแบบจัำลองท้�ปีระกอบด้วิยกำไรปีีปัีจัจุับันและรายการกำไร 
หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันพบวิ่า 
แบบจัำลองท้�รวิมรายการกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์
เผื�อขายปีีปัีจัจุับันสามารถึอธิิบายกำไรอนาคตได้สูงกว่ิา	นอกจัากน้�	 ยังพบว่ิาแบบจัำลอง 
ท้�เพิ�มขนาดของกิจัการปีีปัีจัจุับนัซึ่ึ�งเปีน็ตวัิแปีรควิบคุมมค้วิามสามารถึในการอธิบิายกำไรอนาคต
เพิ�มขึ�น

คำสำคญั: การอธิบิายกำไรในอนาคต ข้้อมูลูมูลูค่ายตุธิิรรมู กำไรหรอืข้าดทุนุจากการเปล่�ยนแปลง
มูลูค่ายตุธิิรรมูข้องสิินทุรพัย์ทุางการเงนิ
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ABSTRACT
 This research studies the ability of current earnings and information 
from	fair	value	change	of	available	for	sale	financial	assets	in	explaining	future	
earnings,	of	the	SET	listed	companies	in	financial	industry	using	data	from	year	
2012	to	2019.	After	removing	the	firms	with	nonsufficient	data,	the	final	sample	
is	comprised	of	222	sets	and	179	sets	for	testing	one-year	and	two-years	ahead	
earnings	explanation,	respectively.

 The research found that current earnings and gains or losses on fair value 
change	of	available	for	sale	securities	have	an	ability	to	explain	future	earnings	
both	one	and	two	years	ahead.	However,	the	results	of	the	statistical	analysis	
reveal	that	the	models	have	an	ability	to	explain	one-year	ahead	earnings	more	
than	two-years	ahead.	When	comparing	the	model	including	only	current	earnings	
with	the	model	consisting	of	current	earnings	and	gains	or	losses	on	fair	value	
change	of	available	for	sale	securities,	it	was	found	that	the	models	with	gains	
or losses on fair value change of available for sale securities have more ability 
to	explain	future	earnings.	In	addition,	the	models	adding	firm	size	of	current	year, 
as	a	control	variable,	have	more	ability	to	explain	future	earnings.

Keywords: Future earnings explanation, Fair value information, gains or losses 
on fair value change of financial assets
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  บัที่นำำา

	 ตั�งแตป่ี	ี2554	คณ์ะกรรมการกำหนดมาตรฐานการบญัช้ร้ะหวิา่งปีระเทศึ	(International	Accounting	Standards	
Board:	IASB)	ได้ออกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน	ฉบับท้�	13	เรื�อง	การวิัดมูลค่ายุติธิรรมเพื�อกำหนดกรอบแนวิคิดใน
การวัิดมูลค่ายุติธิรรม	ซึ่ึ�งก่อนหน้าน้�ไม่ได้ม้มาตรฐานการบัญช้้สำหรับการวัิดมูลค่ายุติธิรรมไว้ิโดยเฉพาะม้แต่เพ้ยงระบุให้
กิจัการวิัดมูลค่าของสินทรัพย์	หน้�สินหรือตราสารทุนด้วิยมูลค่ายุติธิรรมไวิ้ในมาตรฐานการบัญช้้ฉบับท้�เก้�ยวิข้อง	สำหรับ 
ปีระเทศึไทยได้เริ�มนำรายงานทางการเงิน	ฉบับท้�	 13	มาใช้้สำหรับงบการเงินท้�ม้รอบระยะเวิลาบัญช้้ท้�เริ�มในหรือหลัง 
วิันท้�	 1	มกราคม	2558	 เปี็นต้นไปี	มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับน้�	 ได้กำหนดคำนิยามของมูลค่ายุติธิรรม 
วิ่าเปี็นราคาท้�จัะได้รับจัากการขายสินทรัพย์ในสภาพปีกติระหวิ่างผู้ร่วิมตลาด	ณ์	 วัินท้�วิัดมูลค่าซึึ่�งช้ัดเจันขึ�นจัากเดิม 
วิา่เปีน็แนวิคดิของการมองถึงึราคาท้�จัะไดร้บัหากมก้ารจัำหนา่ยสนิทรพัยแ์ละเปีน็มมุมองของผูร้ว่ิมตลาด	ไมใ่ช้ก่ารวิดัมลูคา่
เฉพาะของกิจัการใดกิจัการหนึ�ง	นอกจัากน้�	 ได้ม้ควิามพยายามทำให้ข้อมูลม้ควิามสม�ำเสมอและสามารถึเปีร้ยบเท้ยบได้
มากขึ�น	โดยการกำหนดให้นำเสนอมูลค่ายุติธิรรมแบ่งตามลำดับช้ั�น	ตามปีระเภทของข้อมูลท้�นำมาใช้้ในการปีระเมินมูลค่า
ยุติธิรรม	(Federation	of	accounting	Profession	of	Thailand,	2019)
	 ผูท้้�สนบัสนนุการวัิดมลูคา่ยตุธิิรรม	มองวิา่การวัิดมลูคา่ยตุธิิรรมมผ้ลทำให้สนิทรพัยแ์ละหน้�สนิถึกูปีระมาณ์มูลคา่ใหม่ 
ทุกงวิดบัญช้้เพื�อสะท้อนถึึงการเปีล้�ยนแปีลงในมูลค่าตามสภาวิะของตลาดในปีัจัจัุบัน	ข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมเปี็นข้อมูล 
ท้�เปีน็ปีจััจับุนัมากกวิา่ขอ้มลูอดต้	(Cao,	Donnelly	&	Shaari,	2013)	ดงันั�น	ขอ้มลูมลูคา่ยตุธิิรรมนา่จัะสะทอ้นผลการดำเนนิงาน 
และฐานะการเงินท้�เป็ีนปัีจัจุับันมากขึ�น	นอกจัากน้�	 เนื�องจัากกลไกในการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่าท้�รายงานเป็ีนปีระจัำ 
ทำให้ผู้บริหารปีิดบังข้อมูลแก่นักลงทุนยากขึ�น	น่าจัะส่งผลให้ได้ข้อมูลในงบการเงินท้�เปีิดเผยต่อสาธิารณ์ช้นทันเวิลา 
และม้ควิามโปีร่งใสมากขึ�น	(Laux	&	Leuz,	2009)	ในทำนองเด้ยวิกันการวิัดมูลค่ายุติธิรรมจัะช้่วิยให้ข้อมูลจัากงบการเงิน
จัะมค้วิามเก้�ยวิข้อง	ในการตัดสนิใจัและเป็ีนขอ้มลูเปิีดเผยสูส่าธิารณ์ช้นท้�สะท้อนให้เหน็ถึงึมูลคา่ท้�แทจ้ัรงิของกิจัการได้ดข้ึ�น
อยา่งไรกต็ามในทางปีฏิิบัตกิารวิดัมลูคา่ยุติธิรรมนั�นทำไดย้ากในบางสถึานการณ์	์โดยมลูคา่ยตุิธิรรมตอ้งอาศึยัการปีระมาณ์	
(Landsman,	2007)	การท้�มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท้�	13	น้�	 เปีิดโอกาสให้วิัดมูลค่ายุติธิรรม	โดยม้หลักการ 
คือ	การใช้้ข้อมูลท้�สังเกตได้และใช้้ข้อมูลสังเกตไม่ได้ให้น้อยท้�สุด	ถึึงแม้วิ่าจัะม้การกำหนดให้เปีิดเผยถึึงลำดับช้ั�นของข้อมูล 
แต่ข้อมูลระดับ	2	และระดับ	3	 เปี็นข้อมูลท้�ต้องปีรับปีรุง	หรือเปี็นข้อมูลท้�ไม่สามารถึสังเกตได้จัากตลาดซึ่ื�อขายคล่อง	
มาตรฐานไม่ไดช้้้�ช้ดัถึงึท้�มาของขอ้มลูอยา่งช้ดัเจัน	ในกรณ์ท้้�ใช้ข้อ้มลูท้�สงัเกตไมไ่ดม้ลูคา่ยตุธิิรรมตอ้งอาศึยัการปีระมาณ์การ 
เส้ยเป็ีนส่วินใหญ่	และอาจัม้การอ้างอิงการใช้้ดุลยพินิจัของผู้บริหารเพื�อปีระกอบการวัิดมูลค่ายุติธิรรมค่อนข้างมาก 
ทำให้ข้อมูลขาดควิามน่าเช้ื�อถึือ	นอกจัากน้�	การเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมทำให้ข้อมูลม้การเปีล้�ยนแปีลงในระยะสั�น 
ตามการเปีล้�ยนแปีลงขึ�นลงของมูลค่าตลาดอาจัทำให้ข้อมูลของสินทรัพย์ท้�ถึือไวิ้ในระยะยาวิไม่ม้ควิามเสถึ้ยรภาพ 
(Palea,	2014)	ดังนั�น	ข้อมูลอาจัขาดคุณ์ค่าทางการพยากรณ์์ซึ่ึ�งเปี็นลักษณ์ะเช้ิงคุณ์ภาพพื�นฐานของข้อมูลทางการเงิน
ท้�เก้�ยวิข้องกับการตัดสินใจั	ตามท้�ระบุไวิ้ในกรอบแนวิคิดสำหรับการรายงานทางการเงิน	 (Federation	of	accounting	
Profession	of	Thailand,	2015)	
	 บริษัทจัดทะเบ้ยนในตลาดหลักทรัพย์แห่งปีระเทศึไทยท้�อยู่ในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน	ซึ่ึ�งปีระกอบด้วิย	ธินาคาร	เงินทุน 
และหลักทรัพย์	ปีระกันภัยและปีระกันช้้วิิต	 เปี็นกลุ่มหนึ�งท้�ได้รับผลกระทบจัากการนำมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้	 เนื�องจัาก 
การลงทุนในหลักทรัพย์เป็ีนกิจักรรมท้�สำคัญในการดำเนินงานการบัญช้้สำหรับเงินลงทุนนั�น	 เปี็นไปีตามข้อบังคับ 
ของมาตรฐานการบัญช้้ไทยฉบับท้�	 105	 เรื�อง	การบัญช้้สำหรับเงินลงทุนในตราสารหน้�และตราสารทุน	ซึ่ึ�งได้กำหนด 
ให้ม้การวัิดมูลค่ายุติธิรรมท้�สอดคล้องกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท้�	13	โดยมาตรฐานการบัญช้้ฉบับท้�	105	
กำหนดให้ทั�งหลักทรัพย์เพื�อค้าและหลักทรัพย์เผื�อขายแสดงมูลค่ายุติธิรรมในงบแสดงฐานะการเงิน	และกำหนดให้ผลต่าง
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมลูคา่ยตุธิิรรมของหลกัทรพัยแ์สดงทั�งในกำไรขาดทนุและกำไรขาดทนุเบด็เสรจ็ัอื�น	สำหรบัหลกัทรพัย์ 
เผื�อขายนั�นผลต่างท้�เกิดขึ�นจัากการเปีล้�ยนแปีลงของมูลค่ายุติธิรรมต้องรายงานไว้ิในกำไรหรือขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�น 
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  วััตถุุปีระสิงค์ของการวัิจััย่

 เพื�อศึึกษาถึึงควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี	ของกำไรและรายการกำไร
หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันท้�รายงานอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จั
ของบริษัทในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน

  ปีระโย่ชนำ์ที่ี�คาดวั�าจัะได้รับั

	 1.	 งานวิิจััยน้�จัะให้ข้อมูลยืนยันถึึงปีระโยช้น์ของข้อมูลจัากการวิัดมูลค่ายุติธิรรม	ซึ่ึ�งหน่วิยงานท้�เก้�ยวิข้องสามารถึ 
	 	 นำไปีใช้้เปี็นแนวิทางในการกำหนดกฎระเบ้ยบและข้อบังคับในการรายงานงบการเงินได้
	 2.	นักลงทุน	และผู้ท้�สนใจั	สามารถึนำผลจัากการวิิจััยไปีใช้้เปี็นแนวิทางในการนำข้อมูลไปีใช้้ปีระกอบการวิิเคราะห ์
	 	 เพื�อการตัดสินใจัลงทุน

จััดเปี็นรายการท้�จััดปีระเภทรายการใหม่เข้าไปีไวิ้ในกำไรหรือขาดทุนในภายหลัง	 รายการปีระเภทน้�จััดเปี็นรายการ 
ท้�ม้ผลกระทบต่อกำไรขาดทุนในอนาคต	 เนื�องจัากเมื�อม้การขายหลักทรัพย์ในอนาคต	กำไรหรือขาดทุนท้�เกิดขึ�น 
จัากการขายหลกัทรพัยจ์ัะถึกูบนัทกึเปีน็รายไดห้รอืคา่ใช้จ้ัา่ยในกำไรขาดทนุสทุธิใินงวิดเวิลาอนาคตท้�มก้ารขายหลกัทรพัยน์ั�น 
ดังนั�น	รายการกำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์เผื�อขายน่าจัะสามารถึทำนายผลการดำเนินงาน 
ในอนาคตได้
	 จัากท้�กล่าวิมาข้างต้น	 เพื�อให้ได้หลักฐานเชิ้งปีระจัักษ์ถึึงคุณ์ค่าส่วินเพิ�มในการอธิิบายของข้อมูลกำไรขาดทุน 
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ในตลาดหลักทรัพย์แห่งปีระเทศึไทยในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน
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  การที่บัที่วันำวัรรณกรรม

แนำวัคิดเกี�ย่วักับัมูลค�ายุ่ติธรรม

 การนำแนวิคิดของการวัิดมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้กับสินทรัพย์และหน้�สิน	ม้การกล่าวิถึึงทั�งในแง่ของการสนับสนุน 
และการโต้แย้ง	ท้�ผ่านมาม้งานวิิจััยท้�สนับสนุนการวัิดมูลค่ายุติธิรรม	โดย	Barth	(1994)	ได้ยืนยันว่ิาข้อมูลมูลค่ายุติธิรรม
ของเงินลงทุนในหลักทรัพย์ของธิุรกิจัธินาคารม้ควิามเก้�ยวิข้องกับการตัดสินใจัลงทุนและม้ควิามน่าเช้ื�อถึือ	 (Relevance	
and	Reliability)	สำหรับนักลงทุน	และข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมม้เนื�อหาสาระของข้อมูล	(Information	Content)	มากกวิ่า
ข้อมูลราคาทุนในอด้ต	นอกจัากน้�	Barth,	Beaver	and	Landsman	(1997)	ยังระบุวิ่าการเปีิดเผยข้อมูลมูลค่ายุติธิรรม 
ช้ว่ิยอธิบิายควิามแตกต่างระหว่ิางมูลค่าตามบัญช้แ้ละราคาตลาดของของส่วินของผูถื้ึอหุน้	เช้น่เดย้วิกับ	Kathy	and	Wahlen	
(1995)	พบวิ่ามูลค่ายุติธิรรมของส่วินของเจั้าของสามารถึอธิิบายราคาหุ้นของบริษัทปีระกันภัยได้	สำหรับในปีระเทศึไทย	
Bordeelertrit	(2018)	พบวิ่าในการปีระเมินมูลค่าส่วินของผู้ถึือหุ้นด้วิยวิิธิ้กำไรส่วินเกิน	(Residual	Income	Valuation	
Model)	บริษัทท้�ม้อัตราส่วินมูลค่ายุติธิรรมต่อสินทรัพย์รวิมในระดับต�ำม้ควิามคลาดเคลื�อนน้อยกวิ่า	และม้ควิามถึูกต้อง
มากกวิ่าบริษัทท้�ม้อัตราส่วินมูลค่ายุติธิรรมต่อสินทรัพย์รวิมในระดับสูง
	 สำหรับงานวิิจััยท้�พิจัารณ์าถึึงลำดับช้ั�นของมูลค่ายุติธิรรม	Lu	and	Mande	(2014)	พบวิ่าข้อมูลสินทรัพย์สุทธิ ิ
ท้�รายงานตามระดบัช้ั�นมลูคา่ยตุธิิรรมม้คณุ์คา่ในการตดัสนิใจัลงทนุ	เนื�องจัากขอ้มลูสนิทรพัยส์ทุธิติามลำดบัช้ั�นมลูคา่ยตุธิิรรม
มค้วิามสมัพนัธิก์บัราคาตลาดของหุน้	ในทำนองเดย้วิกนั	Elbannan	and	Elbannan	(2015)	ไดศ้ึกึษาถึงึขอ้มลูตามระดบัช้ั�น 
ของมูลค่ายุติธิรรมของสินทรัพย์และหน้�สินพบวิ่า	 ม้ควิามสัมพันธิ์กับระดับการแปีรผันของผลตอบแทนของหุ้น 
กับผลตอบแทนตลาด	
	 นอกจัากน้�	 ในปีระเทศึไทย	 Junsangeam	and	Srijunpetch	 (2015)	ศึึกษาโดยการสำรวิจัควิามคิดเห็น 
ของนักลงทุนพบวิ่า	นักลงทุนจัะพิจัารณ์าข้อมูลผลขาดทุนจัากการวิัดมูลค่ายุติธิรรมในการตัดสินใจัแต่ให้ควิามสำคัญ 
กับข้อมูลท้�ม้ตามลำดับช้ั�นมูลค่ายุติธิรรมต่างกัน	
	 งานวิิจััยบางงานได้กล่าวิถึึงผลด้ของการนำการวัิดมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้	Chae,	Choi	and	Yim	(2016)	สรุปีว่ิา 
การนำการบัญช้้มูลค่ายุติธิรรมมาใช้้ช้่วิยเพิ�มควิามมั�นคงทางการเงินของบริษัท	เนื�องจัากการวิิเคราะห์พบวิ่าการนำมูลค่า
ยุติธิรรมไปีใช้้ม้ผลเช้ิงลบกับควิามไม่มั�นคงทางการเงิน	ในทางตรงกันข้ามบางงานวิิจััยไม่ยืนยันปีระโยช้น์ของการวิัดมูลค่า
ยุติธิรรม	Chakraborty	 (2010)	พบวิ่า	การนำการบัญช้้มูลค่ายุติธิรรมไปีใช้้สำหรับธินาคารไม่ม้ผลต่อการเปีล้�ยนแปีลง 
ของผลตอบแทนของหุ้น	นอกจัากน้�	 Rhee,	Choi,	 and	Ryu	 (2018)	 ศึึกษาถึึงการนำระบบการวัิดมูลค่ายุติธิรรม 
มาใช้้ในปีระเทศึเกาหล้พบวิ่า	บริษัทท้�ม้ระบบการวิัดมูลค่ายุติธิรรมท้�ไม่ด้จัะม้การเกล้�ยกำไร	 (income	smoothing) 
และม้การจััดการกำไร	 (earning	management)	 เพื�อท้�จัะให้ได้กำไรตามเปี้าหมาย	ในทำนองเด้ยวิกัน	Šodan	(2015) 
ได้ทำการตรวิจัสอบควิามสัมพันธิ์ของการวิัดมูลค่ายุติธิรรมท้�ใช้้ในการรายงานงบการเงินกับคุณ์ภาพกำไรในปีระเทศึแถึบ
ยุโรปีตะวิันออก	โดยคาดการณ์์วิ่าปีระเทศึเหล่าน้�จัะม้การใช้้เทคนิคการวิัดมูลค่ายุติธิรรมมากกวิ่าปีระเทศึท้�พัฒนาแล้วิ
เนื�องจัากการขาดข้อมูลตลาด	ซึ่ึ�งจัะทำให้ผู้บริหารม้การจััดการกำไรด้วิยการปีระมาณ์มูลค่าซึ่ึ�งจัะทำให้คุณ์ภาพกำไร 
ท้�รายงานต�ำลง	ผลการวิจัิัยค้นพบว่ิาบริษทัท้�มก้ารเปิีดเผยมูลคา่ยตุธิิรรมในการรายงานทางการเงินเพิ�มขึ�นมตั้วิช้้�วิดัคณุ์ภาพ
กำไรโดยรวิมในระดับท้�ต�ำลง
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  การที่บัที่วันำวัรรณกรรม
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and	Reliability)	สำหรับนักลงทุน	และข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมม้เนื�อหาสาระของข้อมูล	(Information	Content)	มากกวิ่า
ข้อมูลราคาทุนในอด้ต	นอกจัากน้�	Barth,	Beaver	and	Landsman	(1997)	ยังระบุวิ่าการเปีิดเผยข้อมูลมูลค่ายุติธิรรม 
ช้ว่ิยอธิบิายควิามแตกต่างระหว่ิางมูลค่าตามบัญช้แ้ละราคาตลาดของของส่วินของผูถื้ึอหุน้	เช้น่เดย้วิกับ	Kathy	and	Wahlen	
(1995)	พบวิ่ามูลค่ายุติธิรรมของส่วินของเจั้าของสามารถึอธิิบายราคาหุ้นของบริษัทปีระกันภัยได้	สำหรับในปีระเทศึไทย	
Bordeelertrit	(2018)	พบวิ่าในการปีระเมินมูลค่าส่วินของผู้ถึือหุ้นด้วิยวิิธิ้กำไรส่วินเกิน	(Residual	Income	Valuation	
Model)	บริษัทท้�ม้อัตราส่วินมูลค่ายุติธิรรมต่อสินทรัพย์รวิมในระดับต�ำม้ควิามคลาดเคลื�อนน้อยกวิ่า	และม้ควิามถึูกต้อง
มากกวิ่าบริษัทท้�ม้อัตราส่วินมูลค่ายุติธิรรมต่อสินทรัพย์รวิมในระดับสูง
	 สำหรับงานวิิจััยท้�พิจัารณ์าถึึงลำดับช้ั�นของมูลค่ายุติธิรรม	Lu	and	Mande	(2014)	พบวิ่าข้อมูลสินทรัพย์สุทธิ ิ
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มค้วิามสมัพนัธิก์บัราคาตลาดของหุน้	ในทำนองเดย้วิกนั	Elbannan	and	Elbannan	(2015)	ไดศ้ึกึษาถึงึขอ้มลูตามระดบัช้ั�น 
ของมูลค่ายุติธิรรมของสินทรัพย์และหน้�สินพบวิ่า	 ม้ควิามสัมพันธิ์กับระดับการแปีรผันของผลตอบแทนของหุ้น 
กับผลตอบแทนตลาด	
	 นอกจัากน้�	 ในปีระเทศึไทย	 Junsangeam	and	Srijunpetch	 (2015)	ศึึกษาโดยการสำรวิจัควิามคิดเห็น 
ของนักลงทุนพบวิ่า	นักลงทุนจัะพิจัารณ์าข้อมูลผลขาดทุนจัากการวิัดมูลค่ายุติธิรรมในการตัดสินใจัแต่ให้ควิามสำคัญ 
กับข้อมูลท้�ม้ตามลำดับช้ั�นมูลค่ายุติธิรรมต่างกัน	
	 งานวิิจััยบางงานได้กล่าวิถึึงผลด้ของการนำการวัิดมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้	Chae,	Choi	and	Yim	(2016)	สรุปีว่ิา 
การนำการบัญช้้มูลค่ายุติธิรรมมาใช้้ช้่วิยเพิ�มควิามมั�นคงทางการเงินของบริษัท	เนื�องจัากการวิิเคราะห์พบวิ่าการนำมูลค่า
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ของผลตอบแทนของหุ้น	นอกจัากน้�	 Rhee,	Choi,	 and	Ryu	 (2018)	ศึึกษาถึึงการนำระบบการวัิดมูลค่ายุติธิรรม 
มาใช้้ในปีระเทศึเกาหล้พบวิ่า	บริษัทท้�ม้ระบบการวิัดมูลค่ายุติธิรรมท้�ไม่ด้จัะม้การเกล้�ยกำไร	 (income	smoothing) 
และม้การจััดการกำไร	 (earning	management)	 เพื�อท้�จัะให้ได้กำไรตามเปี้าหมาย	ในทำนองเด้ยวิกัน	Šodan	(2015) 
ได้ทำการตรวิจัสอบควิามสัมพันธิ์ของการวิัดมูลค่ายุติธิรรมท้�ใช้้ในการรายงานงบการเงินกับคุณ์ภาพกำไรในปีระเทศึแถึบ
ยุโรปีตะวิันออก	โดยคาดการณ์์วิ่าปีระเทศึเหล่าน้�จัะม้การใช้้เทคนิคการวิัดมูลค่ายุติธิรรมมากกวิ่าปีระเทศึท้�พัฒนาแล้วิ
เนื�องจัากการขาดข้อมูลตลาด	ซึ่ึ�งจัะทำให้ผู้บริหารม้การจััดการกำไรด้วิยการปีระมาณ์มูลค่าซึ่ึ�งจัะทำให้คุณ์ภาพกำไร 
ท้�รายงานต�ำลง	ผลการวิจิัยัค้นพบว่ิาบริษทัท้�มก้ารเปิีดเผยมูลคา่ยตุธิิรรมในการรายงานทางการเงินเพิ�มขึ�นมตั้วิช้้�วิดัคณุ์ภาพ
กำไรโดยรวิมในระดับท้�ต�ำลง
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การพย่ากรณ์ผลการดำาเนำินำงานำของข้อมูลจัากการวััดมูลค�ายุ่ติธรรม

	 คุณ์ลักษณ์ะหนึ�งของข้อมูลในงบการเงิน	คือ	ม้คุณ์ค่าในการพยากรณ์์ผลการดำเนินงาน	โดยผลการดำเนินงาน 
ท้�ให้ควิามสนใจั	 คือ	 กำไรสุทธิิในงบกำไรขาดทุนซึ่ึ�งเกิดจัากการบันทึกบัญช้้ตามเกณ์ฑ์์คงค้างและกระแสเงินสด 
จัากการดำเนินงานซึ่ึ�งเปี็นไปีตามเกณ์ฑ์์เงินสด	(Dechow	1994)	กำไรปีีปีัจัจัุบันสามารถึใช้้ในการพยากรณ์์กำไรในอนาคต	
จัากผลสรุปีงานวิิจััยของ	Finger	 (1994)	ยืนยันควิามสามารถึของกำไรในการพยากรณ์์ผลการดำเนินงานในอนาคต 
ทั�งกำไรสุทธิิและกระแสเงินสดจัากการดำเนินงาน	สำหรับการศึึกษาควิามสามารถึในการพยากรณ์์ของข้อมูลจัากการวิัด
มูลค่ายุติธิรรมม้การศึึกษาถึึงการวิัดมูลค่ายุติธิรรมในหลายปีระเด็น	Bandyopadhyay,	Chen,	and	Wolfe	(2017)	พบวิ่า
กำไรหรือขาดทุนจัากการปีระเมินมูลค่ายุติธิรรมของอสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุนม้ควิามสามารถึในการพยากรณ์์กระแส
เงินสดอนาคต	และบริษัทท้�ยึดหลักควิามระมัดระวิังมากกวิ่าจัะม้ควิามสามารถึในการพยากรณ์์มากกวิ่า	ในทำนองเด้ยวิกัน	
Hsu,	Wu,	and	Sbaraglia	(2020)	ศึกึษาเปีรย้บเทย้บควิามสามารถึในการพยากรณ์ก์ำไรในอนาคตของข้อมลูมลูคา่ยตุธิิรรม
และข้อมูลราคาทุนในอด้ตของอสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุน	โดยการเปีร้ยบเท้ยบควิามสามารถึในการพยากรณ์์ระหว่ิาง
บริษัทท้�บันทึกอสังหาริมทรัพย์เพื�อการลงทุนกับบริษัทท้�บันทึกด้วิยวิิธิ้มูลค่ายุติธิรรม	พบวิ่ามูลค่ายุติธิรรมม้ควิามสามารถึ 
ในการพยากรณ์์กำไรในอนาคตสูงกวิ่าข้อมูลราคาทุนในอด้ต	
	 Bratten,	Causholli,	and	Khan	(2016)	ไดศ้ึกึษาถึึงผลต่างจัากการปีรับปีรุงมูลค่ายุตธิิรรมท้�รวิมอยูใ่นกำไรขาดทุน
เบด็เสร็จัอื�น	เพื�อใช้ใ้นการพยากรณ์์ผลปีระกอบการของธินาคาร	นอกจัากน้�		ไดท้ดสอบถึงึควิามน่าเช้ื�อถืึอของผลการพยากรณ์	์
พบวิ่า	ผลต่างจัากการปีรับปีรุงมูลค่ายุติธิรรมสามารถึพยากรณ์์กำไรทั�ง	1	ปีี	และ	2	ปีีถึัดไปีได้	เมื�อพิจัารณ์าแต่ละรายการ 
ในกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�น	พบวิ่ารายการในกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัม้ผลต่อกำไรในอนาคตต่างกัน	โดยท้�กำไรขาดทุนท้�ยังไม่
เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์เผื�อขายม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรอนาคต	ส่วินกำไรขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากสัญญา
อนพุนัธิม์ค้วิามสมัพนัธิเ์ช้งิลบกบักำไรอนาคต	มค้วิามสมัพนัธิก์บัรายการกำไรขาดทนุเบด็เสร็จัอื�นรวิม	นอกจัาก	2	รายการน้� 
ม้ควิามสัมพันธิ์กับกำไรอนาคตถึัดไปี	1	ปีีเท่านั�น	นอกจัากน้�	พบวิ่าขนาดของกิจัการม้ควิามสัมพันธิ์กับกำไรอนาคต 
ถึัดไปี	1	ปีีและ	2	ปีี	 เช้่นเด้ยวิกับ	Ehalaiye,	Tippett,	 and	Zijl	 (2017)	ศึึกษาควิามสามารถึของมูลค่ายุติธิรรม 
ในการพยากรณ์์ผลการดำเนินงานในอนาคต	กรณ์้บริษัทกลุ่มธินาคารซึ่ึ�งผลการดำเนินงานวิัดโดยกระแสเงินสดและ
กำไรในอนาคตพบวิ่า	มูลค่ายุติธิรรมสามารถึพยากรณ์์ผลการดำเนินงานทั�งกระแสเงินสดจัากการดำเนินงานและกำไร 
จัากการดำเนินงานในอนาคต	นอกจัากน้�	ยังพบวิ่ามูลค่ายุติธิรรมม้ควิามสามารถึในการทำนายกระแสเงินสดในอนาคต
ได้ด้กวิ่ากำไรในอนาคต	ถึึงแม้ในสถึานการณ์์วิิกฤติเศึรษฐกิจัตลาดขาดสภาพคล่องไม่ม้ผลกระทบต่อควิามสามารถึ 
ในการพยากรณ์์ของมูลค่ายุติธิรรม
	 Magnan,	Menini,	and	Parbonetti	 (2015)	ได้ศึึกษาถึึงผลจัากการวัิดมูลค่ายุติธิรรมด้วิยข้อมูลแต่ละระดับช้ั�น 
ตอ่ควิามสามารถึในการพยากรณ์ข์องนกัวิเิคราะหก์ารเงนิ	พบวิา่การเปีดิเผยขอ้มลูการวิดัมลูคา่ยตุธิิรรมสง่ผลใหก้ารพยากรณ์์
ถึกูต้องมากขึ�น	และพบว่ิาการวัิดมูลค่าด้วิยข้อมูลระดับ	2	สัมพันธ์ิกบัควิามถูึกต้องในการพยากรณ์ท์้�เพิ�มขึ�น	โดยท้�การวัิดมูลค่า 
ด้วิยข้อมูลระดับ	3	สัมพันธิ์กับการกระจัายตัวิของการพยากรณ์์	 (forecast	dispersion)	ท้�เพิ�มขึ�น	Evans,	Hodder, 
and	Hopkins	 (2014)	นอกจัากจัะพบวิ่ามูลค่ายุติธิรรมม้ควิามสัมพันธิ์กับราคาหุ้นแล้วิ	ยังพบวิ่าผลการปีรับปีรุงมูลค่า
ยุติธิรรมของสินทรัพย์ทางการเงินสามารถึพยากรณ์์ผลกำไรหรือขาดทุนท้�เกิดขึ�นจัากการขายเครื�องมือทางการเงิน 
ในอนาคตได้	อย่างไรก็ตามบางงานวิิจััยระบุวิ่าการวิัดมูลค่ายุติธิรรมไม่ม้ผลต่อการพยากรณ์์ผลการดำเนินงาน	ดังเช้่น 
Argilés,	Garcia-Blandon,	and	Monllau	(2011)	ได้ศึึกษาถึึงการวิัดมูลค่าของสินทรัพย์ช้้วิภาพโดยเปีร้ยบเท้ยบระหวิ่าง
การใช้้วิิธิ้มูลค่ายุติธิรรมและใช้้วิิธิ้ราคาทุนในอด้ตของบริษัทในปีระเทศึสเปีน	พบวิ่าการวัิดมูลค่าของสินทรัพย์ช้้วิภาพด้วิย
มูลค่ายุติธิรรมไม่ม้ผลต่อการพยากรณ์์กระแสเงินสดในอนาคต	

วารสารสภาวิชาชีพบััญชี    ปีีที่ี� 4(2) ฉบัับัที่ี� 11  พฤษภาคม - สิิงหาคม 2565

การพัฒนำาสิมมติฐานำ

	 งานวิิจััยท้�ผ่านมาเก้�ยวิกับควิามสามารถึในการพยากรณ์์ผลการดำเนินงานโดยใช้้ข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมได้ผลสรุปี
ท้�หลากหลายและส่วินใหญ่เปี็นงานวิิจััยในต่างปีระเทศึ	สำหรับปีระเทศึไทยม้การนำแนวิคิดในการวิัดมูลค่ายุติธิรรม 
มาปีฏิิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท้�	 13	ตั�งแต่ปีี	 2558	 เปี็นต้นมา	ซึ่ึ�งก่อนหน้าน้�ม้การใช้้แนวิคิด 
การวิดัมลูคา่ยตุธิิรรมซึ่ึ�งระบไุวิใ้นมาตรฐานการบญัช้ท้้�เก้�ยวิขอ้ง	(Srijunpetch,	2016)	ขอ้มลูผลกำไรหรอืขาดทนุท้�ยงัไมเ่กดิขึ�น 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรม	ท้�แสดงในส่วินกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�นเปี็นข้อมูลหนึ�งท้�บริษัทในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน 
ส่วินใหญ่ม้การรายงานจััดเปี็นรายการท้�จััดปีระเภทรายการใหม่เข้าไปีไวิ้ในกำไรหรือขาดทุนในภายหลังรายการปีระเภทน้� 
จััดเปี็นรายการท้�ม้ผลกระทบต่อกำไรขาดทุนในอนาคต	 เนื�องจัากเมื�อม้การขายหลักทรัพย์ในอนาคต	กำไรหรือขาดทุน 
ท้� เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์จัะถูึกบันทึกเป็ีนรายได้หรือค่าใช้้จ่ัายในกำไรขาดทุนสุทธิิในงวิดเวิลาอนาคต 
ท้�ม้การขายหลักทรัพย์นั�น	ดังนั�น	รายการกำไรขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์เผื�อขายจัะม้ควิามสามารถึ 
ในการอธิิบายกำไรในอนาคตได้เช้่นเด้ยวิกัน	(Bratten	et	al.	2016)	จัึงสามารถึตั�งสมมติฐานงานวิิจััยได้ดังน้�

H1	 :	กำไรปีีปัีจัจุับันและกำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของ 
	 	หลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันสามารถึอธิิบายกำไรในอนาคต

  วัิธีดำาเนำินำการวัิจััย่

	 งานวิิจััยน้�เปี็นงานวิิจััยเช้ิงปีริมาณ์	ม้กระบวินการในการวิิจััยตามขั�นตอนดังน้�

การเก็บัรวับัรวัมข้อมูล

	 ข้อมูลท้�ใช้้ในงานวิิจััยเปี็นข้อมูลทุติยภูมิ	ทำการเก็บข้อมูลจัากงบการเงินและอัตราส่วินทางการเงินจัากฐานข้อมูล	
SETSMART	
	 ปีระช้ากรท้�ใช้้ในการศึึกษาคือบริษัทจัดทะเบ้ยนในตลาดหลักทรัพย์แห่งปีระเทศึไทย	 เฉพาะกลุ่มธิุรกิจัการเงิน	
เนื�องจัากเปี็นกลุ่มท้�บริษัทส่วินใหญ่ม้การลงทุนในหลักทรัพย์และได้นำการวิัดมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้กลุ่มตัวิอย่างท้�ศึึกษา 
คัดเลือกจัากบริษัท	ตั�งแต่ปีี	2555	ถึึงปีี	2562	หลังจัากตัดบริษัทท้�ม้ข้อมูลในแต่ละปีีไม่ครบถ้ึวิน	 เหลือจัำนวินข้อมูล 
ท้�ใช้้เป็ีนกลุ่มตัวิอย่างสำหรับการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถัึดไปี	1	ปีี	ม้จัำนวินทั�งหมด	222	ชุ้ด	และสำหรับการอธิิบายกำไร 
ต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี	ม้จัำนวินทั�งหมด	179	ชุ้ด
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การพัฒนำาสิมมติฐานำ

	 งานวิิจััยท้�ผ่านมาเก้�ยวิกับควิามสามารถึในการพยากรณ์์ผลการดำเนินงานโดยใช้้ข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมได้ผลสรุปี
ท้�หลากหลายและส่วินใหญ่เปี็นงานวิิจััยในต่างปีระเทศึ	สำหรับปีระเทศึไทยม้การนำแนวิคิดในการวิัดมูลค่ายุติธิรรม 
มาปีฏิิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท้�	 13	ตั�งแต่ปีี	 2558	 เปี็นต้นมา	ซึ่ึ�งก่อนหน้าน้�ม้การใช้้แนวิคิด 
การวิดัมลูคา่ยตุธิิรรมซึ่ึ�งระบไุวิใ้นมาตรฐานการบญัช้ท้้�เก้�ยวิขอ้ง	(Srijunpetch,	2016)	ขอ้มลูผลกำไรหรอืขาดทนุท้�ยงัไมเ่กดิขึ�น 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรม	ท้�แสดงในส่วินกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�นเปี็นข้อมูลหนึ�งท้�บริษัทในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน 
ส่วินใหญ่ม้การรายงานจััดเปี็นรายการท้�จััดปีระเภทรายการใหม่เข้าไปีไวิ้ในกำไรหรือขาดทุนในภายหลังรายการปีระเภทน้� 
จััดเปี็นรายการท้�ม้ผลกระทบต่อกำไรขาดทุนในอนาคต	 เนื�องจัากเมื�อม้การขายหลักทรัพย์ในอนาคต	กำไรหรือขาดทุน 
ท้� เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์จัะถูึกบันทึกเป็ีนรายได้หรือค่าใช้้จ่ัายในกำไรขาดทุนสุทธิิในงวิดเวิลาอนาคต 
ท้�ม้การขายหลักทรัพย์นั�น	ดังนั�น	รายการกำไรขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการขายหลักทรัพย์เผื�อขายจัะม้ควิามสามารถึ 
ในการอธิิบายกำไรในอนาคตได้เช้่นเด้ยวิกัน	(Bratten	et	al.	2016)	จัึงสามารถึตั�งสมมติฐานงานวิิจััยได้ดังน้�

H1	 :	กำไรปีีปัีจัจุับันและกำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของ 
	 	หลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันสามารถึอธิิบายกำไรในอนาคต

  วัิธีดำาเนำินำการวัิจััย่

	 งานวิิจััยน้�เปี็นงานวิิจััยเช้ิงปีริมาณ์	ม้กระบวินการในการวิิจััยตามขั�นตอนดังน้�

การเก็บัรวับัรวัมข้อมูล

	 ข้อมูลท้�ใช้้ในงานวิิจััยเปี็นข้อมูลทุติยภูมิ	ทำการเก็บข้อมูลจัากงบการเงินและอัตราส่วินทางการเงินจัากฐานข้อมูล	
SETSMART	
	 ปีระช้ากรท้�ใช้้ในการศึึกษาคือบริษัทจัดทะเบ้ยนในตลาดหลักทรัพย์แห่งปีระเทศึไทย	 เฉพาะกลุ่มธิุรกิจัการเงิน	
เนื�องจัากเปี็นกลุ่มท้�บริษัทส่วินใหญ่ม้การลงทุนในหลักทรัพย์และได้นำการวิัดมูลค่ายุติธิรรมมาใช้้กลุ่มตัวิอย่างท้�ศึึกษา 
คัดเลือกจัากบริษัท	ตั�งแต่ปีี	2555	ถึึงปีี	2562	หลังจัากตัดบริษัทท้�ม้ข้อมูลในแต่ละปีีไม่ครบถ้ึวิน	 เหลือจัำนวินข้อมูล 
ท้�ใช้้เป็ีนกลุ่มตัวิอย่างสำหรับการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถัึดไปี	1	ปีี	ม้จัำนวินทั�งหมด	222	ชุ้ด	และสำหรับการอธิิบายกำไร 
ต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี	ม้จัำนวินทั�งหมด	179	ชุ้ด
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การวััดค�าตัวัแปีรและแบับัจัำาลอง

	 ตัวิแปีรตาม	 คือ	กำไรต่อหุ้นปีีถัึดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี	 ส่วินตัวิแปีรอิสระ	 คือ	กำไรต่อหุ้นปีีปัีจัจุับันและข้อมูล
มูลค่ายุติธิรรม	งานวิิจััยน้�มุ่งเน้นการวิิเคราะห์คุณ์ค่าส่วินเพิ�มของข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมคือกำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�น 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	เนื�องจัากผลการวิิจััยของ	Bratten	et	al.	(2016)	พบวิ่ารายการ
กำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายม้ควิามสัมพันธิ์กับกำไรสุทธิ ิ
และตวัิแปีรควิบคมุคอืขนาดของกจิัการ	ซึ่ึ�งวิดัคา่จัากลอการทิมึธิรรมช้าตขิองสนิทรพัยร์วิม	โดยตวัิแบบท้�ใช้ใ้นการวิเิคราะห์
เปี็นดังน้�

 ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เฉพาะกลุ่มธุรกิจ
การเงิน เนื่องจากเป็นกลุ่มที่บริษัทส่วนใหญ่มีการลงทุนในหลักทรัพย์ และได้นำการวัดมูลค่ายุติธรรมมาใช้ 
กลุ่มตัวอย่างที่ศึกษาคัดเลือกจากบริษัท ตั้งแต่ปี 2555 ถึงปี 2562  หลังจากตัดบริษัทที่มีข้อมูลในแต่ละปีไม่
ครบถ้วน เหลือจำนวนข้อมูลท่ีใช้เป็นกลุ่มตัวอย่างสำหรับการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี มีจำนวนท้ังหมด 
222 ชุด และสำหรับการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี มีจำนวนท้ังหมด 179 ชุด  
 
การวัดค่าตัวแปรและแบบจำลอง 

ตัวแปรตาม คือ กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี และ 2 ปี ส่วนตัวแปรอิสระคือ กำไรต่อหุ้นปีปัจจุบันและ
ข้อมูลมูลค่ายุติธรรม งานวิจัยนี้มุ่งเน้นการวิเคราะห์คุณค่าส่วนเพิ่มของข้อมูลมูลค่ายุติธรรมคือกำไรหรือ
ขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขาย เนื่องจากผลการวิจัยของ 
Bratten et al. (2016) พบว่ารายการกำไรหรือขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
หลักทรัพย์เผ่ือขายมีความสัมพันธ์กับกำไรสุทธิ และตัวแปรควบคุมคือขนาดของกิจการ ซึ่งวัดค่าจากลอการิทึม
ธรรมชาติของสินทรัพย์รวม โดยตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์เป็นดังนี้ 
 ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี 

ตัวแบบท่ี 1 เป็นตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์ความสามารถของกำไรต่อหุ้นในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปี
ถัดไป 1 ปี ของ Finger (1994) ซึ่งตัวแบบนี้เป็นตัวแบบเปรียบเทียบกับตัวแบบท่ี 2 ซึ่งเป็นตัวแบบท่ีใช้ในการ
วิเคราะห์คุณค่าส่วนเพิ่มของข้อมูลมูลค่ายุติธรรมคือกำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
หลักทรัพย์เผ่ือขาย ส่วนตัวแบบท่ี 3 เพิ่มตัวแปรควบคุมคือขนาดของกิจการ ในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 
1 ปี  

EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (1) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (2) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t      (3) 

 โดยที่ EPSi,t+1 คือ กำไรต่อหุ้นของบริษัท i ณ เวลา t+1 ปี (กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี) EPSi,t คือ กำไร
ต่อหุ้นของบริษัท i ณ เวลา t  (กำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน) GLFVCi,t คือ กำไรหรือขาดทุนที่ยังไม่เกิดขึ้นจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขายปรับค่าโดยการหารด้วยจำนวนหุ้นสามัญของบริษัท i        
ณ เวลา t และ SIZEi,t คือ ขนาดของกิจการ วัดค่าด้วยลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวมของบริษัท i       
ณ เวลา t 

ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี 
 ตัวแบบท่ี 4 เป็นตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์ความสามารถของกำไรต่อหุ้นในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปี
ถัดไป 2 ปี ซึ่งตัวแบบนี้เป็นตัวแบบเปรียบเทียบกับตัวแบบท่ี 5 ซึ่งเป็นตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์คุณค่าส่วน
เพิ่มของกำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขาย ส่วนตัวแบบที่ 6         
เพิ่มตัวแปรควบคุมคือขนาดของกิจการ ในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ป ี

	 ความสามารถในการอธิิบายกำไรต่่อหุ้้�นปีีถัดไปี	1	ปีี
	 ตัวิแบบท้�	1	 เปี็นตัวิแบบท้�ใช้้ในการวิิเคราะห์ควิามสามารถึของกำไรต่อหุ้นในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี 
ของ	Finger	(1994)	ซึ่ึ�งตัวิแบบน้�เปี็นตัวิแบบเปีร้ยบเท้ยบกับตัวิแบบท้�	2	ซึ่ึ�งเปี็นตัวิแบบท้�ใช้้ในการวิิเคราะห์คุณ์ค่าส่วินเพิ�ม
ของข้อมูลมูลค่ายุติธิรรมคือกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	ส่วินตัวิแบบท้�	3	
เพิ�มตัวิแปีรควิบคุมคือขนาดของกิจัการ	ในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี	

	 โดยท้�	EPS
i,t+1

	คือ	กำไรต่อหุ้นของบริษัท	i	ณ์	เวิลา	t+1	ปีี	(กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี)	EPSi,t	คือ	กำไรต่อหุ้นของ
บริษัท	i	ณ์	เวิลา	t		(กำไรต่อหุ้นปีีปีัจัจัุบัน)	GLFVC

i,t
	คือ	กำไรหรือขาดทุนท้�ยังไม่เกิดขึ�นจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรม

ของหลักทรัพย์เผื�อขายปีรับค่าโดยการหารด้วิยจัำนวินหุ้นสามัญของบริษัท	i	ณ์	เวิลา	t	และ	SIZE
i,t
	คือ	ขนาดของกิจัการ	

วิัดค่าด้วิยลอการิทึมธิรรมช้าติของสินทรัพย์รวิมของบริษัท	i	ณ์	เวิลา	t

	 ความสามารถในการอธิิบายกำไรต่่อหุ้้�นปีีถัดไปี	2	ปีี
	 ตัวิแบบท้�	4	 เปี็นตัวิแบบท้�ใช้้ในการวิิเคราะห์ควิามสามารถึของกำไรต่อหุ้นในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี 
ซึ่ึ�งตวัิแบบน้�เปีน็ตวัิแบบเปีรย้บเทย้บกบัตวัิแบบท้�	5	ซึ่ึ�งเปีน็ตวัิแบบท้�ใช้ใ้นการวิเิคราะหค์ณุ์ค่าสว่ินเพิ�มของกำไรหรอืขาดทนุ
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	 ส่วินตัวิแบบท้�	 6	 เพิ�มตัวิแปีรควิบคุมคือขนาดของกิจัการ 
ในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี

 

EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (4) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (5) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t      (6) 

 โดยท่ี EPSi,t+2 คือ กำไรต่อหุ้นของบริษัท i ณ เวลา t+2 ปี (กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี) 
 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา เพื่อศึกษาลักษณะของข้อมูล ประกอบด้วยด้วยค่าสถิติ ค่าสูงสุด   
ค่าต่ำสุด ค่าเฉล่ียและค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

2. การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson correlation) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระกันเอง 

3. การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression) ในการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อศึกษาถึง
ความสามารถในการอธิบายกำไรในอนาคตของกำไรและข้อมูลมูลค่ายุติธรรมซึ่งคือกำไรหรือขาดทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ทางการเงินปีปัจจุบัน ของบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงิน เช่นเดียวกับ 
Bratten et al. (2016) 
 
ผลการวิจัย 
ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
 จากตารางที่ 1 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบื ้องต้นได้แก่ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยเลขคณิต และ      
ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของตัวแปรที่ศึกษาชุดที่ 1 จากกลุ่มตัวอย่างที่ศึกษา 222 ตัวอย่าง โดยกำไรต่อหุ้น  
ในอนาคตสำหรับปีถัดไป 1 ปี (EPSt+1) มีค่าต่ำสุด -2.96 ค่าสูงสุด 48.67 ค่าเฉลี่ยเลขคณิต 4.32 และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.69 กำไรต่อหุ้น (EPSt) มีค่าต่ำสุด -2.96 ค่าสูงสุด 48.67 ค่าเฉลี่ยเลขคณิต 4.40 และ     
ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.77 ซึ่งสาเหตุที่ค่าสูงสุดและต่ำสุดของกำไรต่อหุ้นทั้งปีปัจจุบันและปีถัดไป 1 ปี 
เท่ากันเพราะการวิเคราะห์ใช้ข้อมูลซึ่งข้อมูลบางชุดอยู่ในช่วงเวลาเดียวกัน ส่วนกำไรหรือขาดทุนจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขาย (GLFVC) มีค่าต่ำสุด -21.36 ค่าสูงสุด 63.63 ค่าเฉลี่ยเลข
คณิต 0.70 และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.64 ซึ ่งแสดงว่าการวัดมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขาย      
ส่วนใหญ่เป็นรายการผลกำไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขาย ส่วนขนาดของกิจการ (SIZE)      
มีค่าต่ำสุด 20.50 ค่าสูงสุด 28.79 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 24.10 และค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2.64 
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การวัิเคราะห์ข้อมูล

	 1.	 การวิิเคราะห์สถึิติเช้ิงพรรณ์นา	เพื�อศึึกษาลักษณ์ะของข้อมูล	ปีระกอบด้วิยด้วิยค่าสถึิติ	ค่าสูงสุด	ค่าต�ำสุด	ค่าเฉล้�ย 
	 	 และค่าเบ้�ยงเบนมาตรฐาน
	 2.	 การวิเิคราะห์สหสมัพนัธิข์องเพย้ร์สนั	(Pearson	correlation)	เพื�อวิเิคราะห์ควิามสัมพนัธิร์ะหวิา่งตวัิแปีรตามและ 
	 	 ตัวิแปีรอิสระกันเอง
	 3.	 การวิิเคราะห์ควิามถึดถึอยเช้ิงพหุคูณ์	 (Multiple	Regression)	 เพื�อศึึกษาถึึงควิามสามารถึในการอธิิบายกำไร 
	 	 ในอนาคตของกำไร	และขอ้มลูมลูคา่ยตุธิิรรมซึ่ึ�งคอืกำไรหรอืขาดทนุจัากการเปีล้�ยนแปีลงมลูคา่ยตุธิิรรมของสินทรพัย ์
	 	 ทางการเงินปีีปีัจัจัุบันของบริษัทในกลุ่มธิุรกิจัการเงิน	เช้่นเด้ยวิกับ	Bratten	et	al.	(2016)

  ผลการวัิจััย่

ผลการวัิเคราะห์สิถุิติเชิงพรรณนำา

	 จัากตารางท้�	1	แสดงคุณ์ลักษณ์ะทางสถึิติเบื�องต้นได้แก่	ค่าต�ำสุด	ค่าสูงสุด	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	และค่าส่วินเบ้�ยงเบน
มาตรฐานของตัวิแปีรท้�ศึึกษาชุ้ดท้�	1	จัากกลุ่มตัวิอย่างท้�ศึึกษา	222	ตัวิอย่าง	โดยกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปี ี
(EPS

t+1
)	ม้ค่าต�ำสุด	-2.96	ค่าสูงสุด	48.67	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	4.32	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	7.69	กำไรต่อหุ้น	(EPS

t
) 

ม้ค่าต�ำสุด	 -2.96	ค่าสูงสุด	48.67	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	4.40	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	7.77	ซึ่ึ�งสาเหตุท้�ค่าสูงสุด 
และต�ำสุดของกำไรต่อหุ้นทั�งปีีปีัจัจัุบันและปีีถึัดไปี	1	ปีี	 เท่ากันเพราะการวิิเคราะห์ใช้้ข้อมูลซึ่ึ�งข้อมูลบางชุ้ดอยู่ในช้่วิงเวิลา
เด้ยวิกัน	ส่วินกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	 (GLFVC)	ม้ค่าต�ำสุด	 -21.36 
คา่สูงสุด	63.63	ค่าเฉล้�ยเลขคณิ์ต	0.70	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	7.64	ซึ่ึ�งแสดงว่ิาการวัิดมูลค่ายุตธิิรรมของหลักทรัพย์ 
เผื�อขายส่วินใหญ่เปี็นรายการผลกำไรจัากการวิัดมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	ส่วินขนาดของกิจัการ	 (SIZE) 
ม้ค่าต�ำสุด	20.50	ค่าสูงสุด	28.79	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	24.10	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	2.64

ต่ารางที่่�	1	แสดงคุณ์ลักษณ์ะทางสถึิติเบื�องต้นของตัวิแปีรชุ้ดข้อมูล	สำหรับการอธิิบายกำไรปีีถึัดไปี	1	ปีีตารางที่ 1 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบ้ืองต้นของตัวแปรชุดข้อมูล สำหรับการอธิบายกำไรปีถัดไป 1 ปี 
 

Variable (n = 222) Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EPSt+1 -2.96 48.67 4.32 7.69 
EPSt -2.96 48.67 4.40 7.77 
GLFVCt -21.36 63.63 0.70 7.64 
SIZEt 20.50 28.79 24.10 2.64 
 
ตารางที่ 2 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบ้ืองต้นของตัวแปรชุดข้อมูล สำหรับการอธิบายกำไรปีถัดไป 2 ปี 
 

Variable (n = 179) Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EPSt+2 -2.96 48.67 4.26 7.46 
EPSt -0.59 57.92 4.46 9.63 
GLFVCt -21.36 63.63 1.07 8.28 
SIZEt 20.50 28.75 24.18 2.65 

 จากตารางที่ 2 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบื้องต้นได้แก่ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยเลขคณิต และ    
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ของตัวแปรท่ีศึกษาชุดท่ี 2 จากกลุ่มตัวอย่างท่ีศึกษา 179 ตัวอย่าง โดยกำไรต่อหุ้น
ในอนาคตสำหรับปีถัดไป 2 ปี (EPSt+2) มีค่าต่ำสุด -2.96 ค่าสูงสุด 48.67 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 4.26 และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.46 กำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) มีค่าต่ำสุด -0.59 ค่าสูงสุด 57.92 ค่าเฉลี่ยเลขคณิต 
4.46 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 9.63 กำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์
เผ่ือขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) มีค่าต่ำสุด -21.36 ค่าสูงสุด 63.63 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 1.07 และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 8.28 ซึ่งแสดงว่าผลจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมส่วนใหญ่ก่อให้เกิดรายการกำไร ส่วนขนาด
ของกิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) มีค่าต่ำสุด 20.50 ค่าสูงสุด 28.75 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 24.18 และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 2.65 
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ตารางที่ 1 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบ้ืองต้นของตัวแปรชุดข้อมูล สำหรับการอธิบายกำไรปีถัดไป 1 ปี 
 

Variable (n = 222) Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EPSt+1 -2.96 48.67 4.32 7.69 
EPSt -2.96 48.67 4.40 7.77 
GLFVCt -21.36 63.63 0.70 7.64 
SIZEt 20.50 28.79 24.10 2.64 
 
ตารางที่ 2 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบ้ืองต้นของตัวแปรชุดข้อมูล สำหรับการอธิบายกำไรปีถัดไป 2 ปี 
 

Variable (n = 179) Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
EPSt+2 -2.96 48.67 4.26 7.46 
EPSt -0.59 57.92 4.46 9.63 
GLFVCt -21.36 63.63 1.07 8.28 
SIZEt 20.50 28.75 24.18 2.65 

 จากตารางที่ 2 แสดงคุณลักษณะทางสถิติเบื้องต้นได้แก่ ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยเลขคณิต และ    
ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ของตัวแปรท่ีศึกษาชุดท่ี 2 จากกลุ่มตัวอย่างท่ีศึกษา 179 ตัวอย่าง โดยกำไรต่อหุ้น
ในอนาคตสำหรับปีถัดไป 2 ปี (EPSt+2) มีค่าต่ำสุด -2.96 ค่าสูงสุด 48.67 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 4.26 และค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.46 กำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) มีค่าต่ำสุด -0.59 ค่าสูงสุด 57.92 ค่าเฉลี่ยเลขคณิต 
4.46 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 9.63 กำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์
เผ่ือขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) มีค่าต่ำสุด -21.36 ค่าสูงสุด 63.63 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 1.07 และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 8.28 ซึ่งแสดงว่าผลจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมส่วนใหญ่ก่อให้เกิดรายการกำไร ส่วนขนาด
ของกิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) มีค่าต่ำสุด 20.50 ค่าสูงสุด 28.75 ค่าเฉล่ียเลขคณิต 24.18 และค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 2.65 

 

 

 

 

 

ต่ารางที่่�	2	แสดงคุณ์ลักษณ์ะทางสถึิติเบื�องต้นของตัวิแปีรชุ้ดข้อมูล	สำหรับการอธิิบายกำไรปีีถึัดไปี	2	ปีี

	 จัากตารางท้�	2	แสดงคุณ์ลักษณ์ะทางสถึิติเบื�องต้นได้แก่	ค่าต�ำสุด	ค่าสูงสุด	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	และค่าส่วินเบ้�ยงเบน
มาตรฐาน	ของตัวิแปีรท้�ศึึกษาชุ้ดท้�	2	จัากกลุ่มตัวิอย่างท้�ศึึกษา	179	ตัวิอย่าง	โดยกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	2	ปีี 
(EPS

t+2
)	ม้ค่าต�ำสุด	 -2.96	ค่าสูงสุด	48.67	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	4.26	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	7.46	กำไรต่อหุ้นปีี 

ปีัจัจุับัน	 (EPS
t
)	ม้ค่าต�ำสุด	 -0.59	 ค่าสูงสุด	57.92	 ค่าเฉล้�ยเลขคณิ์ต	4.46	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	9.63	กำไร 

หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปัีจัจุับัน	 (GLFVC
t
)	ม้ค่าต�ำสุด	-21.36	ค่าสูงสุด	

63.63	ค่าเฉล้�ยเลขคณ์ิต	1.07	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	8.28	ซึ่ึ�งแสดงวิ่าผลจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรม 
สว่ินใหญ่กอ่ให้เกดิรายการกำไร	ส่วินขนาดของกิจัการปีีปัีจัจับุนั	(SIZE

t
)	มค้า่ต�ำสุด	20.50	ค่าสงูสดุ	28.75	ค่าเฉล้�ยเลขคณิ์ต	

24.18	และค่าส่วินเบ้�ยงเบนมาตรฐาน	2.65

  ผลการวัิเคราะห์ค�าสิัมปีระสิิที่ธิ์สิหสิัมพันำธ์ 

ต่ารางที่่�	3	แสดงผลการวิิเคราะห์ค่าสัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธิ์ของตัวิแปีรท้�ใช้้ในการศึึกษาควิามสามารถึในการอธิิบายกำไร
ปีีถึัดไปี	1	ปีี

ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ์ 

ตารางที่ 3 แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาความสามารถในการ
อธิบายกำไรปีถัดไป 1 ปี 
 

Variable (n = 222) EPSt+1 EPSt GLFVCt SIZEt 
EPSt Pearson Correlation .907** 1   

Sig. (2-tailed) .000    
GLFVCt Pearson Correlation .189** .117 1  

Sig. (2-tailed) .005 .300   
SIZEt Pearson Correlation .373** .342** .035 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .860  
 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99   
 

จากตารางที่ 3 สามารถอธิบายผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของข้อมูลชุดที่ 1 สำหรับ
การอธิบายกำไรปีถัดไป 1 ปี จากตัวอย่าง 222 ตัวอย่าง ได้ดังนี้ 
 จากการพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมในตัวแบบท่ี 1 
ตัวแบบที่ 2 และตัวแบบที่ 3 พบว่ากำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีถัดไป 1 ปี (EPSt+1) มีความสัมพันธ์กับตัว
แปรอิสระและตัวแปรควบคุมทุกตัว ประกอบด้วย กำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) กำไรหรือขาดทุนจากการวัด
มูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขายที่อยู ่ในกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นปีปัจจุบัน (GLFVCt) และขนาดของ
กิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) และมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที ่วิเคราะห์ได้เท่ากับ 0.907 0.189 และ 0.373 
ตามลำดับ 
 เมื่อพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามในตัวแบบท่ี 2 และ 3 จะเห็นว่ากำไร
ต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) มีความสัมพันธ์กับขนาดของกิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.01 
มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่วิเคราะห์ได้เท่ากับ 0.342 แต่ไม่มีความสัมพันธ์กับกำไรหรือขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผ่ือขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) นอกจากนี้ พบว่ากำไรหรือขาดทุนจาก
การเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) ไม่มีความสัมพันธ์กับขนาดของ
กิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) 

 
 
 
 

หมายเหตุ	**ม้นัยสำคัญท้�ระดับควิามเช้ื�อมั�นร้อยละ	99		

วารสารสภาวิชาชีพบััญชี    ปีีที่ี� 4(2) ฉบัับัที่ี� 11  พฤษภาคม - สิิงหาคม 256538



	 จัากตารางท้�	3	สามารถึอธิบิายผลการวิเิคราะหค์า่สมัปีระสทิธิิ�สหสมัพนัธิข์องขอ้มลูช้ดุท้�	1	สำหรบัการอธิบิายกำไร
ปีีถึัดไปี	1	ปีี	จัากตัวิอย่าง	222	ตัวิอย่าง	ได้ดังน้�
	 จัากการพิจัารณ์าควิามสัมพันธิ์ระหวิ่างตัวิแปีรตามกับตัวิแปีรอิสระและตัวิแปีรควิบคุมในตัวิแบบท้�	1	ตัวิแบบท้�	2 
และตัวิแบบท้�	3	พบวิ่ากำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปีี	 (EPS

t+1
)	ม้ควิามสัมพันธิ์กับตัวิแปีรอิสระและตัวิแปีร

ควิบคุมทุกตัวิ	ปีระกอบด้วิย	กำไรต่อหุ้นปีีปัีจัจุับัน	 (EPS
t
)	กำไรหรือขาดทุนจัากการวัิดมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์ 

เผื�อขายท้�อยู่ในกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�นปีีปีัจัจัุบัน	(GLFVC
t
)	และขนาดของกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	(SIZE

t
)	และม้ค่าสัมปีระสิทธิิ�

สหสัมพันธิ์ท้�วิิเคราะห์ได้เท่ากับ	0.907	0.189	และ	0.373	ตามลำดับ
	 เมื�อพจิัารณ์าควิามสมัพนัธิร์ะหวิา่งตวัิแปีรอสิระและตวัิแปีรตามในตวัิแบบท้�	2	และ	3	จัะเหน็วิา่กำไรตอ่หุน้ปีปีีจััจับุนั	
(EPS

t
)	ม้ควิามสัมพันธิ์กับขนาดของกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	(SIZE

t
)	อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�	0.01	ม้ค่าสัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธิ ์

ท้�วิิเคราะห์ได้เท่ากับ	0.342	แต่ไม่ม้ควิามสัมพันธิ์กับกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์
เผื�อขายปีีปีัจัจัุบัน	(GLFVC

t
)	นอกจัากน้�	พบวิ่ากำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย

ปีีปีัจัจัุบัน	(GLFVC
t
)	ไม่ม้ควิามสัมพันธิ์กับขนาดของกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	(SIZE

t
)

ต่ารางที่่�	4	แสดงผลการวิิเคราะห์ค่าสัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธิ์ของตัวิแปีรท้�ใช้้ในการศึึกษาควิามสามารถึในการอธิิบายกำไร
ปีีถึัดไปี	2	ปีี

 
ตารางที่ 4 แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษาความสามารถในการ
อธิบายกำไรปีถัดไป 2 ปี 
 

Variable (n = 179) EPSt+2 EPSt GLFVCt SIZEt 
EPSt Pearson Correlation .757** 1   

Sig. (2-tailed) .000    
GLFVCt Pearson Correlation .344** .091** 1  

Sig. (2-tailed) .000 .000   
 SIZEt Pearson Correlation .461** .354** .049 1 
 Sig. (2-tailed) .000 .000 .518  
 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99   
 
 จากตารางที่ 4 การวิเคราะห์ข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่าง 179 ตัวอย่าง จากการพิจารณาความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมในตัวแบบท่ี 4 ตัวแบบท่ี 5 และตัวแบบท่ี 6 พบว่ากำไร
ต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี (EPSt+2) มีความสัมพันธ์กับกำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) กำไรหรือขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผ่ือขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) และขนาดของกิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01 และมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที ่วิเคราะห์ได้เท่ากับ 0.757 0.344 และ 
0.461 ตามลำดับ  
 เมื่อพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมในตัวแบบที่ 5 และ ตัวแบบที่ 6  
พบว่ากำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน (EPSt) มีความสัมพันธ์กับกำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของ
หลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) และขนาดกิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01  
มีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่วิเคราะห์ได้เท่ากับ 0.091 และ 0.354 ในขณะท่ีไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างกำไร
หรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบัน (GLFVCt) กับขนาดของ
กิจการปีปัจจุบัน (SIZEt) 
 ท้ังนี้จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมพบว่า ไม่เกิด
ปัญหาที ่ตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมมีความสัมพันธ์กันเอง (Multicollinearity) (r < 0.8) รวมท้ัง        
การตรวจสอบค่า VIF ของตัวแปรอิสระทุกตัวซึ ่งมีค่าน้อยกว่า 10 (จากตารางที่ 5 และ 6) แสดงว่าตัวแปร
อิสระมีความเป็นอิสระต่อกัน ดังนั้น จึงสามารถนำตัวแปรทั้งอิสระและตัวแปรตามทั้งหมดไปวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ได้ในสมการเดียวกันได้ 
 
 

หมายเหตุ	**ม้นัยสำคัญท้�ระดับควิามเช้ื�อมั�นร้อยละ	99		

	 จัากตารางท้�	4	การวิิเคราะห์ข้อมูลจัากกลุ่มตัวิอย่าง	179	ตัวิอย่าง	จัากการพิจัารณ์าควิามสัมพันธิ์ระหวิ่างตัวิแปีร
ตามกับตัวิแปีรอิสระและตัวิแปีรควิบคุมในตัวิแบบท้�	4	ตัวิแบบท้�	5	และตัวิแบบท้�	6	พบวิ่ากำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี	(EPS

t+2
)	

มค้วิามสมัพนัธิก์บักำไรตอ่หุน้ปีปีีจััจับุนั	(EPS
t
)	กำไรหรอืขาดทนุจัากการเปีล้�ยนแปีลงมลูคา่ยตุธิิรรมของหลักทรพัยเ์ผื�อขาย 

ปีปีีจััจุับนั	(GLFVC
t
)	และขนาดของกิจัการปีีปัีจัจุับนั	(SIZE

t
)	อยา่งมนั้ยสำคัญทางสถิึตทิ้�	0.01	และมค่้าสัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธ์ิ

ท้�วิิเคราะห์ได้เท่ากับ	0.757	0.344	และ	0.461	ตามลำดับ	
	 เมื�อพิจัารณ์าควิามสัมพันธิ์ระหวิ่างตัวิแปีรอิสระและตัวิแปีรควิบคุมในตัวิแบบท้�	5	และตัวิแบบท้�	6	พบวิ่ากำไร 
ต่อหุ้นปีีปีัจัจัุบัน	 (EPS

t
)	ม้ควิามสัมพันธิ์กับกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย

ปีีปีัจัจุับัน	 (GLFVC
t
)	และขนาดกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	 (SIZE

t
)	อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�	0.01	ม้ค่าสัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธิ ์

ท้�วิิเคราะห์ได้เท่ากับ	0.091	และ	0.354	ในขณ์ะท้�ไม่พบควิามสัมพันธิ์ระหวิ่างกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่า
ยุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบัน	(GLFVC

t
)	กับขนาดของกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	(SIZE

t
)
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	 ทั�งน้�จัากการวิเิคราะห์คา่สัมปีระสิทธิิ�สหสัมพันธ์ิระหว่ิางตัวิแปีรอิสระและตัวิแปีรควิบคุมพบว่ิา	ไมเ่กิดปัีญหาท้�ตวัิแปีร
อิสระและตัวิแปีรควิบคุมม้ควิามสัมพันธิ์กันเอง	(Multicollinearity)	(r	<	0.8)	รวิมทั�ง	การตรวิจัสอบค่า	VIF	ของตัวิแปีร
อิสระทุกตัวิซึึ่�งม้ค่าน้อยกว่ิา	10	(จัากตารางท้�	5	และ	6)	แสดงว่ิาตัวิแปีรอิสระม้ควิามเป็ีนอิสระต่อกัน	ดังนั�น	 จึังสามารถึ 
นำตัวิแปีรทั�งอิสระและตัวิแปีรตามทั�งหมดไปีวิิเคราะห์ควิามถึดถึอยเชิ้งพหุคูณ์	 (Multiple	Regression	Analysis) 
ได้ในสมการเด้ยวิกันได้

  ผลการวัิเคราะห์ควัามถุดถุอย่

ผลการวัิเคราะห์ควัามสิามารถุในำการอธิบัาย่กำาไรต�อหุ้นำปีีถุัดไปี 1 ปีี

ต่ารางที่่�	5	ผลการวิิเคราะห์ควิามถึดถึอยของควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี

ผลการวิเคราะห์ความถดถอย 

ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี 

ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยของความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (1) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (2) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t     (3) 

Variable  
(n = 219) 

Model 1 Model 2 Model 3 
Coeff. t-stat Coeff. t-stat VIF Coeff. t-stat VIF 

Constant  .362 1.908 .350 2.185*  -4.610 -3.457**  
EPSt .898 15.86** .889 18.87** 1.005 .865 23.26** 1.139 
GLFVCt   .126 2.779** 1.005 .126 2.947** 1.005 
SIZEt      .209 3.452** 1.133 
F-test 163.523 91.460 63.107 
P-value .000 .000 .000 
Adjusted R2 .823 .838 .842 
Durbin-
Watson 

1.611 1.626 1.631 

 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99  และ *มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 
 
 จากตารางท่ี 5 ใน ตัวแบบท่ี 1 พบว่า F-test เท่ากับ 163.523 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการ
มีตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.823 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามได้ 82.30% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้นปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดย    
p-value เท่ากับ 0.000 และ Coefficients เท่ากับ 0.898 กล่าวได้ว่า เมื่อกำไรต่อหุ้นปีปัจจุบันเพิ่มขึ้น 1 บาท
จะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปีเพิ่มขึ้น 0.898 บาท  

ตัวแบบที่ 2 พบว่า F-test เท่ากับ 91.460 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการมีตัวแปรอิสระอยา่ง
น้อย 1 ตัวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.838 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามได้ 83.80% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้นและกำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์
เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดย p-value เท่ากับ 0.000        

ผลการวิเคราะห์ความถดถอย 

ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี 

ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยของความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (1) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (2) 
EPSi,t+1 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t     (3) 

Variable  
(n = 219) 

Model 1 Model 2 Model 3 
Coeff. t-stat Coeff. t-stat VIF Coeff. t-stat VIF 

Constant  .362 1.908 .350 2.185*  -4.610 -3.457**  
EPSt .898 15.86** .889 18.87** 1.005 .865 23.26** 1.139 
GLFVCt   .126 2.779** 1.005 .126 2.947** 1.005 
SIZEt      .209 3.452** 1.133 
F-test 163.523 91.460 63.107 
P-value .000 .000 .000 
Adjusted R2 .823 .838 .842 
Durbin-
Watson 

1.611 1.626 1.631 

 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99  และ *มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 
 
 จากตารางท่ี 5 ใน ตัวแบบท่ี 1 พบว่า F-test เท่ากับ 163.523 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการ
มีตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.823 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามได้ 82.30% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้นปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดย    
p-value เท่ากับ 0.000 และ Coefficients เท่ากับ 0.898 กล่าวได้ว่า เมื่อกำไรต่อหุ้นปีปัจจุบันเพิ่มขึ้น 1 บาท
จะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปีเพิ่มขึ้น 0.898 บาท  

ตัวแบบที่ 2 พบว่า F-test เท่ากับ 91.460 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการมีตัวแปรอิสระอยา่ง
น้อย 1 ตัวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.838 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตามได้ 83.80% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้นและกำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์
เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดย p-value เท่ากับ 0.000        

หมายเหตุ	**ม้นัยสำคัญท้�ระดับควิามเช้ื�อมั�นร้อยละ	99		และ	*ม้นัยสำคัญท้�ระดับควิามเช้ื�อมั�นร้อยละ	95

วารสารสภาวิชาชีพบััญชี    ปีีที่ี� 4(2) ฉบัับัที่ี� 11  พฤษภาคม - สิิงหาคม 256540



	 จัากตารางท้�	5	ใน	ตัวิแบบท้�	1	พบวิ่า	F-test	เท่ากับ	163.523	p-value	เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงการม้ตัวิแปีรอิสระ
ม้ควิามสัมพันธิ์กับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	เท่ากับ	0.823	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลงของ
ตัวิแปีรตามได้	82.30%	และจัากการพิจัารณ์า	Coefficients	พบวิ่ามูลค่ากำไรต่อหุ้นปีีปัีจัจัุบันม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับ
กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี	อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.000	และ	Coefficients	เท่ากับ	
0.898	กล่าวิได้วิ่า	เมื�อกำไรต่อหุ้นปีีปีัจัจัุบันเพิ�มขึ�น	1	บาทจัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีีเพิ�มขึ�น	0.898	บาท	
	 ตัวิแบบท้�	2	พบวิ่า	F-test	เท่ากับ	91.460	p-value	เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงการม้ตัวิแปีรอิสระอย่างน้อย	1	ตัวิ 
ม้ควิามสัมพันธ์ิกับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	 เท่ากับ	0.838	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลง
ของตัวิแปีรตามได้	 83.80%	และจัากการพิจัารณ์า	Coefficients	พบว่ิามูลค่ากำไรต่อหุ้นและกำไรหรือขาดทุน 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี	
อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.000	ม้	Coefficients	เท่ากับ	0.889	และ	0.126	ตามลำดับ	
กล่าวิได้วิ่า	 เมื�อกำไรต่อหุ้นเพิ�มขึ�น	1	บาทจัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถัึดไปี	1	ปีีเพิ�มขึ�น	0.889	บาท	และกำไรหรือขาดทุน 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันเพิ�มขึ�น	1	บาท	จัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี 
เพิ�มขึ�น	0.126	บาท	
	 ตัวิแบบท้�	3	พบวิ่า	F-test	เท่ากับ	63.107	p-value	เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงการม้ตัวิแปีรอิสระอย่างน้อย	1	ตัวิ
ม้ควิามสัมพันธ์ิกับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	 เท่ากับ	0.842	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลง 
ของตัวิแปีรตามได้	 84.20%	และจัากการพิจัารณ์า	Coefficients	พบว่ิามูลค่ากำไรต่อหุ้นและกำไรหรือขาดทุน 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี 
อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.00	ม้	Coefficients	เท่ากับ	0.865	และ	0.126	ตามลำดับ 
กล่าวิได้วิ่า	 เมื�อกำไรต่อหุ้นเพิ�มขึ�น	1	บาทจัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถัึดไปี	1	ปีีเพิ�มขึ�น	0.865	บาท 
และกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันเพิ�มขึ�น	1	บาท	จัะส่งผล 
ให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีีเพิ�มขึ�น	0.126	บาท	และขนาดกิจัการปีีปีัจัจัุบันม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปี ี
อยา่งม้นัยสำคัญทางสถิึตทิ้�ระดบั	0.01	โดย	p-value	เทา่กบั	0.00	ม	้Coefficients	เทา่กบั	0.209	แสดงว่ิา	เมื�อขนาดกิจัการ
เพิ�มขึ�นร้อยละ	1	จัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีีเพิ�มขึ�น	0.002	บาท
	 เมื�อเปีร้ยบเท้ยบ	Adjusted	R2	ของตัวิแบบทั�ง	3	ตัวิแบบ	จัะเห็นวิ่าตัวิแบบท้�	2	ม้ค่าเพิ�มขึ�นจัาก	0.823	เปี็น	0.838	
แสดงว่ิาตัวิแปีรอิสระในตัวิแบบท้�	2	ซึ่ึ�งปีระกอบด้วิยกำไรต่อหุ้นในปีีปัีจัจัุบันและกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลง 
มูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขาย	สามารถึอธิิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปีีได้ด้กวิ่าตัวิแบบท้�	 1 
และตัวิแบบท้�	3	ซึ่ึ�งเพิ�มตัวิแปีรควิบคุมคือ	ขนาดของกิจัการ	ม้ค่า	Adjusted	R2	สูงกวิ่าตัวิแบบอื�น	คือม้ค่า	0.842	ดังนั�น 
จัึงกล่าวิได้วิ่ากำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายและขนาดกิจัการม้ส่วินช้่วิยเพิ�ม
ควิามเก้�ยวิข้องในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปีี
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ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี 

ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์ถดถอยของความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (4) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (5) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t      (6) 

Variable  
(n = 179) 

Model 4 Model 5 Model 6 
Coeff. t-stat Coeff. t-stat VIF Coeff. t-stat VIF 

Constant  1.038 2.842** .921 3.277**  -9.942 -3.063**  
EPSt .633 11.56** .612 10.73** 1.008 .548 15.18** 1.151 
GLFVCt   .233 27.60** 1.008 .229 29.88** 1.009 
SIZEt      .458 3.133** 1.144 
F-test 47.046 ** 32.455** 25.982** 
P-value .000 .000 .000 
Adjusted R2 .571 .646 .684 
Durbin-
Watson 

1.522 1.439 1.516 

 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99   

จากตารางท่ี 6 ในตัวแบบท่ี 4 พบว่า F-test เท่ากับ 47.046 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.571 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถอธิบาย
การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ 57.10% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อหุ้น      
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีถัดไป 2 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
โดย p-value เท่ากับ 0.000 และ Coefficients เท่ากับ 0.633  

ตัวแบบที่ 5 พบว่า F-test เท่ากับ 32.455 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการมีตัวแปรอิสระอยา่ง
น้อย 1 ตัวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0. 646 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ 64.6% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้น กำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขายปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์     
เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดย p-value เท่ากับ 0.000        
ซึ่งค่า Coefficients เท่ากับ 0.612 และ 0.233 ตามลำดับ กล่าวได้ว่า เมื ่อกำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน เพิ่มขึ้น         

 

ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี 

ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์ถดถอยของความสามารถในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + εi,t          (4) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + εi,t        (5) 
EPSi,t+2 =  β0  + β1EPSi,t  + β2GLFVCi,t + SIZEi,t + εi,t      (6) 

Variable  
(n = 179) 

Model 4 Model 5 Model 6 
Coeff. t-stat Coeff. t-stat VIF Coeff. t-stat VIF 

Constant  1.038 2.842** .921 3.277**  -9.942 -3.063**  
EPSt .633 11.56** .612 10.73** 1.008 .548 15.18** 1.151 
GLFVCt   .233 27.60** 1.008 .229 29.88** 1.009 
SIZEt      .458 3.133** 1.144 
F-test 47.046 ** 32.455** 25.982** 
P-value .000 .000 .000 
Adjusted R2 .571 .646 .684 
Durbin-
Watson 

1.522 1.439 1.516 

 
หมายเหตุ **มีนัยสำคัญท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99   

จากตารางท่ี 6 ในตัวแบบท่ี 4 พบว่า F-test เท่ากับ 47.046 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.571 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถอธิบาย
การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ 57.10% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อหุ้น      
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีถัดไป 2 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
โดย p-value เท่ากับ 0.000 และ Coefficients เท่ากับ 0.633  

ตัวแบบที่ 5 พบว่า F-test เท่ากับ 32.455 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการมีตัวแปรอิสระอยา่ง
น้อย 1 ตัวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0. 646 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ 64.6% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้น กำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื ่อขายปีปัจจุบันมีความสัมพันธ์     
เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดย p-value เท่ากับ 0.000        
ซึ่งค่า Coefficients เท่ากับ 0.612 และ 0.233 ตามลำดับ กล่าวได้ว่า เมื ่อกำไรต่อหุ้นปีปัจจุบัน เพิ่มขึ้น         

 ผลการวิเคราะหุ้์ความสามารถในการอธิิบายกำไรต่่อหุ้้�นปีีถัดไปี	2	ปีี
ต่ารางที่่�	6	ผลการวิิเคราะห์ถึดถึอยของควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี

หมายเหตุ	**ม้นัยสำคัญท้�ระดับควิามเช้ื�อมั�นร้อยละ	99	

	 จัากตารางท้�	6	 ในตัวิแบบท้�	4	พบวิ่า	F-test	 เท่ากับ	47.046	p-value	 เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระ 
ม้ควิามสัมพันธ์ิกับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	 เท่ากับ	0.571	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลง
ของตัวิแปีรตามได้	57.10%	และจัากการพิจัารณ์า	Coefficients	พบวิ่ามูลค่ากำไรต่อหุ้นม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไร 
ต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	2	ปีี	อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.000	และ	Coefficients	
เท่ากับ	0.633	
	 ตัวิแบบท้�	5	พบวิ่า	F-test	เท่ากับ	32.455	p-value	เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงการม้ตัวิแปีรอิสระอย่างน้อย	1	ตัวิ 
ม้ควิามสัมพันธิ์กับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	เท่ากับ	0.	646	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลง 
ของตวัิแปีรตามได	้64.6%	และจัากการพจิัารณ์า	Coefficients	พบวิา่มลูคา่กำไรตอ่หุน้	กำไรหรอืขาดทนุจัากการเปีล้�ยนแปีลง
มูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี	อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิต ิ
ท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.000	ซึ่ึ�งค่า	Coefficients	เท่ากับ	0.612	และ	0.233	ตามลำดับ	กล่าวิได้วิ่า	เมื�อกำไร 
ต่อหุ้นปีีปีัจัจัุบันเพิ�มขึ�น	 1	 บาทจัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	 2	 ปีีเพิ�มขึ�น	 0.612	บาท	 และกำไรหรือขาดทุน 
จัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบันเพิ�มขึ�น	1	บาท	จัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี 
เพิ�มขึ�น	0.233	บาท	

วารสารสภาวิชาชีพบััญชี    ปีีที่ี� 4(2) ฉบัับัที่ี� 11  พฤษภาคม - สิิงหาคม 256542



	 ตัวิแบบท้�	6	พบวิ่า	F-test	เท่ากับ	25.982	p-value	เท่ากับ	0.000	แสดงถึึงการม้ตัวิแปีรอิสระอย่างน้อย	1	ตัวิ 
ม้ควิามสัมพันธ์ิกับตัวิแปีรตาม	และ	Adjusted	R2	 เท่ากับ	0.684	แสดงถึึงตัวิแปีรอิสระสามารถึอธิิบายการเปีล้�ยนแปีลง 
ของตวัิแปีรตามได	้68.4%	และจัากการพจิัารณ์า	Coefficients	พบวิา่มลูคา่กำไรตอ่หุน้	กำไรหรอืขาดทนุจัากการเปีล้�ยนแปีลง
มูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายและขนาดกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	ม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปี ี
อย่างม้นัยสำคัญทางสถึิติท้�ระดับ	0.01	โดย	p-value	เท่ากับ	0.000	ซึ่ึ�งค่า	Coefficients	เท่ากับ	0.548	0.229	และ	0.458	
ตามลำดับ	กลา่วิได้วิา่	เมื�อกำไรต่อหุน้			ปีปีีจััจุับนั	เพิ�มขึ�น	1	บาทจัะส่งผลให้กำไรต่อหุน้ปีถัีึดไปี	2	ปีเีพิ�มขึ�น	0.548	บาท	และ
กำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุตธิิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีปัีีจัจุับนัเพิ�มขึ�น	1	บาท	จัะส่งผลให้กำไรต่อหุน้ปีี
ถึัดไปี	2	ปีีเพิ�มขึ�น	0.229	บาท	และขนาดกิจัการเพิ�มขึ�นร้อยละ	1	จัะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีีเพิ�มขึ�น	0.00458	บาท	
	 เมื�อเปีร้ยบเท้ยบ	Adjusted	R2	ของตัวิแบบท้�	4	และตัวิแบบท้�	5	จัะเห็นวิ่าตัวิแบบท้�	5	ม้ค่า	Adjusted	R2	

เพิ�มขึ�นจัาก	0.571	 เปี็น	0.646	แสดงวิ่าตัวิแปีรอิสระในตัวิแบบท้�	5	ซึ่ึ�งปีระกอบด้วิยกำไรต่อหุ้นในปีีปีัจัจุับันและกำไร 
หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายปีีปีัจัจัุบัน	 สามารถึอธิิบายกำไรต่อหุ้น 
ในอนาคตสำหรับปีีถัึดไปี	2	ปีีได้ด้กว่ิาตัวิแบบท้�ตัวิแปีรอิสระปีระกอบด้วิยกำไรต่อหุ้นปีีปัีจัจัุบันเท่านั�น	และตัวิแบบท้�	6 
ซึ่ึ�งเพิ�มตัวิแปีรควิบคุม	คือ	ขนาดของกิจัการปีีปีัจัจัุบัน	ม้ค่า	Adjusted	R2	สูงกวิ่าตัวิแบบอื�น	ดังนั�น	จัึงกล่าวิได้วิ่ากำไร
หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์	 เผื�อขายและขนาดกิจัการม้ส่วินช้่วิยเพิ�มควิามเก้�ยวิข้อง 
ในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี
	 อย่างไรก็ตาม	เมื�อเปีร้ยบเท้ยบระหว่ิางตัวิแบบการอธิิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถัึดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี 
โดยภาพรวิมจัะเห็นวิ่า	ค่า	Adjusted	R2	ของตัวิแบบการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	1	ปีี	 (ตัวิแบบท้�	1	ถึึงตัวิแบบท้�	3) 
จัะม้ค่าสูงกวิ่าค่า	Adjusted	R2	ของตัวิแบบการอธิิบายกำไรต่อหุ้นปีีถึัดไปี	2	ปีี	 (ตัวิแบบท้�	4	ถึึงตัวิแบบท้�	6)	ซึ่ึ�งแสดง 
ได้ดังตารางท้�	7

ต่ารางที่่�	7	เปีร้ยบเท้ยบค่า	Adjusted	R2	ระหวิ่างตัวิแบบการอธิิบายกำไรในอนาคตถึัดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี

1 บาทจะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปีเพิ่มข้ึน 0.612 บาท และกำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่า
ยุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายปีปัจจุบันเพิ่มขึ้น 1 บาท จะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปีเพิ่มขึ้น 0.233 
บาท  

ตัวแบบที่ 6 พบว่า F-test เท่ากับ 25.982 p-value เท่ากับ 0.000 แสดงถึงการมีตัวแปรอิสระอยา่ง
น้อย 1 ตัวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม และ Adjusted R2 เท่ากับ 0.684 แสดงถึงตัวแปรอิสระสามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามได้ 68.4% และจากการพิจารณา Coefficients พบว่ามูลค่ากำไรต่อ
หุ้น กำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผื่อขายและขนาดกิจการปีปัจจุบัน     
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดย p-value 
เท่ากับ 0.000 ซึ่งค่า Coefficients เท่ากับ 0.548 0.229 และ 0.458 ตามลำดับ กล่าวได้ว่า เมื่อกำไรต่อหุ้น   
ปีปัจจุบัน เพิ่มขึ้น 1 บาทจะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปีเพิ่มข้ึน 0.548 บาท และกำไรหรือขาดทุนจากการ
เปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผ่ือขายปีปัจจุบันเพิ่มขึ้น 1 บาท จะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี
เพิ่มขึ้น 0.229 บาท และขนาดกิจการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลให้กำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปีเพิ่มขึ้น 0.00458 
บาท  

เมื ่อเปรียบเทียบ Adjusted R2 ของตัวแบบท่ี 4 และตัวแบบท่ี 5 จะเห็นว่าตัวแบบที ่ 5 มีค่า 
Adjusted R2 เพิ่มขึ้นจาก 0.571 เป็น 0.646 แสดงว่าตัวแปรอิสระในตัวแบบท่ี 5 ซึ่งประกอบด้วยกำไรต่อหุ้น
ในปีปัจจุบันและกำไรหรือขาดทุนจากการเปล่ียนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์เผ่ือขายปีปัจจุบัน สามารถ
อธิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีถัดไป 2 ปีได้ดีกว่าตัวแบบที่ตัวแปรอิสระประกอบด้วยกำไรต่อหุ้น        
ปีปัจจุบันเท่านั้น และตัวแบบที่ 6 ซึ่งเพิ่มตัวแปรควบคุมคือ ขนาดของกิจการปีปัจจุบัน มีค่า Adjusted R2     
สูงกว่าตัวแบบอื่น ดังนั้น จึงกล่าวได้ว่ากำไรหรือขาดทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่ายุติธรรมของหลักทรัพย์    
เผ่ือขายและขนาดกิจการมีส่วนช่วยเพิ่มความเกี่ยวข้องในการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ป ี

อย่างไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบระหว่างตัวแบบการอธิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีถัดไป 1 ปี 
และ 2 ปี โดยภาพรวมจะเห็นว่า ค่า Adjusted R2 ของตัวแบบการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 1 ปี (ตัวแบบท่ี 
1 ถึงตัวแบบท่ี 3) จะมีค่าสูงกว่าค่า Adjusted R2 ของตัวแบบการอธิบายกำไรต่อหุ้นปีถัดไป 2 ปี (ตัวแบบท่ี 4 
ถึงตัวแบบท่ี 6) ซึ่งแสดงได้ดังตารางท่ี 7 

ตารางที่ 7 เปรียบเทียบค่า Adjusted R2 ระหว่างตัวแบบการอธิบายกำไรในอนาคตถัดไป 1 ปี และ 2 ปี 
 Model 1 

(EARNt+1) 
Model 4 

(EARNt+2) 
Model 2 

(EARNt+1) 
Model 5 

(EARNt+2) 
Model 3 

(EARNt+1) 
Model 6 

(EARNt+2) 
Adjusted R2 82.30% 57.01% 83.80% 64.6% 84.20% 68.4% 
Compare Model 1 > Model 4 Model 2 > Model 5 Model 3 > Model 6 
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  สิรุปีผลและอภิปีราย่ผล

	 งานวิิจััยน้�ม้วิัตถึุปีระสงค์เพื�อศึึกษาถึึงควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรในอนาคตของกำไรปีีปีัจัจัุบันและกำไรหรือ
ขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมของเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผื�อขายท้�รายงานอยู่ในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จั 
ปีีปีัจัจัุบัน	ผลการวิิจััยพบวิ่ากำไรปีีปีัจัจัุบันสามารถึอธิิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	ปีี	และ	2	ปีี	เปี็นไปีตาม
ผลสรุปีของ	Finger	 (1994)	ซึ่ึ�งยืนยันคุณ์ค่าในการพยากรณ์์ของข้อมูลกำไร	ส่วินกำไรหรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลง
มูลค่ายุติธิรรมของหลักทรัพย์เผื�อขายม้คุณ์ค่าส่วินเพิ�มในการอธิิบายกำไรต่อหุ้นในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	1	หรือ	2	ปี ี
โดยม้ควิามสัมพันธิ์เช้ิงบวิกกับกำไรในอนาคต	เช้่นเด้ยวิกับขนาดของกิจัการปีีปัีจัจัุบันสามารถึใช้้อธิิบายกำไรในอนาคต 
โดยม้ควิามสัมพันธิ์ในเช้ิงบวิก	ซึ่ึ�งสอดคล้องกับ	Bratten	et	al	(2016)	
	 ในภาพรวิมแล้วิควิามสามารถึในการอธิบิายกำไรในอนาคตสำหรับปีถีึดัไปี	1	ปี	ีจัะสงูกวิา่ควิามสามารถึในการอธิบิาย
กำไรในอนาคตสำหรับปีีถึัดไปี	2	ปีี	ซึ่ึ�งแสดงวิ่าสามารถึปีระเมินหรือคาดการณ์์กำไรในช้่วิงเวิลาระยะสั�นได้ด้กวิ่าระยะยาวิ	
ทั�งน้�อาจัเนื�องจัากในระยะยาวิ	สถึานการณ์์ม้ควิามไม่แน่นอนสูง	ม้การเปีล้�ยนแปีลงของปีัจัจััยต่างๆ	ท้�ม้ผลต่อกำไรอนาคต
มากกวิ่าในระยะสั�น	
	 ในทางปีฏิิบัติรูปีแบบท้�ใช้้ในการปีระมาณ์กำไรในอนาคตนั�น	โดยส่วินมากผู้ใช้้งบการเงินยังให้ควิามสนใจัในกำไร 
ปีปีีจััจุับนัมากท้�สดุ	รูปีแบบท้�พจิัารณ์าขอ้มลูกำไรหรอืขาดทนุท้�เกดิจัากการเปีล้�ยนแปีลงมลูคา่ยตุธิิรรมของเงนิลงทนุท้�แสดง
ในส่วินกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�นร่วิมด้วิยนั�น	ผูใ้ช้ง้บการเงินอาจัไม่สะดวิกในการหาข้อมูลเนื�องจัากข้อมูลน้�ไม่ได้มก้ารเปิีดเผย
แยกออกมาให้เห็นอย่างช้ัดเจันดังเช้่นข้อมูลกำไรสุทธิิ

  ปีระโย่ชนำ์และข้อเสินำอแนำะการวัิจััย่

	 ผลของงานวิจัิัยน้�ยนืยันถึงึปีระโยช้น์ของการรายงานทางการเงินท้�สามารถึให้ขอ้มูลท้�เป็ีนปีระโยช้น์	ในการตัดสินใจั 
ช้่วิยในการปีระเมินผลการดำเนินงานของกิจัการในอนาคตได้	 การศึึกษาพบว่ิากำไรปัีจัจุับันและรายการกำไร 
หรือขาดทุนจัากการเปีล้�ยนแปีลงมูลค่ายุติธิรรมม้ควิามสามารถึในการอธิิบายกำไรในอนาคต	 ดังนั�นนักลงทุนหรือ 
ผู้ใช้้งบการเงินกลุ่มอื�นสามารถึพิจัารณ์าข้อมูลเหล่าน้�เพื�อการตัดสินใจัทางธิุรกิจัได้	
	 งานวิิจััยน้�ศึึกษาข้อมูลจัากการวัิดมูลค่ายุติธิรรมของสินทรัพย์ทางการเงินสำหรับหลักทรัพย์เผื�อขายท้�แสดง 
ในส่วินกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จัอื�นเท่านั�นและเฉพาะกลุม่ตัวิอย่างท้�เป็ีนธุิรกิจัการเงิน	งานวิิจััยในอนาคตสามารถึศึึกษาข้อมูล 
จัากการวิัดมูลค่ายุติธิรรมสำหรับรายการทางบัญช้้อื�นและในกลุ่มอุตสาหกรรมอื�น	 เพื�อให้ได้ผลการวิิจััยเก้�ยวิกับมูลค่า
ยุติธิรรมในมุมมองท้�เพิ�มขึ�น	รวิมทั�งผลท้�ได้จัากงานวิิจััยน้�เปี็นเพ้ยงการอธิิบายกำไรในอนาคต	ซึ่ึ�งไม่อาจัระบุสาเหตุของ 
การเปีล้�ยนแปีลงท้�เพิ�มขึ�นหรือลดลงได้	งานวิิจััยในอนาคตอาจัศึึกษาถึึงปีัจัจััยเช้ิงสาเหตุท้�ม้ผลต่อการเปีล้�ยนแปีลงกำไร
	 นอกจัากน้�งานวิิจััยน้�ได้ทำการศึึกษาจัากข้อมูลก่อนการปีระกาศึใช้้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท้�	 9 
เรื�องเครื�องมือทางการเงิน	ดังนั�นควิรม้การศึึกษาเปีร้ยบเท้ยบถึึงคุณ์ค่าในการพยากรณ์์กำไรของข้อมูลมูลค่ายุติธิรรม 
ของสินทรัพย์ทางการเงินหลังจัากได้ม้การบังคับใช้้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับน้�
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